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ANEXO E À RESOLUÇÃO CVM Nº 21, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2021 

Conteúdo do Formulário de Referência – Pessoa Jurídica – Art. 17, II 

(informações prestadas com base nas posições de 31 de dezembro) 

ADMINISTRADORES DE  

CARTEIRAS DE VALORES MOBILIÁRIOS  

Os campos 

assinalados 

com “FA” são 

facultativos 

para o 

administrador 

registrado na 

categoria 

administrador 

fiduciário 

Os campos 

assinalados 

com “FG” são 

facultativos 

para o 

administrador 

registrado na 

categoria 

gestor de 

recursos 

1. Identificação das pessoas responsáveis pelo conteúdo 

do formulário 

BRZ Capital e Infraestrutura Ltda. | CNPJ: 63.825.099/0001-80 
Rua Gomes de Carvalho, nº 1507, Conj. 61, Bl. B, Vila Olímpia, São Paulo/SP | CEP: 04547-005 
Tel.: +55 (11) 3538-8000 | E-mail: juridico@brz.com.br 

  

1.1. Declarações dos diretores responsáveis pela 

administração de carteiras de valores mobiliários e pela 

implementação e cumprimento de regras, procedimentos e controles 

internos e desta Resolução, atestando que:  

Os diretores abaixo declaram que reviram este Formulário de Referência e que o conjunto de 

informações nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da estrutura, dos negócios, das 

políticas e das práticas adotadas pela BRZ Capital e Infraestrutura Ltda. 

  

a. reviram o formulário de referência 

SIM — Ricardo Propheta Marques (CPF 223.372.048-20) e Ronaldo Luis Kiyoshi Hirata (CPF 

303.620.528-40) 

  

b. o conjunto de informações nele contido é um retrato 

verdadeiro, preciso e completo da estrutura, dos negócios, das 

políticas e das práticas adotadas pela empresa 

SIM — Ricardo Propheta Marques (CPF 223.372.048-20) e Ronaldo Luis Kiyoshi Hirata (CPF 

303.620.528-40) 
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2. Histórico da empresa1   

2.1. Breve histórico sobre a constituição da empresa 

A BRZ Capital e Infraestrutura Ltda. foi constituída em novembro de 2025 como parte da reestruturação 

estratégica do grupo BRZ, com o objetivo de criar uma gestora dedicada exclusivamente a fundos de 

investimento em participações (FIPs) voltados ao setor de infraestrutura. 
O grupo BRZ foi fundado em 2005 como spin-off da GP Investimentos, com mais de 20 anos de 

experiência e mais de R$ 10 bilhões em capital comprometido ao longo de sua trajetória. 
A Requerente foi criada para assumir a gestão do BRZ Infra Portos FIP-IE (BRZP11 — CNPJ 

34.964.179/0001-19), segregando a estratégia de infraestrutura das demais atividades do grupo. 

  

2.2. Descrever as mudanças relevantes pelas quais tenha 

passado a empresa nos últimos 5 (cinco) anos, incluindo: 

  

a. os principais eventos societários, tais como incorporações, 

fusões, cisões, alienações e aquisições de controle societário 

A empresa foi constituída em novembro de 2025. Não houve incorporações, fusões, cisões ou alienações 

de controle. 

  

b. escopo das atividades 

Gestão de FIPs de infraestrutura. Em um primeiro momento: gestão do BRZ Infra Portos FIP-IE 

(BRZP11). 

  

c. recursos humanos e computacionais 

Time dedicado de 5 profissionais para a área de infraestrutura (+ 1 headcount em aberto); áreas de 

suporte compartilhadas com o grupo BRZ. Infraestrutura computacional compartilhada com o grupo. 

  

d. regras, políticas, procedimentos e controles internos 

Políticas e manuais revisados para incluir a BRZ Capital no escopo, em conformidade com a Resolução 

CVM nº 21/2021. 

  

3. Recursos humanos2    

3.1. Descrever os recursos humanos da empresa, 

fornecendo as seguintes informações:  

  

a. número de sócios 

RC Capital S.A. (90%) 
Ricardo Propheta Marques (5%) 
Ronaldo Luis Kiyoshi Hirata (5%) 

  

 
1 A empresa deve informar apenas dados relativos à área envolvida na administração de carteiras de valores mobiliários, caso 

exerça outras atividades.  
2 A empresa deve informar apenas dados relativos à área envolvida na administração de carteiras de valores mobiliários, caso 

exerça outras atividades.  
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b. número de empregados 

A BRZ Capital opera com estrutura de pessoal compartilhada com as demais entidades do grupo BRZ.  

 
Profissionais dedicados (equipe de gestão): 
— José Antonio da Rosa Neto — Gestor Responsável / Head de Infraestrutura  
— Pedro Morato — Gestor PE e Infraestrutura  
— Eduardo Guimarães — Associado  
— Maíra Rosado — Analistta 
— Tiago Inserra — Analista  
— 1 headcount em aberto  

 
Profissionais compartilhados (grupo BRZ): 
— Ronaldo Luis Kiyoshi Hirata — Diretor de Riscos e Compliance (33%) 
— Ricardo Monteiro — Associado Backoffice/Riscos (33%) 
— Marcio Dias — Associado Backoffice/Riscos (33%) 
— Heloísa Lopes — Analista Backoffice/Riscos (33%) 
— João Paiva — Associado Jurídico (33%) 
— Camila Barbosa — Analista Jurídico (33%) 

 
Total: aproximadamente 12 profissionais + 1 headcount em aberto. 

  

c. número de terceirizados 

Administrador do fundo BRZP11: Apex Group Ltd. | Auditores: a contratar (1º exercício: 2026) | 

Backoffice, jurídico, compliance e TI: compartilhados com BRZ Investimentos Ltda. e BRZ Gestão de 

Recursos Ltda. 

  

d lista das pessoas naturais que são registradas na CVM 

como administradores de carteiras de valores mobiliários e que atuem 

exclusivamente como prepostos, empregados ou sócios da empresa 

d. indicar o setor de atuação dos diretores responsáveis pela 

administração de carteiras de valores mobiliários e os respectivos 

exames de certificação realizados para fins do art. 3º, III, c/c art. 4º, III, 

desta Resolução 

• Item d com redação dada pela Resolução CVM nº 167, 

de 13 de setembro de 2022 

Ricardo Propheta Marques — CPF 223.372.048-20 — Setor: Gestão de FIPs de Infraestrutura — 

Certificações: CGA, CGE, CFG 
Ronaldo Luis Kiyoshi Hirata — CPF 303.620.528-40 — Setor: Compliance, Risco e Controles Internos - 

Certificações: CGA, CGE, CFG 

 

  

e. lista das pessoas naturais que são registradas na CVM como 

administradores de carteiras de valores mobiliários e que atuem 
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exclusivamente como prepostos, empregados ou sócios da empresa, 

bem como seus respectivos setores de atuação 

• Item e com redação dada pela Resolução CVM nº 167, 

de 13 de setembro de 2022 

Idem item anterior. 

4. Auditores   

4.1. Em relação aos auditores independentes, indicar, se 

houver: 

  

a. nome empresarial 

A contratar — primeiro exercício social completo: 31/12/2026. 

  

b. data de contratação dos serviços  

A definir. 

  

c. descrição dos serviços contratados 

Auditoria das demonstrações financeiras anuais da BRZ Capital e Infraestrutura Ltda. 

  

5. Resiliência financeira   

5.1. Com base nas demonstrações financeiras, ateste: 

A empresa foi constituída em novembro de 2025, sem demonstrações financeiras auditadas disponíveis 

na data-base deste formulário. 

  

a. se a receita em decorrência de taxas com bases fixas a que 

se refere o item 9.2.a é suficiente para cobrir os custos e os 

investimentos da empresa com a atividade de administração de 

carteira de valores mobiliários 

Não aplicável — empresa sem histórico operacional. A taxa de gestão do BRZP11 (1,5% a.a. s/ valor de 

mercado) será suficiente para cobrir os custos operacionais da Requerente após o credenciamento. 

FA  

b. se o patrimônio líquido da empresa representa mais do que 

0,02% dos recursos financeiros sob administração de que trata o item 

6.3.c e mais do que R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) 

Não aplicável — empresa sem demonstrações financeiras. O capital integralizado pelos sócios é 

suficiente para atender o requisito mínimo de R$ 300.000,00. 

FA  
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5.2. Demonstrações financeiras e relatório de que trata o 

§ 5º do art. 1º desta Resolução3  

Não aplicável — empresa constituída em novembro de 2025. Primeiras demonstrações financeiras: 

exercício encerrado em 31/12/2026. 

 FG 

6. Escopo das atividades   

6.1. Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas 

pela empresa, indicando, no mínimo: 

  

a. tipos e características dos serviços prestados (gestão 

discricionária, planejamento patrimonial, controladoria, tesouraria 

etc.) 

Gestão discricionária de recursos de terceiros, exclusivamente na modalidade gestora de fundos de 

investimento em participações (FIPs) de infraestrutura. 

  

b. tipos e características dos produtos administrados ou geridos 

(fundos de investimento, fundos de investimento em participação, 

fundos de investimento imobiliário, fundos de investimento em direitos 

creditórios, fundos de índice, clubes de investimento, carteiras 

administradas etc.) 

Fundos de Investimento em Participações em Infraestrutura (FIP-IE), Lei nº 11.478/2007 e Resolução 

CVM nº 175/2022. 
Fundo sob gestão: BRZ Infra Portos FIP-IE (BRZP11 | CNPJ: 34.964.179/0001-19) — fundo listado na 

B3. 

  

c. tipos de valores mobiliários objeto de administração e 

gestão 

Cotas de FIPs | Ações e participações societárias em companhias de infraestrutura | Debêntures 

incentivadas de infraestrutura emitidas pelas investidas. 

  

d. se atua na distribuição de cotas de fundos de investimento 

de que seja administrador ou gestor 

Não. A distribuição das cotas do BRZP11 é realizada por distribuidores habilitados externos, 

independentes da Requerente. 

  

6.2. Descrever resumidamente outras atividades 

desenvolvidas pela empresa que não sejam de administração de 

carteiras de valores mobiliários, destacando: 

  

 
3 A apresentação destas demonstrações financeiras e deste relatório é obrigatória apenas para o administrador registrado na 

categoria administrador fiduciário de acordo com o inciso II do § 2º do art. 1º. 
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Participação no capital das investidas (inerente à gestão de FIPs) | Assessoria estratégica às empresas do 
portfólio | Aplicação de recursos próprios (gestão do caixa da gestora) | Operações de hedge para 

proteção patrimonial. Todas as atividades são acessórias e instrumentais à gestão de FIPs de 

infraestrutura. 

a. os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais 

atividades; e  

Os conflitos são mitigados pela Política de Gestão de Conflitos de Interesse e pelo Código de Ética. A 

participação em governança das investidas é exercida exclusivamente no interesse dos cotistas do fundo. 

  

b. informações sobre as atividades exercidas por sociedades 

controladoras, controladas, coligadas e sob controle comum ao 

administrador e os potenciais conflitos de interesses existentes entre 

tais atividades.  

BRZ Investimentos Ltda.: gestora multiestratégia — conflito mitigado por segregação de carteiras e 

política de rateio. 
BRZ Gestão de Recursos Ltda.: gestora de FIDCs — sem sobreposição de estratégia. 
RC Capital S.A., Weigl e Astréia: holdings não operacionais — sem conflito. 

  

6.3. Descrever o perfil dos investidores de fundos4 e 

carteiras administradas geridos pela empresa, fornecendo as 

seguintes informações: 

Não aplicável — a Requerente ainda não está habilitada para atuar na gestão de recursos de terceiros 

(credenciamento em andamento). 

FA  

a. número de investidores (total e dividido entre fundos e 

carteiras destinados a investidores qualificados e não qualificados) 

FA  

b. número de investidores, dividido por: FA  

i. pessoas naturais FA  

ii. pessoas jurídicas (não financeiras ou institucionais) FA  

iii. instituições financeiras FA  

iv. entidades abertas de previdência complementar FA  

v. entidades fechadas de previdência complementar FA  

vi. regimes próprios de previdência social FA  

 
4 Se for o caso, fornecer informações apenas dos investidores dos fundos feeders, e não do fundo master. 
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vii. seguradoras FA  

viii. sociedades de capitalização e de arrendamento 

mercantil 

FA  

ix. clubes de investimento FA  

x. fundos de investimento  FA  

xi. investidores não residentes FA  

xii. outros (especificar) FA  

c. recursos financeiros sob administração (total e dividido 

entre fundos e carteiras destinados a investidores qualificados e não 

qualificados)  

  

d. recursos financeiros sob administração aplicados em ativos 

financeiros no exterior 

  

e. recursos financeiros sob administração de cada um dos 10 

(dez) maiores clientes (não é necessário identificar os nomes) 

FA  

f. recursos financeiros sob administração, dividido entre 

investidores: 

FA  

i. pessoas naturais FA  

ii. pessoas jurídicas (não financeiras ou institucionais) FA  

iii. instituições financeiras FA  

iv. entidades abertas de previdência complementar FA  

v. entidades fechadas de previdência complementar FA  

vi. regimes próprios de previdência social FA  
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vii. seguradoras FA  

viii. sociedades de capitalização e de arrendamento 

mercantil 

FA  

ix. clubes de investimento FA  

x. fundos de investimento FA  

xi. investidores não residentes FA  

xii. outros (especificar) FA  

6.4. Fornecer o valor dos recursos financeiros sob 

administração, dividido entre: 

Não aplicável — a Requerente ainda não está habilitada para atuar na gestão de recursos de terceiros 

(credenciamento em andamento). 

FA  

a. ações FA  

b. debêntures e outros títulos de renda fixa emitidos por 

pessoas jurídicas não financeiras 

FA  

c. títulos de renda fixa emitidos por pessoas jurídicas 

financeiras 

FA  

d. cotas de fundos de investimento em ações FA  

e. cotas de fundos de investimento em participações FA  

f. cotas de fundos de investimento imobiliário FA  

g. cotas de fundos de investimento em direitos creditórios FA  

h. cotas de fundos de investimento em renda fixa FA  

i. cotas de outros fundos de investimento FA  

j. derivativos (valor de mercado) FA  
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k. outros valores mobiliários FA  

l. títulos públicos FA  

m. outros ativos FA  

6.5. Descrever o perfil dos gestores de recursos das 

carteiras de valores mobiliários nas quais o administrador exerce 

atividades de administração fiduciária 

Não aplicável para gestora de recursos. 

 FG 

6.6. Fornecer outras informações que a empresa julgue 

relevantes 

A BRZ Capital e Infraestrutura Ltda. está em processo de credenciamento junto à CVM/ANBIMA. A 
plena operacionalização ocorrerá após a conclusão do credenciamento e a transferência da gestão do 

BRZP11. 

  

7. Grupo econômico   

7.1. Descrever o grupo econômico em que se insere a 

empresa, indicando: 

  

a. controladores diretos e indiretos 

Controlador direto (5%) – Ricardo Propheta Marques (CPF 223.372.048-20) 

Controlador direto (5%) – Ronaldo Luis Kiyoshi Hirata (CPF 303.620.528-40) 

Controladora direta (90%): RC Capital S.A. (CNPJ 07.305.079/0001-08) 

Beneficiários finais da RC Capital S.A.: 
— Ricardo Propheta Marques (CPF 223.372.048-20) 
— Ronaldo Luis Kiyoshi Hirata (CPF 303.620.528-40) 
— Jaime Rogerio Gomes Rangel (CPF 030.527.157-12) 
— José Antonio da Rosa Neto (CPF 082.922.687-74) 
— Nelson Rozental (NIF 284.896.470) 
— Tesouraria (ações em tesouraria) 
TOTAL: 100,00% 

  

b. controladas e coligadas 

A BRZ Capital e Infraestrutura Ltda. não possui controladas ou coligadas. 

  

c. participações da empresa em sociedades do grupo  

A Requerente não detém participação direta em nenhuma empresa do grupo. 

  

d. participações de sociedades do grupo na empresa  

RC Capital S.A. (CNPJ 07.305.079/0001-08): detém 90% da Requerente. 
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e. sociedades sob controle comum 

BRZ Investimentos Ltda. (CNPJ 02.888.152/0001-06) — gestora multiestratégia 
BRZ Gestão de Recursos Ltda. (CNPJ 14.209.785/0001-11) — gestora de FIDCs 
Weigl Participações S.A. (CNPJ 28.719.784/0001-21) — holding patrimonial 
Astréia Participações S.A. (CNPJ 08.472.687/0001-70) — holding patrimonial 

  

7.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma do grupo 

econômico em que se insere a empresa, desde que compatível com as 

informações apresentadas no item 7.1. 

Organograma do grupo econômico encaminhado em documento separado em anexo. 

  

8. Estrutura operacional e administrativa5   

8.1. Descrever a estrutura administrativa da empresa, 

conforme estabelecido no seu contrato ou estatuto social e regimento 

interno, identificando: 

  

a. atribuições de cada órgão, comitê e departamento técnico 

Diretoria: órgão de administração responsável por todas as decisões operacionais e estratégicas. 
Comitê de Investimentos: aprovação das decisões de investimento. Composição: Ricardo Propheta 

(Diretor de Gestão), José Neto, Pedro Morato, Ronaldo Hirata (Diretor de Riscos e Compliance). 
Área de Gestão de Infraestrutura: coordenada por José Neto — equipe dedicada ao BRZP11. 
Área de Compliance/Risco: coordenada por Ronaldo Hirata — equipe compartilhada com o grupo BRZ. 

  

b. em relação aos comitês, sua composição, frequência com 

que são realizadas suas reuniões e a forma como são registradas suas 

decisões 

Comitê de Investimentos: 4 membros (Ricardo Propheta Marques, José Neto, Pedro Morato, Ronaldo 

Hirata). 
Frequência mínima: 1 (uma) reunião ordinária por mês, podendo ser convocado em caráter extraordinário 

pelo Diretor de Gestão ou pelo Diretor de Riscos e Compliance sempre que necessário. 

  

c. em relação aos membros da diretoria, suas atribuições e 

poderes individuais 

Ricardo Propheta Marques — Diretor de Gestão: responsável pela administração de carteiras de valores 

mobiliários. 
Ronaldo Luis Kiyoshi Hirata — Diretor de Riscos e Compliance: responsável pelo cumprimento de 

regras, procedimentos e controles internos; gestão de risco; compliance; PLD/AML; LGPD. 

  

 
5 A empresa deve informar apenas dados relativos à área envolvida na administração de carteiras de valores mobiliários, caso 

exerça outras atividades.  
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8.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma da 

estrutura administrativa da empresa, desde que compatível com as 

informações apresentadas no item 8.1. 

Organograma funcional encaminhado em documento separado em anexo. 

  

8.3. Em relação a cada um dos diretores de que tratam os 

itens 8.4, 8.5, 8.6 e 8.7 e dos membros de comitês da empresa 

relevantes para a atividade de administração de carteiras de valores 

mobiliários, indicar, em forma de tabela: 

Tabela de diretores da BRZ Capital e Infraestrutura Ltda.: 

  

a. nome  

1. Ricardo Propheta Marques | 2. Ronaldo Luis Kiyoshi Hirata 

  

b. idade 

47 anos | 45 anos 

  

c. profissão 

Engenheiro de Produção | Advogado 

  

d. CPF ou número do passaporte 

CPF 223.372.048-20 | CPF 303.620.528-40 

  

e. cargo ocupado 

Diretor de Gestão (responsável pela administração de carteiras de valores mobiliários) | Diretor de Riscos 
e Compliance (responsável pela implementação e cumprimento de regras, procedimentos e controles 

internos) 

  

f. data da posse 

26/11/2025 | 26/11/2025 

  

g. prazo do mandato 

Até a próxima AGE de aprovação de contas. 

  

h. outros cargos ou funções exercidas na empresa 

CEO da BRZ Investimentos Ltda. | CFO/CRO da BRZ Investimentos Ltda. e BRZ Gestão de Recursos 

Ltda. 

  

8.4. Em relação aos diretores responsáveis pela 

administração de carteiras de valores mobiliários, fornecer: 

Currículo completo encaminhado em documento separado — 

CVs_Socios_BRZ_Capital_ANBIMA.docx 

  

a. currículo, contendo as seguintes informações:   
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i. cursos concluídos; 

Engenharia de Produção — Escola Politécnica da USP (2000) 

  

ii. aprovação em exame de certificação profissional 

Ricardo Propheta Marques possui as seguintes certificações ANBIMA: 
— CGA (Certificação de Gestores ANBIMA) 
— CGE (Certificação de Gestores de Estruturados ANBIMA) 
— CFG (Certificação de Fundamentos em Gestão ANBIMA) 

  

iii. principais experiências profissionais durante os 

últimos 5 anos, indicando: 

  

• nome da empresa 

Booz Allen & Hamilton (2001–2002) | GP Investimentos (2002–2005) | BRZ Investimentos Ltda. (2005–

presente) | BRZ Capital e Infraestrutura Ltda. (nov/2025–presente) 

  

• cargo e funções inerentes ao cargo  

Consultor | Analista/Associado PE | CEO / Sócio Co-fundador | Diretor de Gestão 

  

• atividade principal da empresa na qual tais 

experiências ocorreram 

Consultoria estratégica | Gestão de private equity | Gestão de fundos de infraestrutura e PE | Gestão de 

FIP de infraestrutura 

  

• datas de entrada e saída do cargo 

2001–2002 | 2002–2005 | 2005–presente | nov/2025–presente 

  

8.5. Em relação ao diretor responsável pela implementação 

e cumprimento de regras, políticas, procedimentos e controles 

internos e desta Resolução, fornecer: 

Currículo completo encaminhado em documento separado — 

CVs_Socios_BRZ_Capital_ANBIMA.docx 

  

a. currículo, contendo as seguintes informações:   

i. cursos concluídos; 

Direito — PUC-SP (2004) | Pós-graduação em Direito do Mercado Financeiro e de Capitais — Insper 

  

ii. aprovação em exame de certificação profissional (opcional) 

Não se aplica (cargo de diretor de compliance/risco) 

  

iii. principais experiências profissionais durante os 

últimos 5 anos, indicando: 
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• nome da empresa 

GP Investimentos (2002–2005) | BRZ Investimentos Ltda. / BRZ Gestão de Recursos Ltda. (2005–

presente) | BRZ Capital e Infraestrutura Ltda. (nov/2025–presente) 

  

• cargo e funções inerentes ao cargo  

Advogado — Área Jurídica | CFO/CRO — Diretor Jurídico, Compliance, Risco e TI | Diretor de Riscos e 

Compliance 

  

• atividade principal da empresa na qual tais 

experiências ocorreram 

Gestão de private equity | Gestão de fundos de investimento | Gestão de FIP de infraestrutura 

  

• datas de entrada e saída do cargo 

2002–2005 | 2005–presente | nov/2025–presente 

  

8.6. Em relação ao diretor responsável pela gestão de risco, 

caso não seja a mesma pessoa indicada no item anterior, fornecer: 

O Diretor responsável pela gestão de risco é o mesmo indicado no item 8.5: Ronaldo Luis Kiyoshi 

Hirata. 

FA  

a. currículo, contendo as seguintes informações: FA  

i. cursos concluídos; FA  

ii. aprovação em exame de certificação profissional FA  

iii. principais experiências profissionais durante os 

últimos 5 anos, indicando: 

FA  

• nome da empresa FA  

• cargo e funções inerentes ao cargo  FA  

• atividade principal da empresa na qual tais 

experiências ocorreram 

FA  

• datas de entrada e saída do cargo FA  

8.7. Em relação ao diretor responsável pela atividade de 

distribuição de cotas de fundos de investimento, caso não seja a 

mesma pessoa indicada no item 8.4, fornecer: 
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A Requerente não atua na distribuição de cotas de fundos de investimento. Não aplicável. 

a. currículo, contendo as seguintes informações:   

i. cursos concluídos;   

ii. aprovação em exame de certificação profissional   

iii. principais experiências profissionais durante os 

últimos 5 anos, indicando: 

  

• nome da empresa   

• cargo e funções inerentes ao cargo    

• atividade principal da empresa na qual tais 

experiências ocorreram 

  

• datas de entrada e saída do cargo   

8.8. Fornecer informações sobre a estrutura mantida para a 

gestão de recursos, incluindo: 

FA  

a. quantidade de profissionais 

23 profissionais 

FA  

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus 

integrantes 

Originação, análise, execução e monitoramento de investimentos em infraestrutura; gestão ativa das 

participações; governança corporativa das investidas; modelagem financeira; relatórios para cotistas. 

FA  

c. os sistemas de informação, as rotinas e os procedimentos 

envolvidos 

Bloomberg (dados de mercado e precificação), Quantum (análise quantitativa e gestão de carteiras) e 

Sistema de Risco (CIS) tailor made com contrato de manutenção. 

FA  

8.9. Fornecer informações sobre a estrutura mantida para a 

verificação do permanente atendimento às normas legais e 

regulamentares aplicáveis à atividade e para a fiscalização dos serviços 

prestados pelos terceiros contratados, incluindo: 
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a. quantidade de profissionais 

Time de backoffice e compliance 

Ricardo Monteiro 

Ronaldo Hirata  

Marcio Dias 

João Fernando Guimarães Paiva 

Camila Barbosa 

  

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus 

integrantes 

Monitoramento normativo; fiscalização de prestadores; gestão de conflitos; PLD/AML; LGPD; controles 

internos. 

  

c. os sistemas de informação, as rotinas e os procedimentos 

envolvidos 

Sistemas: Vadu (KYC e PLD/AML), Britech (compliance e controles internos), Sistema de Risco (CIS) 

tailor made e ResolvRisk (gestão de riscos). 

 
Rotinas de Controles Internos: 
1. Monitoramento regulatório contínuo: acompanhamento diário de normas emitidas pela CVM, 

ANBIMA e demais reguladores. 
2. Verificação de compliance de investimentos: análise prévia de cada operação submetida ao Comitê de 

Investimentos. 
3. Monitoramento de prestadores: revisão semestral de desempenho e conformidade. 
4. Gestão de conflitos de interesse: identificação, registro e tratamento conforme a Política de Gestão de 

Conflitos. 
5. PLD/AML: verificação em listas restritivas (PEP, OFAC, ONU), monitoramento de operações atípicas 

e reporte ao COAF. 
6. LGPD: controles de privacidade e proteção de dados pessoais. 
7. Treinamentos: programa anual de capacitação em compliance. 
8. Relatórios: relatório semestral de compliance para a Diretoria. 

  

d. a forma como a empresa garante a independência do 

trabalho executado pelo setor 

O Diretor de Compliance (Ronaldo Hirata) reporta diretamente à Diretoria, sem subordinação hierárquica 

à área de gestão, garantindo independência. 

  

8.10. Fornecer informações sobre a estrutura mantida para a 

gestão de riscos, incluindo:  

FA  

a. quantidade de profissionais 

4 profissionais compartilhados com o grupo BRZ (mesma equipe de compliance/risco): 
— Ronaldo Luis Kiyoshi Hirata — responsável pela gestão de riscos 
— Ricardo Monteiro — Associado Backoffice/Riscos 
— Marcio Dias — Associado Backoffice/Riscos 
— Heloísa Lopes — Analista Backoffice/Riscos 

FA  
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b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus 

integrantes 

Monitoramento de risco de mercado, liquidez, crédito e operacional dos fundos sob gestão. 

FA  

c. os sistemas de informação, as rotinas e os procedimentos 

envolvidos 

Sistemas para gestão de riscos: 
— ResolvRisk: monitoramento de risco de mercado, liquidez e crédito. 
— Vadu: plataforma de KYC e PLD/AML. 
— Britech: plataforma de compliance e controles internos. 
— Sistema de Risco (CIS) tailor made: sistema proprietário desenvolvido para o grupo BRZ. 
— Bloomberg e Quantum: dados de mercado, precificação e análise quantitativa. 

 
Rotinas: monitoramento diário de exposições; relatórios periódicos de risco; stress testing semestral; 

revisão anual da Política de Gestão de Riscos. 

FA  

d. a forma como a empresa garante a independência do 

trabalho executado pelo setor 

Independência garantida pelo reporte direto à Diretoria, sem subordinação à área de gestão. 

FA  

8.11. Fornecer informações sobre a estrutura mantida para 

as atividades de tesouraria, de controle e processamento de ativos e 

da escrituração de cotas, incluindo: 

Não aplicável para gestora de FIP. Tesouraria e escrituração realizadas pelo Administrador (Apex Group 

Ltd.). 

 FG 

a. quantidade de profissionais  FG 

b. os sistemas de informação, as rotinas e os procedimentos 

envolvidos 

 FG 

c. a indicação de um responsável pela área e descrição de sua 

experiência na atividade 

 FG 

8.12. Fornecer informações sobre a área responsável pela 

distribuição de cotas de fundos de investimento, incluindo: 

Não aplicável — a Requerente não realiza distribuição de cotas. 

  

a. quantidade de profissionais   

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus 

integrantes 

  

Clicksign  f32c3cea-1494-4841-9d4b-4e5b0baae509



 

COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS 
Rua Sete de Setembro, 111/2-5º e 23-34º Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ – CEP: 20050-901 – Brasil - Tel.: (21) 3554-8686 

Rua Cincinato Braga, 340/2º, 3º e 4º Andares, Bela Vista, São Paulo/ SP – CEP: 01333-010 – Brasil - Tel.: (11) 2146-2000 
SCN Q.02 – Bl. A – Ed. Corporate Financial Center, S.404/4º Andar, Brasília/DF – CEP: 70712-900 – Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031 

www.cvm.gov.br 

RESOLUÇÃO CVM Nº 21, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2021 

c. programa de treinamento dos profissionais envolvidos na 

distribuição de cotas 

  

d. infraestrutura disponível, contendo relação discriminada 

dos equipamentos e serviços utilizados na distribuição 

  

e. os sistemas de informação, as rotinas e os procedimentos 

envolvidos 

  

8.13. Fornecer outras informações que a empresa julgue 

relevantes 

Não aplicável — empresa constituída em novembro de 2025, sem exercício social completo. 

  

9. Remuneração da empresa   

9.1. Em relação a cada serviço prestado ou produto gerido, 

conforme descrito no item 6.1, indicar as principais formas de 

remuneração que pratica 

BRZ Infra Portos FIP-IE (BRZP11): 
Taxa de Gestão: 1,5% a.a. sobre o valor de mercado (Parcela i, em moeda corrente) + 0,5% a.a. (Parcela 

ii, em Cotas Subclasse B com lock-up de 36 meses). 
Taxa de Performance: Não há. 

  

9.2. Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a 

receita total auferida nos 36 (trinta e seis) meses anteriores à data 

base deste formulário, a receita proveniente, durante o mesmo 

período, dos clientes em decorrência de: 

Não aplicável — empresa sem histórico operacional (constituída em novembro de 2025). 

  

a. taxas com bases fixas 

100% (estimativa — receita exclusivamente de taxa de gestão fixa) 

  

b. taxas de performance 

0% (não há taxa de performance) 

FA  

c. taxas de ingresso 

0% 

FA  

d. taxas de saída 

0% 

FA  
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e. outras taxas 

0% 

FA  

9.3. Fornecer outras informações que a empresa julgue 

relevantes 

Não aplicável — empresa constituída em novembro de 2025. 

  

10. Regras, procedimentos e controles internos   

10.1. Descrever a política de seleção, contratação e 

supervisão de prestadores de serviços 

Seleção: antes de qualquer contratação, a BRZ Capital realiza processo formal de due diligence do 

prestador, avaliando: (i) capacidade técnica e experiência comprovada; (ii) idoneidade dos sócios e 

administradores; (iii) solidez financeira; (iv) conformidade regulatória (registros perante CVM, BACEN 

e demais órgãos); (v) reputação de mercado. 

 
Contratação: contratos celebrados por escrito, com cláusulas mínimas de escopo, SLA, 

responsabilidades, confidencialidade, LGPD, direito de auditoria e condições de rescisão. 

 
Supervisão: (i) análise semestral de desempenho; (ii) verificação periódica de registros regulatórios; (iii) 
avaliação anual documentada; (iv) comunicação imediata ao Diretor de Gestão em caso de falhas 

relevantes. 

 
Prestadores atuais: Apex Group Ltd. (Administrador), Britech, Vadu, Qgestora (QuickSoft)  

 FG 

10.2. Descrever como os custos de transação com valores 

mobiliários são monitorados e minimizados 

1. Política de Best Execution: operações observam a Política de Compra e Venda de Valores Mobiliários, 

com critérios objetivos para seleção de contrapartes. 
2. Análise prévia pelo Comitê de Investimentos: avaliação do impacto dos custos no retorno esperado. 
3. Monitoramento periódico: Compliance acompanha custos incorridos vs. benchmarks de mercado. 
4. Para FIPs de infraestrutura: custos avaliados na modelagem financeira de cada investimento, 

considerados na TIR e retorno ajustado ao risco. 

FA  

10.3. Descrever as regras para o tratamento de soft dollar, 

tais como recebimento de presentes, cursos, viagens etc. 

A BRZ Capital não adota práticas de soft dollar. 

 
Presentes: é vedado receber presentes que possam gerar influência sobre decisões de investimento. 

Presentes de valor simbólico (até R$ 100,00) são permitidos, desde que registrados pelo Compliance. 

 
Cursos e capacitações: patrocínio por terceiros somente com autorização prévia do Diretor de Riscos e 

Compliance. Cursos integralmente custeados por contrapartes são vedados. 

 
Viagens e hospitalidade: convites devem ser reportados e aprovados pelo Diretor de Riscos e Compliance 

antes da aceitação. Viagens custeadas por contrapartes são vedadas, salvo exceções justificadas. 

 
Todos os benefícios recebidos são registrados e reportados semestralmente à Diretoria. 

FA  
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10.4. Descrever os planos de contingência, continuidade de 

negócios e recuperação de desastres adotados 

Adotados os planos de contingência do grupo BRZ: 
— Backup de dados em nuvem (Microsoft Azure Backup, retenção de até 5 anos) 
— Acesso remoto via VPN FortiClient 
— Data Center externo Tier 2 com redundância 
— Protocolos de comunicação de crise 
— Plano de sucessão para funções críticas 

  

10.5. Descrever as políticas, práticas e controles internos 

para a gestão do risco de liquidez das carteiras de valores mobiliários 

Política de gestão do risco de liquidez para FIPs de infraestrutura: horizonte de longo prazo dos 

investimentos; liquidez do mercado secundário de cotas na B3; fluxo de dividendos das investidas; 

obrigações de amortização programada. 

 FG 

10.6. Descrever as políticas, as práticas e os controles 

internos para o cumprimento das normas específicas de que trata o 

inciso I do art. 33, caso decida atuar na distribuição de cotas de fundos 

de investimento de que seja administrador ou gestor 

Não aplicável — a Requerente não atua na distribuição de cotas. 

  

10.7. Endereço da página do administrador na rede mundial 

de computadores na qual podem ser encontrados os documentos 

exigidos pelo art. 16 desta Resolução 

https://www.brzinvestimentos.com.br/ 

 
A BRZ Capital e Infraestrutura Ltda. (CNPJ 63.825.099/0001-80) encontra-se em processo de 
credenciamento perante a CVM como administradora de carteiras de valores mobiliários na categoria 

gestora de recursos, nos termos da Resolução CVM nº 21/2021. 

  

11. Contingências6   

11.1. Descrever os processos judiciais, administrativos ou 

arbitrais, que não estejam sob sigilo, em que a empresa figure no polo 

passivo, que sejam relevantes para os negócios da empresa, 

indicando: 

A BRZ Capital e Infraestrutura Ltda., constituída em novembro de 2025, não figura no polo passivo de 

nenhum processo judicial, administrativo ou arbitral. 

  

a. principais fatos 

Não aplicável. 

  

 
6 A empresa deve informar apenas dados relativos à área envolvida na administração de carteiras de valores mobiliários, caso 

exerça outras atividades.  
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b. valores, bens ou direitos envolvidos 

Não aplicável. 

  

11.2. Descrever os processos judiciais, administrativos ou 

arbitrais, que não estejam sob sigilo, em que o diretor responsável 

pela administração de carteiras de valores mobiliários figure no polo 

passivo e que afetem sua reputação profissional, indicando: 

Não há. 

  

a. principais fatos 

Não aplicável. 

  

b. valores, bens ou direitos envolvidos 

Não aplicável. 

  

11.3. Descrever outras contingências relevantes não 

abrangidas pelos itens anteriores 

Não há outras contingências relevantes. 

  

11.4. Descrever condenações judiciais, administrativas ou 

arbitrais, transitadas em julgado, prolatadas nos últimos 5 (cinco) anos 

em processos que não estejam sob sigilo, em que a empresa tenha 

figurado no polo passivo, indicando: 

A BRZ Capital e Infraestrutura Ltda. não possui condenações judiciais, administrativas ou arbitrais 

transitadas em julgado. 

  

a. principais fatos 

Não aplicável. 

  

b. valores, bens ou direitos envolvidos 

Não aplicável. 

  

11.5. Descrever condenações judiciais, administrativas ou 

arbitrais, transitadas em julgado, prolatadas nos últimos 5 (cinco) anos 

em processos que não estejam sob sigilo, em que o diretor 

responsável pela administração de carteiras de valores mobiliários 

tenha figurado no polo passivo e tenha afetado seus negócios ou sua 

reputação profissional, indicando: 

O Sr. Ricardo Propheta Marques não possui condenações relacionadas à atividade de administração de 

carteiras ou que afetem sua reputação profissional. 
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a. principais fatos 

Não aplicável. 

  

b. valores, bens ou direitos envolvidos 

Não aplicável. 

  

12. Declarações adicionais do diretor responsável pela 

administração, informando sobre: 

Declarações do Sr. Ricardo Propheta Marques, Diretor de Gestão da BRZ Capital e Infraestrutura Ltda.: 

  

a. acusações decorrentes de processos administrativos, bem como 

punições sofridas, nos últimos 5 (cinco) anos, em decorrência de atividade 

sujeita ao controle e fiscalização da CVM, Banco Central do Brasil, 

Superintendência de Seguros Privados – SUSEP ou da Superintendência 

Nacional de Previdência Complementar – PREVIC, incluindo que não está 

inabilitado ou suspenso para o exercício de cargo em instituições financeiras 

e demais entidades autorizadas a funcionar pelos citados órgãos 

Declaro não ter sofrido punições administrativas pela CVM, Banco Central do Brasil, SUSEP ou 

PREVIC nos últimos 5 anos e não estar inabilitado ou suspenso para o exercício de cargo em instituições 

financeiras. 

  

b. condenações por crime falimentar, prevaricação, suborno, 

concussão, peculato, “lavagem” de dinheiro ou ocultação de bens, direitos e 

valores, contra a economia popular, a ordem econômica, as relações de 

consumo, a fé pública ou a propriedade pública, o sistema financeiro 

nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso 

a cargos públicos, por decisão transitada em julgado, ressalvada a hipótese 

de reabilitação 

Declaro não ter sido condenado, por decisão transitada em julgado, por nenhum dos crimes elencados 

neste item. 

  

c. impedimentos de administrar seus bens ou deles dispor em 

razão de decisão judicial e administrativa 

Não há. 

  

d. inclusão em cadastro de serviços de proteção ao crédito 

Não há. 

  

e. inclusão em relação de comitentes inadimplentes de entidade 

administradora de mercado organizado 

Não há. 
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f. títulos contra si levados a protesto 

Não há. 
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