Este documento é uma minuta inicial sujeita a alteracdes e complementacdes, tendo sido arquivado junto & Comisséo de Valores Mobiliarios para fins exclusivos de analise e exigéncias por parte dessa autarquia. Este documento, portanto, néo se caracteriza como o Prospecto Preliminar daOferta
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OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DA 1% (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS
SUBCLASSE A DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO

BRZ INFRA
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DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
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CNPJ n° 55.518.017/0001-27
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS SA.DTVM
CNPJ n° 59.281.253/0001-23
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
Gestor

BRZ INVESTIMENTOS LTDA.
CNPJ n° 02.888.152/0001-06
Rua Gomes de Carvalho, 1.507 conjunto 61, bloco B, Vila Olimpia, CEP 04547-005, Sé&o Paulo - SP

no montante de, inicialmente, até

R$ 100.000.000,00

(cem milhdes de reais)

Ofertas Piblcas:

I>.

AW CODIGO ISIN DAS COTAS DO FUNDO: BRBRZDCTF001
CODIGO DE NEGOCIAGAO B3: BRZD11 ANBIMA
Classificacdo ANBIMA: Renda Fixa Duragéo Livre Crédito Livre

Gestdo de Recursos.

0 BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento
constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (*CNPJ™) sob o n° 55.518.017/0001-27 (“Fundo”), representado por seu administrador BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicio
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizado pela Comisséo de Valores
Mobilidrios (*CVM”) a administrar carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de marco de 2006 (**Administrador”), esta realizando uma oferta publica de distribuiao priméria de, inicialmente, 1.000.000 (um milhao) de cotas da
subclasse A (“Cotas”), sem considerar as Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido), integrantes da 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo (“Emiss&o™), todas nominativas e escriturais, em classe (inica, com prego de emissdo de R$ 100,00 (cem reais)
(“Valor Unitario das Cotas™), a ser acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria, correspondente ao valor de R$ 3,48 (trés reais e quarenta e oito centavos) por Cota, perfazendo o montante de, inicialmente, até R$ 100.000.000,00 (cem milhes de reais), sem prejuizo
das Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido), sob o regime de melhores esforcos de colocacéo para a totalidade das Cotas, inclusive as Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido), nos termos da Resolucéo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022
(“Resolugéo CVM 1607) e da Resolugao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolugdo CVM 175" e “Oferta”, respectivamente). Sera admitida a distribuigio parcial das Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, sendo que a
a0 da Oferta esta. a subscricéo de, no minimo 300.000 (trezentas mil) Cotas (“Quantidade M inima de Cotas™), correspondentes a R$ 30.000.000,00 (trinta milhes de reais) (“Montante Minimo da Oferta™), na Data de Liquidagdo. Colocada
a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta podera ser encerrada e as Cotas que nao forem efeti subscritas e i i deverao ser pelo ini Caso nao seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferm sera cancelada. Para mais
informacdes acerca da distribuigao parcial das Cotas, veja a sedo “Outras Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Distribui¢do Parcial”, na pagina 35 do presente Prospecto Preliminar. O Fundo poderd, por meio do Gestor (conforme ab: e
em comum acordo com os Coordenadores, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas (“Cotas do Lote
Adicional’™), nos termos e conforme 0s limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

O objetivo do Fundo é obter a valorizagéo das Cotas por meio da subscrigdo ou da aquisigao, no mercadn pnmano ou secundarln (i) de cotas dt o de fundns de il no Artigo 3° caput, da Lei n® 12.431 (“FI-Infra” e
“Cotas de Fl-Infra”, respectivamente) incluindo, mas nao se limitando a, cotas de fundo i em renda fixa - limitada, em l‘me de constitui¢do (“FI-Infra Master” e “Cotas do Fl-Infra Master”,

respectivamente); e (||) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Regulamento (conforme abanxo definido). Os Fl-Infra podem ser ou n&o geridos pelo Gestor (conforme abaixo definido) e/ou administrados pelo Administrador e poderao
(|) subscrever ou adqumr Ativos Incentivados cujos emissores sejam: (1) fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle)

direta ou indi coligadas ou sob controle comum (“Grupo Econdémico™); ou (11) companhias investidas por fundos de il i It ou geridos pelo ini pelo Gestor ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Economlcos e (ii) realizar operages nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectlvos Grupos Economlcos atuem na condigdo de contraparte,
incluindo a aquisicéo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por dos seus respi Grupos
A Oferta serd duzida pelas insti icil da Oferta (“Insti icip: da Oferta”) i no Brasil, sob a coordenagio da RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

LTDA., instituicdo ﬂnancelra integrante do sistema de distribuicdo de valores mnblllanos com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua do Rocio, n° 350, 14° andar, parte, Vila Olimpia, CEP 04552-000, inscrita no CNPJ sob o
n°89.960.090/0001-76 (“RB” ou “Coordenador Lider”), em conjunto com a GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, institui¢do financeira integrante no sistema de distribuicéo de valores mobiliarios, com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 12° andar, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 65.913.436/0001-17 (“Guide™ ou “Coordenador™ e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores™).

As Cotas serdo depositadas: (a) para distribuicdo no mercado primario, por meio do DDA - Sistema de Distribui¢do de Ativos, administrado pela B3; e (b) para negociagdo no mercado secundério, exclusivamente em amblente de bolsa de valores
administrado pela B3, no qual as Cotas seréo liquidadas e custodiadas eletronicamente ou em regime escritural no Administrador, na qualidade de escriturador das Cotas, para as Cotas que estejam apenas junto ao Néo serdo
realizados esforgos de colocagéo das Cotas em qualquer outro pais que n&o o Brasil.

A Oferta é destinada a investidores em geral, acessados exclusivamente no Brasil, que busquem retorno de longo prazo, que se enquadrem no publico alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamemu a saber, investidores em geral, pessoas fisicas ou
juridicas, incluindo investidores nao residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis, que busquem rentabilidade compativel com a politica a0 da carteira do Fundo e que aceitem 0s riscos
associados aos investimentos realizados pelo Fundo, em atendimento ao disposto nas instrugées da CVM que regulam o mercado de ofertas de valores mobiliérios, dentre elas a Resoluqau CVM 160 efou quaisquer outras que venham a substitui-la.
Néo obstante nao serem realizados qualsquer esforcos de colocacéo a investidores estrangeiros, poderao ser aceitas ordens de investidores nao residentes que tenham, por sua propria iniciativa, procurado os Coordenadores e desde que assinem sua
respectiva 40 de investidor i iro atestando, entre outros, ndo terem sido procurados pelos Coordenadores em nenhuma jurisdicao e que o investimento nas Cotas esta em conformidade com as regras que Ihes sejam aplicaveis,
incluindo, sem limitagdo, aquelas de sua jurisdicdo e os de pela Resolugéo n® 4.373, de 29 de setembro de 2014, do Conselho Monetario Nacional (“CMN™), pela Resolugdo CVM n° 13, de 18 de novembro de
2020 e pela Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962. Em tal hipétese, as Cotas serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.

As Cotas serdo integralizadas na data de liquidago conforme indicada no Prospecto Definitivo da Oferta (“Data de Liquidag&o™). O prego de subscrigdo das Cotas correspondera ao Valor Unitario das Cotas, na Data de Liquidacéo.

A aplicagao inicial minima por Investidor sera de 1 (uma) Cota, equivalente ao Valor Unitario das Cotas (“Aplicacao Inicial Minima™). Cada Investidor podera subscrever até 25% (vinte e cinco por cento) do valor total da Oferta, incluindo as Cotas do
Lote Adicional (“Ir Méximo por ).

A gestdo da carteira do Fundo sera realizada pela BRZ INVESTIMENTOS LTDA,, credenciada na CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteira através do Ato Declaratério n° 7.490, de 11 de novembro de 2003, com sede na cidade
de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n° 1.507, conjunto 61, bloco B, Vila Olimpia, CEP 04547-005, Brasil, inscrita no CNPJ sob o n° 02.888.152/0001-06 (“Gestor”).

A constituicdo do Fundo foi aprovada por meio do Particular de Delil 40 Conjunta de Constituicdo do BRZ Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos i de i em Renda Fixa - Crédito Privado
Responsabilidade Limitada™ (“Instrumento de Constitui¢do™), celebrado pelo i e pelo Gestor em 12 de junho de 2024. Posteriormente, em 17 de junho de 2024, foi celebrado o “Instrumento Particular de Alterag&o do Regulamento do BRZ Infra Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos de em Renda Fixa - Crédito Privado Responsabilidade Limitada™, que aprovou a 1* (primeira) Emissao de cotas do Fundo (“Emiss&o” e “Cotas da Primeira Emisso”, respectivamente),
a oferta publica de distribui¢do primaria das Cotas da Primeira Emissao (“Oferta”), e a contratagdo dos Coordenadores e em 18 de junho de 2024, foi celebrado o “Instrumento Particular de Alteragdo do Regulamento do BRZ Infra Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Renda Fixa — Crédito Privado Responsabilidade Limitada”, instrumento no qual foi aprovada a versdo vigente do regulamento (“2° Instrumento de Alteracdo do Regulamento” e “Regulamento”,

respectivamente). O Fundo é regido pelas dlsposlcoes do Regulamento, pela Resolugdo CVM n° 175, pelo artigo 3°, §1°, da Lei n° 12.431 e pelas demais disposicdes legais e regulamentares aplicveis.

O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que o ini e 0 Gestor sistemas de i de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.
O Fundo n&o conta com garantia dos Coordenadores, do Administrador, do Gestor, do custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC

As Cotas ndo contardo com classificagdo de risco conferida por agéncia de risco em no pais. A il obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

O Fundo apresenta riscos de liquidez associados as caracteristicas dos seus ativos. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagao do Fundo.

As informac@es contidas neste Prospecto linar estédo em a com o mas nao o E a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto Preliminar quanto do Regulamento, com especial atencéo as clausulas
relativas ao objetivo do Fundo, & sua politica de investimento e aos fatores de risco a que o Fundo esta exposto.

A Oferta esta sujeita a prévia analise e aprovacéo da CVM, sendo que o registro da Oferta foi requerido junto 8 CVM em 17 de junho de 2024. Registro de funcionamento do Fundo concedido em 13 de junho de 2024
E admissivel o recebimento de reservas, a partir de 22 de julho de 2024. Os pedidos de reserva sdo irrevogaveis e serdo quitados ap6s o inicio do periodo de distribuigdo conforme os termos e condigdes da oferta.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto Preliminar poderao ser obtidos junto ao ini , 20 C as demais Instituicd ici da Oferta, a B3 e a CVM.
As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob anélise da CVM, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito.

OS COTISTAS PODERAO DELIBERAR QUE SEJA COBERTO EVENTUAL PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO DO FUNDO OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR, NAS PAGINAS 17 A 28.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO EMISSOR, BEM COMO
SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

Este Prospecto Preliminar, bem como o Prospecto Definitivo (“Prospectos™) estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, do Gestor, dos Coordenadores, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela B3.

COORDENADOR LIDER

RB Investimentos

U ICI e VAZ, BURANELLO, SHINGAKI & OIOLI
investimentos

/Adata deste Prospecto Preliminar é 19 de julho de 2024.
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Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Preliminar da Oferta Publica Priméria da 12 (primeira)
Emissdo de Cotas do BRZ Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa - Crédito Privado Responsabilidade Limitada”, sem prejuizo daquelas que forem
estabelecidas ao longo do documento, palavras e expressdes em mailsculas, ndo definidas neste Prospecto, terdo

o significado previsto no Regulamento do Fundo.

“Administrador”

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, CEP 22250-040, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios,
na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério
CVM n° 8.695, de 20 de mar¢o de 2006, inscrita no CNPJ sob o
n® 59.281.253/0001-23, ou seu sucessor a qualquer titulo.

“Alocacio Minima”

Apos 180 (cento e oitenta) dias contados da data de liquidacdo da Primeira
Emissdo, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio
liquido do Fundo deve ser aplicado em Cotas de Fl-Infra e apés 2 (dois)
anos contados data de liquidacdo da Primeira Emissdo, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo deve estar
aplicado em Cotas de Fl-Infra.

“Amortiza¢io Extraordinaria”

Amortizagdo extraordinaria compulséria das Cotas, sem a incidéncia de
qualquer prémio ou penalidade, caso, a qualquer tempo, haja o
desenquadramento da Alocagdo Minima e desde que mediante solicitagdo
do Gestor.

“ANBIMA”

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA.

“Anuncio de Encerramento”

O andncio de encerramento da Oferta, elaborado nos termos do artigo 76
da Resolucdo CVM 160, a ser divulgado na pagina da rede mundial de
computadores: (a) do Administrador; (b) das InstituicGes Participantes da
Oferta; (c) da B3; (d) da CVM; e (e) do Fundos.Net, administrado pela B3.

“Anuncio de Inicio”

O andncio de inicio da Oferta, elaborado nos termos do artigo 83° do art.
59 da Resolucdo CVM 160, divulgado na pégina da rede mundial de
computadores: (a) do Administrador; (b) das InstituicGes Participantes da
Oferta; (c) da B3; (d) da CVM; e (e) do Fundos.Net, administrado pela B3.

“Assembleia Geral de Cotistas”

A assembleia geral de Cotistas do Fundo, a ser realizada de acordo com
0s procedimentos descritos no Regulamento.

“Ativos Incentivados”

Em conjunto, (a) as Debéntures Incentivadas; e (b) outros ativos emitidos,
de acordo com o Artigo 2° da Lei n° 12.431, para a captacdo de recursos
com vistas a implementar projetos de investimento na é&rea de
infraestrutura ou de producdo econbmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacédo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal.

“Auditor Independente”

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S LTDA.
(doravante denominada “EY BRASIL”), sociedade simples de direito
privado constituida sob as leis brasileiras, com endereco na Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, n°® 1909, Torre Norte - 8° Andar — Vila Nova
Conceicdo, 04543-011 - S&o Paulo - SP, inscrita no Cadastro Nacional das
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob o n°
61.366.936/0001-25.

“Aviso ao Mercado”

Aviso ao mercado da Oferta, elaborado nos termos do artigo 57 da
Resolugdo CVM 160, a ser divulgado nos sites das InstituicBes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3.

“B3”

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.




“BACEN”

Banco Central do Brasil.

“BNDES”

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES.

“Carta Convite”

Carta Convite divulgada pela B3 e celebrado pelos Participantes
Especiais, a qual regulara a participacdo dos Participantes Especiais na
colocacdo das Cotas da Primeira Emissdo aos Investidores.

“Carta Proposta”

Ordem de investimento firmada pelos Investidores Institucionais até
1 (um) Dia Util antes da data de realizag&o do Procedimento de Alocagéo,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente
a intengdo de subscrigdo das Cotas no &mbito da Oferta Institucional.

“Cédigo ANBIMA de
Administracdo de
Recursos de Terceiros”

Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracao
de Recursos de Terceiros.

“CMN”

Conselho Monetario Nacional.

“Contrato de Distribuicao”

“Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo Publica, Sob
Regime de Melhores Esforcos, das Cotas da 1* (Primeira) Emissédo de
Cotas Subclasse A da Classe Unica de Investimento em Cotas do BRZ
Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Crédito Privado
Responsabilidade Limitada”, celebrado entre o Fundo, representado pelo
Gestor, 0 Administrador, os Coordenadores e 0 Gestor.

“Coordenador Lider” ou “RB”

RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua do Rocio, n® 350,
14° andar, parte, Vila Olimpia, CEP 04.552-000, inscrita no CNPJ sob o
n° 89.960.090/0001-76.

“Coordenadores” O Coordenador Lider e a Guide, quando mencionados em conjunto,
conforme aplicavel.
“Cotas” Cotas da subclasse A emitidas pelo Fundo, sob a forma nominativa e

escritural, que correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio.

“Cotas da Primeira Emissio”

Cotas emitidas pelo Fundo no &mbito da presente 12 (primeira) Emisséo.

“Cotas de FI-Infra”

Cotas de emissao dos Fl-Infra.

“Cotas do Lote Adicional”

Lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento)
a quantidade de Cotas da Primeira Emissdo originalmente ofertadas, ou
seja, em até 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas, por meio do
exercicio da Opcéo de Lote Adicional.

“Cotistas”

Os investidores que venham a adquirir as Cotas do Fundo.

“Classe”

A Unica classe de cotas do Fundo.

“Critério de Colocacao da
Oferta Institucional”

Caso as Cartas Propostas apresentadas pelos Investidores Institucionais
excedam o total de Cotas remanescentes apds o atendimento da Oferta
N&o Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo
com o Administrador e o Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta,
guais sejam, constituir uma base diversificada de Investidores, integrada
por Investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do
Fundo e da conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar
condicBes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento
em infraestrutura.




“Critério de Colocac¢io da
Oferta Nio Institucional”

Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Termos de Aceitacdo da
Oferta apresentados pelos Investidores N&o Institucionais, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 50%
(cinquenta por cento) das Cotas, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional, todos os Termos de Aceitacdo da Oferta ndo cancelados serdo
integralmente atendidos e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. Entretanto,
caso a totalidade dos Termos de Aceitacdo da Oferta realizados pelos
Investidores N&do Institucionais seja superior a quantidade de Cotas
destinada a Oferta N&o Institucional, sera realizado o rateio proporcional
das Cotas entre todos os Investidores N&o Institucionais que tiverem
apresentado Termos de Aceitagdo da Oferta, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade de Cotas objeto
de cada Termo de Aceitacdo da Oferta, quantidade de Cotas objeto de cada
Termo de Aceitagdo da Oferta e a quantidade total de Cotas destinadas a
Oferta N&o Institucional. Caso seja aplicado o rateio indicado acima, 0s
Termos de Aceitagdo da Oferta poderdo ser atendidos em quantidade
inferior a indicada por cada Investidor N&o Institucional, sendo que nédo
h& nenhuma garantia de que os Investidores N&o Institucionais venham a
adquirir a quantidade de Cotas inicialmente desejada. Os Coordenadores,
em comum acordo com o Administrador e 0 Gestor, poderdo manter a
quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou,
entdo, aumentéa-la a um patamar compativel com os objetivos da Oferta,
de forma a atender, total ou parcialmente, os Termos de Aceitacdo
da Oferta.

Serd realizado o rateio por meio da divisdo proporcional a0 montante de
Cotas indicado nos respectivos Termos de Aceitagdo da Oferta os
Investidores Nao Institucionais que tiverem apresentado Termos de
Aceitacdo da Oferta, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, limitada a quantidade de Cotas objeto de cada Termo de
Aceitagdo da Oferta e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta. No
caso de um Investidor N&o Institucional efetuar mais de um Termo de
Aceitacdo da Oferta, os Termos de Aceitacao da Oferta serdo considerados
em conjunto, por Investidor N&o Institucional, para fins da alocagdo na
forma prevista acima. Os Termos de Aceitacdo da Oferta que forem
cancelados por qualquer motivo serdo desconsiderados na alocagdo
descrita acima.

“Critérios de Restituicdo
de Valores”

Critério para a restituicdo de valores aos Investidores nas hipoteses
previstas no Contrato de Distribuigdo e neste Prospecto Preliminar, desde
que jatenha ocorrido a integralizacdo das Cotas por parte dos Investidores,
de modo que os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores, acrescidos de eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicac6es do Fundo, com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero. Nos termos do Artigo
27 da Resolucdo CVM 175, até a divulgagdo do Anincio de
Encerramento, os recursos do Fundo serdo mantidos em instituicdo
integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro - SPB ou aplicados em
valores mobiliarios ou outros ativos financeiros compativeis com as
caracteristicas da classe.

“Custodiante” Significa 0o BANCO BTG PACTUAL S.A,, instituicdo financeira com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n°® 501, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n° 30.306.294/0001-45, devidamente autorizada a prestar os servigos de
custodia de valores mobiliarios.

“CVM” A Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissao”

Significa para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Cotas
da Primeira Emissdo, que serd 30 de agosto de 2024.

“Data de Liquidacao”

30 de agosto de 2024, conforme prevista na se¢do “Cronograma”, deste
Prospecto, em gue as Cotas deverdo ser integralizadas pelos Investidores




que manifestarem a sua adesdo a Oferta até 1 (um) Dia Util antes da data
de realizagdo do Procedimento de Alocagéo.

“DDA”

O Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos, administrado pela B3.

“Debéntures Incentivadas”

Debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431: (a) por
concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (b) por
sociedade de propdsito especifico constituida sob a forma de sociedade
por aces; ou (c) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas
nos itens (a) e (b) acima, em qualquer hipdtese, desde que constituido sob
a forma de sociedade por ac6es.

“Despesas”

Todas as despesas relacionadas & Emissdo, dentre elas, custos com
Assessores Legais da Oferta, despesas de registro perante a CVM e
ANBIMA, despesas relacionadas a apresentacfes da Emissdo aos
Investidores e as despesas legais decorrentes da Emissdo, deverdo ser
pagas ou reembolsadas pelo Gestor incluindo, mas ndo se limitando a:
(i) registro dos atos societarios e dos documentos das Cotas da Primeira
Emissdo e do Fundo nos érgdos competentes; (ii) registros nos cartorios
competentes, caso aplicavel; (iii) registro na B3, CVM e na ANBIMA,; (iv)
assessor legal e demais prestadores de servicos, estes Ultimos, desde que
consensado entre as Partes antes da contratagdo dos mesmos, (vi) gastos
com roadshow incluindo material publicitario e eventos; e (vii) todos 0s
custos para perfeita realizagdo da Oferta. Posteriormente, nos termos do
Regulamento, o valor das despesas pagas e/ou reembolsadas pelo Gestor
nos termos dessa clausula serd reembolsado ao Gestor pelo Fundo.

“Dia(s) Util(eis)”

Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto sabados, domingos
ou feriados de &mbito nacional, ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente na B3.

“Direito de Preferéncia”

Nos termos do Regulamento, os Cotistas possuirdo o direito de preferéncia
na subscricéo de quaisquer novas Cotas emitidas, na proporc¢do das Cotas
entdo detidas por cada Cotista. Serd concedido aos Cotistas, detentores de
Cotas de emissdo do Fundo e em dia com suas obrigacdes perante o Fundo,
o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas emitidas, observado
o fator de proporcdo para subscricdo de novas Cotas. Cabera ao
Administrador comunicar os Cotistas a cada nova emissdo de cotas para
que exercam o seu direito de preferéncia, observando os prazos e
procedimentos da B3.

A assembleia especial de cotistas poderd aprovar a dispensa de direito de
preferéncia aos cotistas em novas emissdes por ela deliberadas. Exceto se
de outra forma aprovada pela assembleia especial de cotistas ou no ato
conjunto do Administrador e Gestor que aprovar nova emissdo de Cotas,
o direito de preferéncia seguira o disposto no Anexo do Regulamento.

“Distribuicao de Rendimentos”

Distribuicdo dos Rendimentos, conforme o disposto no artigo 3.7 do
Regulamento e na se¢do “Outros Documentos ¢ Informagdes que a CVM
julgar necessarios”, sob o titulo “Distribuicdo de rendimentos, da
Amortizacdo Extraordindria e do resgate das Cotas”, na pagina 55 do
presente Prospecto Preliminar. O Gestor poderd a qualquer momento
durante o Prazo de Duracdo deliberar pela amortizacdo das Cotas do
Fundo para os fins de Distribui¢cdo dos Rendimentos.

“Distribuicao Parcial”

A distribuicdo parcial das Cotas da Primeira Emisséo, admitida nos termos
dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, sendo que a Oferta em nada
sera afetada caso ndo haja a subscricdo e integralizagdo da totalidade das
Cotas da Primeira Emissdo colocadas no &mbito da Oferta, uma vez
subscritas Cotas da Primeira Emissdo correspondentes ao Montante
Minimo da Oferta.

“Emissao”

A presente 12 (primeira) emissao de Cotas do Fundo.

“Estudo de Viabilidade”

Estudo de viabilidade elaborado pelo Gestor, conforme Anexo IV ao
presente Prospecto Preliminar.




“FI-Infra”

Fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei
n°12.431, que sejam ou ndo administrados pelo Administrador e/ou
geridos pelo Gestor, incluindo, mas ndo se limitando ao Fl-Infra Master.

“FI-Infra Master”

Fundo incentivado de investimento em infraestrutura renda fixa -
responsabilidade limitada, a ser constituido, sob administracdo do
Administrador e gestdo do Gestor.

“Fundo”

BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o
n° 55.518.017/0001-27. Para os fins deste Prospecto Preliminar, as
referéncias a0 Fundo também incluem a CLASSE UNICA DE
INVESTIMENTO EM COTAS DO BRZ INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Gestor” ou “BRZ”

BRZ INVESTIMENTOS LTDA., credenciada na CVM para o exercicio
da atividade de administracéo de carteira através do Ato Declaratério n®
7.490, de 11 de novembro de 2003, com sede na cidade de S&o Paulo,
estado de S&o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n° 1.507, conjunto 61,
bloco B, Vila Olimpia, CEP 04547-005, Brasil, inscrita no CNPJ sob o
n° 02.888.152/0001-06, ou, a exclusivo critério do Gestor, qualquer
sociedade que, direta ou indiretamente, a qualquer tempo, controle a, seja
controlada pelo Gestor e/ou tenha 0 mesmo controlador, direto ou indireto,
que o Gestor, que possua registro de gestdo de carteiras de valores
mobiliérios perante a CVM e seja apta a exercer a funcdo de gestor do
Fundo, nos termos da regulamentagdo aplicavel e do Regulamento
(“Afiliada BRZ”), hip6tese em que o regulamento podera ser alterado
diretamente por ato conjunto dos Prestadores de Servi¢os Essenciais, sem
a necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, desde que,
em todos os casos, seja mantida a equipe chave da gestdo.

“Grupo Econdmico”

Com relacdo a uma pessoa, seus controladores (inclusive pertencentes ao
grupo de controle) e sociedades, direta ou indiretamente, controladas,
coligadas ou sob controle comum da referida pessoa.

“Instituicdes Participantes
da Oferta”

Em conjunto, o Coordenador Lider, a Guide e os Participantes Especiais.

“Investidores”

Os Investidores Institucionais e os Investidores Ndo Institucionais, em
conjunto.

“Investidores Institucionais”

Os investidores em geral, quais sejam: (i) (a) nos termos do artigo 2°, § 2°,
da Resolugdo CVM 27, instituicBes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; companhias
seguradoras e sociedades de capitalizacdo; entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; fundos patrimoniais e fundos de investimento
registrados na CVM; (b) investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolugdo da CVM 30, conforme em vigor, que sejam fundos
de investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, condominios destinados a aplicacdo em carteira de
titulos e valores mobiliarios registrados na CVM efou na B3, em qualquer
caso, com sede no Brasil; assim como (c) investidores que ndo se
enquadrem na defini¢do dos itens “(a)” e (b)” acima, mas que formalizem
Termo de Aceitacdo da Oferta em wvalor igual ou superior a
R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais), que equivale a quantidade minima
de 10.000 (dez mil) Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

“Investidores Nao Institucionais”

Os investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou
com sede no Brasil, que ndo sejam Investidores Institucionais e que
formalizem Termo de Aceitacdo da Oferta em valor igual ou inferior a




R$ 999.999,99 (novecentos e noventa e nove mil e novecentos e noventa
€ NOVE reais e noventa e nove centavos),que equivale a quantidade maxima
de 9.999 (nove mil e novecentas e noventa e nove) Cotas.

“Investimentos Temporarios”

Nos termos do artigo 27, da Resolu¢do CVM n° 175, 0s recursos recebidos
na integralizacdo das Cotas, durante o processo de distribuicdo, deverdo
ser mantidos em instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos
Brasileiro - SPB, em nome do Fundo, ou aplicados em valores mobiliarios
ou outros ativos financeiros compativeis com as caracteristicas da Classe.

“IOF/Cambio” Imposto sobre OperacBes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a
Titulos ou Valores Mobiliarios, que incide sobre operacGes relativas
a cambio.

“IOF/Titulos” significa o Imposto sobre Operagdes relativas a Titulos ou Valores
Mobilirios.

“IR” Imposto de Renda.

“IRPJ” Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica.

“IRRF” Imposto de Renda Retido na Fonte.

“Jurisdicdo de Tributacio
Favorecida”

Pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; (ii) ou que a tribute a
aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento).

“Justa Causa”

A prética dos seguintes atos ou situa¢fes pelo Gestor e/ou por seus s6cios,
conforme aplicdvel: (i) descumprimento de obrigagOes, deveres ou
atribuicBes previstas no Regulamento, na legislacdo e na regulamentagéo
aplicavel que tenha impacto material para a Classe ou para os Cotistas,
conforme determinado por sentenca arbitral final ou sentenca judicial
contra a qual néo caiba recurso com efeitos suspensivos; (ii) culpa grave,
dolo, ma-fé ou fraude no desempenho de suas fungdes e responsabilidades
nos termos do Regulamento, conforme determinado por sentenca arbitral
final ou sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos
suspensivos; (iii) pratica de crime contra o sistema financeiro, de atos de
corrupcdo, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo,
conforme determinado por sentenca judicial contra a qual ndo caiba
recurso com efeitos suspensivos; (iv) pratica de atividades ilicitas no
mercado financeiro ou de valores mobiliarios e/ou prevenindo,
restringindo ou impedindo, temporaria ou permanentemente, o exercicio
do direito de atuar, e/ou ter autorizacdo para atuar, nos mercados de
valores mobiliarios e/ou financeiro, conforme determinado por sentenca
judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; ou
(v) suspensdo ou cancelamento, pela CVM, do registro de administrador
de carteiras de valores mobiliarios de que trata a Resolugdo CVM 21.

“Lein® 4.131”

Lei n® 4.131, de 3 de setembro de 1962.

“Lei n° 12.431”

Lei n®12.431, de 24 de junho de 2011.

“Lei n° 14.801”

Lei n®14.801, de 9 de janeiro de 2024.

“Meés-Calendario”

Cada més do calendério civil.

“Montante Inicial da Oferta”

O montante inicial de até R$ 100.000.000,00 (cem milhGes de reais),
correspondente a, inicialmente, 1.000.000 (um milhdo) de Cotas da
Primeira Emissdo, sem considerar as Cotas do Lote Adicional.

“Montante Minimo da Oferta”

O volume minimo da Oferta, que sera de R$ 30.000.000,00 (trinta milhGes de
reais), correspondente a 300.000 (trezentas mil) Cotas da Primeira Emissdo.

“Oferta”

Distribuicdo publica das Cotas, sob o regime de melhores esforgos de
colocagdo, nos termos da Resolugdo CVM 160.

“Oferta Institucional”

Apos o atendimento dos Termos de Aceitacdo da Oferta apresentados
pelos Investidores N&o Institucionais, as Cotas remanescentes que nao
forem colocadas na Oferta N&o Institucional serdo destinadas a colocagéo
junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores, nao




sendo admitidas reservas antecipadas para os Investidores Institucionais,
observados os procedimentos descritos no Contrato de Distribuicao e neste
Prospecto Preliminar.

Para outras informagdes sobre a Oferta Institucional, consulte a secéo
“Outras Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Oferta Institucional”,
na pagina 37 do presente Prospecto Preliminar.

“Oferta Nao Institucional”

Durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, os Investidores
N&o Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever as Cotas, observada a Aplicacdo Inicial
Minima, deverdo preencher um ou mais Termos de Aceitagdo da Oferta,
conforme aplicavel, indicando, dentre outras informac®es, a quantidade de
Cotas que pretendem subscrever, e apresenta-los a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta. Os Investidores N4o Institucionais deverdo indicar,
obrigatoriamente, nos respectivos Termos de Aceitacdo da Oferta, a sua
qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada.

Inicialmente, 500.000 (quinhentas mil) Cotas, sem considerar as Cotas do
Lote Adicional, ou seja, que inicialmente representem 50% (cinquenta por
cento) da Quantidade Inicial de Cotas, serdo destinadas, prioritariamente,
a Oferta Nao Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum
acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo diminuir ou aumentar,
até o limite da Quantidade Inicial de Cotas, acrescido das Cotas do Lote
Adicional que eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de Cotas
inicialmente destinada & Oferta N&o Institucional, de acordo com a
demanda pelas Cotas, observados os procedimentos descritos no Contrato
de Distribuicéo e neste Prospecto.

Para outras informaces sobre a Oferta N&o Institucional, consulte a
secdo “Outras Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Oferta Nio
Institucional”, na pagina 35 do presente Prospecto Preliminar.

“Opcao de Lote Adicional”

Opcéo de emisséo das Cotas do Lote Adicional pelo Fundo, por meio do
Administrador e do Gestor, em comum acordo com os Coordenadores, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugédo
CVM 160.

“Participantes Especiais”

InstituicBes intermedidrias estratégicas autorizadas a operar no mercado
de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3, convidadas a participar da
Oferta pelos Coordenadores mediante Carta Convite, a ser disponibilizada
por meio da B3 ou diretamente pelos Coordenadores, exclusivamente para
efetuar os esforgos de colocagéo das Cotas da Primeira Emisso junto aos
Investidores, as quais deverdo aceitar os termos e condi¢bes da Carta
Convite, a serem identificadas no Prospecto Definitivo.

“Periodo de Distribuicao”

Periodo entre a data de divulgacdo do Andncio de Inicio e (a) o término
do prazo de 180 (cento e oitenta) dias contar da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio; ou (b) a data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, 0 que ocorrer primeiro.

“Periodo de Coleta de Intencdes
de Investimento”

O Periodo para recebimento dos Termos de Aceitagdo da Oferta dos
Investidores N&o Institucionais e das Cartas Proposta dos Investidores
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas compreendido entre os dias 22 de julho de 2024 (inclusive) e
26 de agosto de 2024 (inclusive), conforme indicado na Secdo
“Cronograma” na pagina 29 deste Prospecto.

“Pessoas Vinculadas”

Investidores que sejam, nos termos do artigo 2°, XVI da Resolucdo
CVM 160 e do artigo 2°, XIl, da Resolu¢do CVM 35: (a) administradores,
funcionarios, operadores e demais prepostos do intermediario que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional;
(b) agentes autbnomos que prestem servicos ao intermediario; (¢) demais
profissionais que mantenham, com o intermediario, contrato de prestacdo
de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional; (d) pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do
intermediario; (e) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
intermediario ou por pessoas a ele vinculadas; (f) cnjuge ou companheiro
e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas (a) a (d); e




(9) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
ndo vinculados.

“Plano de Distribuicao”

O plano de distribuicdo da Oferta descrito na Segdo “Principais
Caracteristicas da Oferta”, na pagina 10 deste Prospecto.

"Preco de Emissédo™
ou “Valor Unitario das Cotas”

Valor equivalente a R$ 100,00 (cem reais), que sera o valor unitério de
integraliza¢do das Cotas da Primeira Emisséo, a ser acrescido da Taxa de
Distribuicdo Priméria, correspondente ao valor de R$ 3,48 (trés reais e
quarenta e oito centavos) por Cota.

“Primeira Emissao”

A primeira emissdo de Cotas do Fundo, aprovada por meio do
“Instrumento Particular de Alteracdo do Regulamento do BRZ Infra
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento
em Infraestrutura Renda Fixa - Crédito Privado Responsabilidade
Limitada™, datado de 17 de junho de 2024.

“Procedimento de Alocac¢ao”

Procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pela B3,
para verificacéo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da
demanda pelas Cotas da Primeira Emisséo, considerando os Termos de
Aceitacdo e Cartas Proposta, conforme aplicavel, do atingimento da
Quantidade Minima de Cotas e, em caso de excesso de demanda, se havera
emissdo, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do
Procedimento de Alocacdo, sem qualquer limitacdo em relacdo ao valor
total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas da Primeira
Emissdo inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as
eventuais Cotas do Lote Adicional), os Termos de Aceitacdo da Oferta
Pessoas Vinculadas serdo cancelados, nos termos do pardgrafo Gnico do
art. 56 da Resolugdo CVM 160.

“Prospecto” ou
“Prospecto Preliminar”

O presente Prospecto Preliminar da Distribuicdo Publica Primaria da
Primeira Emissdo de Cotas do BRZ Infra Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa -
Crédito Privado Responsabilidade Limitada.

“Prospecto Definitivo”

O Prospecto Definitivo da Distribuicdo Pablica Priméria da Primeira
Emissdo de Cotas do BRZ Infra Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa -
Credito Privado Responsabilidade Limitada, a ser disponibilizado na data
do Andncio de Inicio.

“Publico-Alvo da Oferta”

Investidores em geral, que sejam Investidores Institucionais e Investidores
N&o Institucionais, que busquem rentabilidade compativel com a politica
de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo e que
aceitem 0s riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo,
conforme previsto no Regulamento.

“Quantidade Inicial de Cotas”

Quantidade total de Cotas da Primeira Emissdo de, inicialmente,
1.000.000 (um milh&o) de Cotas da Primeira Emissdo, sem considerar as
Cotas do Lote Adicional, correspondente a até R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), na Data de Liquidac&o, e observada a possibilidade de
Distribuicéo Parcial, desde que colocada a Quantidade Minima de Cotas.

“Quantidade Minima de Cotas”

Quantidade minima de Cotas da Primeira Emissdo a ser subscrita para a
manutencdo da Oferta, de 300.000 (trezentas mil) Cotas da Primeira
Emiss&o.

“Regulamento” O instrumento que disciplina o funcionamento e demais condicbes do
Fundo, cuja versdo em vigor foi aprovada pelo Administrador e pelo
Gestor em 17 de junho de 2024.

“Rendimentos” Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo advindos das Cotas de

Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de titularidade do Fundo,




incluindo, sem limitar-se aos recursos recebidos pelo Fundo a titulo de
distribuicdo de rendimentos, juros remuneratérios, corre¢cdo monetaria
e/ou ganhos de capital decorrentes da alienacéo de ativos.

“Reserva de Encargos”

Reserva para pagamento dos encargos do Fundo, constituida desde a Data
de Liquidacdo até a liquidacéo do Fundo.

“Resolucio CMN n° 4.373”

Resolugdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014.

“Resolucao CMN n° 4.661”

Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018.

“Resolucio CVM 13”

Resolugdo CVM n° 13, de 18 de novembro de 2020.

“Resolucio CVM 21” Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021.

“Resolucio CVM 27” Resolugdo CVM n° 27, de 8 de abril de 2021.

“Resolucio CVM 30” Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

“Resolu¢io CVM 35” Resolugdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

“Resolu¢io CVM 160”

Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

“Resolucio CVM 175”

Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022.

“Taxa de Distribuicao Primaria”

A Oferta contara com a cobranca de taxa de distribuicdo priméria
equivalente a 3,48% (trés inteiros e quarenta e oito por cento) sobre o
Preco de Emissao, correspondente a R$ 3,48 (trés reais e quarenta e oito
centavos) por Cota, a qual serd acrescida ao valor das Cotas a serem
subscritas e integralizadas pelos Investidores, cujos recursos serdo
utilizados exclusivamente para o pagamento de todos os custos da Oferta,
nos termos do Prospecto, sendo certo que: (i) eventual saldo positivo da
Taxa de Distribuicdo Priméria serd incorporado ao patriménio do Fundo;
(ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de
Distribuicdo Primaria serdo de responsabilidade do Fundo e/ou do Gestor;
(iii) a Taxa de Distribuicdo Primaria ser& descontada dos Investidores ao
longo do prazo de duragdo do Fundo, e ndo diretamente debitada quando
da integralizacdo das Cotas; e (iv) o percentual de 3,48% relativo a Taxa
de Distribuicdo Primaria representa o valor méaximo relativo a referida
taxa, de modo que, a exclusivo critério do Gestor, esta podera ser cobrada
em valor inferior. Para fins de clareza, exceto pela Taxa de Distribuicdo
Primaria, ndo sera cobrada dos Investidores outra taxa de ingresso.

“Termo de Aceitacio da Oferta”

Termo de aceitacdo da Oferta firmado pelos Investidores N&o
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, em carater irrevogavel e irretratdvel, exceto nas
circunstancias ali previstas, referente a intencdo de subscricdo das Cotas
no &mbito da Oferta N&o Institucional.

“Trimestre”

Cada conjunto de 3 (trés) meses-calendario consecutivos que se encerram
em 31 de marco, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro de cada
ano, respectivamente.




2.1. Breve descricdo da Oferta

Oferta e Regime de Distribuicdo

A Oferta serd conduzida pelos Coordenadores, sob o regime de melhores esforcos de colocacao para a totalidade
das Cotas, inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos da Resolugdo CVM 160.

Observadas as disposicOes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta sob o regime de
melhores esforcos de colocacdo, conforme o Plano de Distribui¢do adotado em conformidade com o disposto na
Resolugdo CVM 160, o qual leva em consideracéo as relagdes com clientes e outras questBes de natureza comercial
ou estratégica dos Coordenadores, devendo assegurar: (a) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e
equitativo; (b) a adequagdo do investimento ao perfil de risco dos Investidores; e (c) que 0s representantes dos
Participantes Especiais recebam previamente exemplares do Prospecto para leitura obrigatoria e que suas dividas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores.

Observadas as disposicOes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores deverdo realizar e fazer com que as
demais Instituicdes Participantes da Oferta assumam a obrigacdo de realizar a distribuicdo puablica das Cotas,
conforme o seguinte Plano de Distribuicéo:

Q) a Oferta terd como publico-alvo investidores em geral que sejam: (a) os Investidores N&o Institucionais; e
(b) os Investidores Institucionais que se enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme previsto no
Regulamento;

(i)  ap6s o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, o Prospecto Preliminar sera disponibilizado e o
aviso ao mercado sera divulgado e, anteriormente a concessao do registro da Oferta pela CVM, serdo
realizadas apresentacdes para os potenciais Investidores, durante as quais o Prospecto Preliminar também
serd disponibilizado;

(iii)  os materiais publicitarios e os documentos de suporte as apresentacdes para 0s potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados para a CVM, conforme o caso, nos termos da Resolugdo
CVM 160;

(iv)  durante o Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, as Institui¢cbes Participantes da Oferta receberao
os Termos de Aceitacdo da Oferta dos Investidores N&o Institucionais; e até a data do Procedimento de
Alocagdo (conforme abaixo definido), inclusive, o Coordenador Lider receberd as Cartas Proposta dos
Investidores Institucionais, inclusive daqueles considerados Pessoas Vinculadas;

(v)  as InstituicBes Participantes da Oferta deverdo receber os Termos de Aceitacdo da Oferta dos Investidores
Né&o Institucionais durante todo o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, e, no caso dos
Investidores Institucionais, até a data do Procedimento de Alocacéo, inclusive, ainda que o total de Cotas
correspondente aos Termos de Aceitacdo recebidos durante o Periodo de Coleta de Intengbes de
Investimento exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, de modo que
eventual excesso de demanda possa ser corretamente verificado pelo Coordenador Lider durante o
Procedimento de Alocacéo;

(vi) o Investidor N&o Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em
investir em Cotas devera formalizar seu(s) respectivo(s) Termos de Aceitagdo, junto as InstituicGes
Participantes da Oferta, conforme disposto nesta secdo “Outras Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo
“Oferta Nao Institucional”, na pagina 35 do presente Prospecto Preliminar;

(vii) o Investidor Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em
investir em Cotas devera formalizar suas respectivas ordens de investimento via Carta Proposta para o
Coordenador Lider até 1 (um) Dia Util anterior a data do Procedimento de Alocacéo, inclusive, conforme
disposto nesta sec¢@o “Outras Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo “Oferta Institucional”, na pagina 37 do
presente Prospecto Preliminar, inexistindo o recebimento de reservas antecipadas dos Investidores
Institucionais;

(viii) o Coordenador Lider deverd manter controle de data e horario do recebimento de cada um dos Termos de
Aceitacdo sendo certo que, caso necessario, para fins do rateio de colocagéo das Cotas no &mbito da Oferta
Né&o Institucional previsto abaixo, na hipotese de alteracdo e reenvio do Termos de Aceitagdo da Oferta
durante o Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento, sera considerado apenas o valor total das Cotas
constantes do Ultimo Termo de Aceitacdo enviado por cada Investidor, sendo desconsiderado qualquer
outro envio;
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(ix) inicialmente, 500.000 (quinhentas mil) Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, ou seja, que
inicialmente representem 50% (cinquenta por cento) da Quantidade Inicial de Cotas, serdo destinadas,
prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, poderdo diminuir ou aumentar, até o limite da Quantidade Inicial de Cotas,
acrescido das Cotas do Lote Adicional que eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional, de acordo com a demanda pelas Cotas;

(x)  concluido o Procedimento de Alocacdo, a B3 devera enviar a posigao consolidada dos Termo de Aceitacdo
da Oferta, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas;

(xi)  observado o artigo 47 da Resolugdo CVM 160, a Oferta somente terd inicio ap0s: (a) a concessdo do registro
da Oferta pela CVM; (b) a divulgacéo do Andncio de Inicio, a qual deveré ser feita em até 90 (noventa)
dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo aos Investidores;

(xii) os Investidores que tiverem os respectivos Termos de Aceita¢do, conforme o caso, alocados no &mbito da
Oferta, deverdo integralizar as Cotas da Primeira Emissdo subscritas na Data de Liquidacdo e assinar o
termo de adesdo ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos Termos de Aceitacdo, conforme o caso; e

(xiii) uma vez encerrada a Oferta, 0 Coordenador Lider informara o seu resultado mediante a divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolucdo CVM 160.

Né&o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo de preco das Cotas.

N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelas InstituicBes Participantes da Oferta aos Investidores
interessados em subscrever as Cotas no ambito da Oferta.

Néo sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opcéo de distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizag8o do preco das Cotas da Primeira Emisséo, nos termos do artigo 51 da Resolucdo CVM 160.

As relacdes com clientes e outras consideracfes de natureza comercial ou estratégica, tanto dos Coordenadores
como das demais InstituicGes Participantes da Oferta, ndo podem ser consideradas na alocacdo dos Investidores
da parcela destinada a Oferta Nao Institucional no ambito do Plano de Distribuicéo.

Procedimento de Alocacéo

O Procedimento de Alocagdo sera conduzido pela B3 para verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Termos de Aceitacao e as Cartas Proposta, do atingimento
da Quantidade Minima de Cotas e, em caso de excesso de demanda, se havera emissao, e em qual quantidade, das
Cotas do Lote Adicional.

As ordens recebidas por meio das Instituigdes Participantes da Oferta serdo alocadas seguindo os critérios
estabelecidos pelos Coordenadores, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e
equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 7° da Resolu¢cdo CVM 160. Com base nas informacdes enviadas
pela B3 aos Coordenadores, durante o Procedimento de Alocacdo, os Coordenadores verificardo se: (i) a
Quantidade Minima de Cotas foi atingida; (ii) a Quantidade Inicial de Cotas foi atingida; e (iii) houve excesso de
demanda, sendo que, diante dessas informacdes, os Coordenadores definirdo se haverd a liquidacdo da Oferta, bem
como o seu volume final.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocacdo, sem qualquer
limitacdo em relag&o ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um ter¢o) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, os Termos
de Aceitacdo e ordens de investimentos via Carta Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas seréo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, ndo se aplicando,
excepcionalmente: (i) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que
exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacdo de investimentos por
determinado tipo de investidor, exclusivamente até 0 montante necessario para que a respectiva regra de aplicacéo
minima de recursos seja observada; e (ii) caso, na auséncia de colocacao para as Pessoas Vinculadas, a demanda
remanescente seja inferior a quantidade de Cotas inicialmente ofertada.

A participacéo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta podera resultar na reducéo da liquidez das

Cotas no mercado secundario. Para informagdes adicionais, veja a se¢ao “Fatores de Risco”, em especial o fator
de risco “Participac@o de Pessoas Vinculadas na Oferta”, na pagina 26 deste Prospecto Preliminar.
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Alocacdo e Liquidacdo da Oferta

As ordens recebidas por meio das Instituicbes Participantes da Oferta serdo alocadas seguindo o Critério de
Colocacéo da Oferta Institucional e o Critério de Colocagdo da Oferta Néo Institucional, devendo assegurar que o
tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 7° da Resolucéo
CVM 160. Com base nas informagdes enviadas pela B3 aos Coordenadores, durante o Procedimento de Alocagéo,
os Coordenadores verificardo se: (i) a Quantidade Minima de Cotas foi atingida; (ii) a Quantidade Inicial de Cotas
foi atingida; (iii) houve excesso de demanda, sendo que, diante dessas informagdes, os Coordenadores definirdo
se havera a liquidacéo da Oferta, bem como o seu volume final; (iv) determinar o percentual do montante final da
Oferta a ser destinado a Oferta N&o Institucional (se 50% (cinquenta por cento) do volume final da Oferta ou
maior), e, assim, definir a quantidade de Cotas a ser destinada & Oferta N&o Institucional e se sera necessario
aplicar o Rateio, caso em que serdo observados os critérios de Rateio da Oferta N&o Institucional; e (v) ap6s a
alocacdo da Oferta Nado Institucional, realizar a alocacdo das Cotas junto aos Investidores Institucionais,
observados, se necessarios, os Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional (“Procedimento de Alocacdo™).

Apos o Procedimento de Alocacéo, as Instituicbes Participantes da Oferta liquidardo as ordens recebidas na forma
prevista no paragrafo abaixo e na Carta Convite.

As Instituices Participantes da Oferta fardo sua liquidacdo exclusivamente na forma do Contrato de Distribuicdo
e da Carta Convite, conforme o caso, sendo certo que a B3 informard ao Coordenador Lider o montante de ordens
recebidas em seu ambiente de liquidacdo. A liquidacéo fisica e financeira das Cotas da Primeira Emissdo se dara
na Data de Liquidagdo, conforme datas previstas no cronograma da Oferta constante deste Prospecto (“Data de
Liquidacdo”), desde que cumpridas as condi¢des precedentes previstas no Contrato de Distribuicéo,
conforme aplicaveis.

A integralizacdo de cada uma das Cotas da Primeira Emissdo serd realizada em moeda corrente nacional, quando
da sua liquidacdo, pelo Preco de Subscricdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas da Primeira Emisséo
fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o
namero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor
correspondente ao montante de Cotas da Primeira Emissdo que subscrever, observados os procedimentos de
colocacao e os critérios de rateio, a Instituicdo Participante da Oferta & qual tenha apresentado seu(s) respectivo(s)
Termos de Aceitacdo da Oferta ou Carta Proposta, conforme o caso, observados os procedimentos de colocacdo e
0s critérios de rateio.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores,
a integralizaco das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util
imediatamente subsequente a Data de Liquidacdo pelo Preco de Emissdo, sendo certo que, caso apés a
possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores de modo a
ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e as InstituicGes Participantes da Oferta
deverdo devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagéo do cancelamento da Oferta.
Na hipotese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacéo relativo
aos valores restituidos.

Caso, apo6s a conclusdo da liquidacao da Oferta, a Quantidade Minima de Cotas seja atingida, a Oferta podera ser
encerrada e o eventual saldo de Cotas nao colocado sera cancelado pelo Administrador.

2.2. Apresentacdo da classe de cotas, conforme o caso, com as informacfes que o Administrador deseja
destacar em relacdo aquelas contidas no Regulamento

As Cotas correspondem a fracOes ideais do patriménio do Fundo, sdo escriturais e nominativas e conferirdo
0s mesmos direitos e obrigagdes entre a mesma subclasse, inclusive direitos de voto, conforme descritos no
Regulamento e neste Prospecto Preliminar.

As Cotas serdo de classe Unica e emitidas em diversas subclasses, dentre elas 1 (uma) subclasse A (“Subclasse A”)
e, em casos excepcionais e por tempo limitado, 1 (uma) subclasse B (“Subclasse B”), podendo serem emitidas
subclasses adicionais por meio de apéndices no &mbito de novas emisses, os quais fardo parte do Regulamento.
As Cotas Subclasse B serdo destinadas exclusivamente a operacionalizagdo da amortizac&o integral compulsoria
de que trata o item 3.10.5 do Regulamento. Todas as Cotas terdo igual prioridade na distribuicdo de rendimentos,
na Amortizacdo Extraordinaria e no resgate. Exceto pelos Cotistas titulares de Cotas Subclasse B, todos os Cotistas
terdo o direito de comparecer as assembleias especiais, sendo atribuido a cada Cota, o direito a um voto nas
assembleias especiais.

A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscri¢do do nome do titular no registro de cotistas do Fundo.

N3o sera realizada a integralizacdo, a amortizac&o ou o resgate das Cotas em dias que no sejam Dias Uteis. Todas
as obrigacOes previstas no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja
data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, nfo
havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.
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2.3. ldentificacdo do publico-alvo

A Oferta terd como publico-alvo especificamente a investidores em geral, que sejam Investidores Institucionais e
Investidores Néo Institucionais, acessados exclusivamente no Brasil, que busquem retorno de longo prazo, que se
enguadrem no publico alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento, a saber, investidores em geral, pessoas
fisicas ou juridicas, incluindo investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis,
que busquem rentabilidade compativel com a politica de investimento, composicéo e diversificacdo da carteira do
Fundo e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo, em atendimento ao disposto
nas instrucBes da CVM que regulam o mercado de ofertas de valores mobiliarios, dentre elas a Resolucéo
CVM 160 efou quaisquer outras que venham a substitui-la. O investimento nas Cotas € inadequado para
Investidores que ndo se enquadrem na descri¢do acima.

Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista
que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura podem
encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em
bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto
em caso de sua liquidag&o. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto no titulo “Distribuicéo
de rendimentos, da Amortizacdo Extraordinéria e do resgate das Cotas”, na pagina 55 do presente Prospecto
Preliminar, bem como a se¢do “Fatores de Risco”, na pagina 17 deste Prospecto Preliminar.

No ambito da Oferta, serd admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de investimento constituidos nos termos da
Resolugdo CVM 11.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocacdo das Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.
N&o obstante ndo serem realizados quaisquer esforgos de colocacdo a investidores estrangeiros, poderdo ser aceitas
ordens de investidores ndo residentes que tenham, por sua prépria iniciativa, procurado os Coordenadores e desde
que assinem sua respectiva declaracdo de investidor estrangeiro atestando, entre outros, ndo terem sido procurados
pelos Coordenadores em nenhuma jurisdi¢do e que o investimento nas Cotas esta em conformidade com as regras
gue lhes sejam aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, aquelas de sua jurisdigdo e os mecanismos de investimento
regulamentados pela Resolugcdo CMN n° 4.373, pela Resolugdo CVM 13 e pela Lei n® 4.131. Em tal hipdtese, as
Cotas serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.

Seré garantido aos Investidores tratamento igualitério e equitativo, desde que a aquisi¢cdo das Cotas ndo lhes seja
vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as Instituicbes Participantes da Oferta a
verificacdo da adequacdo do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes. Os Investidores
interessados em subscrever as Cotas devem ter conhecimento da regulamentacdo que rege o Fundo e ler
atentamente o Regulamento e este Prospecto Preliminar, em especial a se¢do “Fatores de Risco”, na pagina 17 do
presente Prospecto Preliminar, para avaliacdo dos riscos a que o Fundo estd exposto, os quais devem ser
considerados previamente ao investimento nas Cotas da Primeira Emisséo.

2.4. Indicacdo sobre a admissao a negociacdo em mercados organizados

As Cotas serdo depositadas: (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do Sistema de Distribuicdo
Priméria de Ativos - DDA, administrado e operacionalizado pela B3; e (b) para negociagéo no mercado secundario,
exclusivamente em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas da Primeira Emisséo
serdo liquidadas e custodiadas eletronicamente ou em regime escritural no Administrador, na qualidade de
escrituradora das Cotas, para as Cotas que estejam custodiadas apenas junto ao Administrador.

Durante a colocagdo das Cotas, cada Investidor que subscrever as Cotas receberd, quando realizada a respectiva
liquidacdo, os recibos de Cotas subscritas que, até a divulgacdo do Anlncio de Encerramento e da obtencéo de
autorizacdo da B3, ndo serdo negociaveis e ndo receberdo rendimentos provenientes do Fundo. Na data definida
no formulario de liberacéo a ser divulgado, posteriormente a divulgagéo do andincio de encerramento e da obtencao
de autorizacdo enviada pela B3, as Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3 ou por meio do escriturador,
para as Cotas que estejam custodiadas apenas junto ao Administrador.

O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente no
mercado de bolsa administrado pela B3.

As Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do Ativos - DDA. A integralizacdo das Cotas sera
realizada a vista, na Data de Liquidacdo, em moeda corrente nacional, ndo sendo permitida a aquisi¢do de Cotas
fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o
namero inteiro (arredondamento para baixo). A integralizacdo de cada Cota serd feita por cada um dos Investidores
pelo Preco de Emissdo por Cota aplicdvel ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos
relativos & Oferta, conforme o caso.

Néo sera permitida a integralizacdo das Cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de outros ativos financeiros.
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Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue ao
Administrador quaisquer taxas ou despesas, observado o disposto no presente Prospecto Preliminar e no
Regulamento do Fundo.

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta serd acompanhada da assinatura por cada Investidor do termo de
adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu
os termos e clausulas das disposi¢fes do Regulamento, em especial daqueles referentes a politica de investimento
e aos fatores de risco do Fundo.

Nos termos da Resolucdo CVM 27, a Oferta podera nao contar com a assinatura de boletins de subscrigdo para a
integralizacdo pelos Investidores. Para os Investidores o Termo de Aceitagdo da Oferta a serem assinados séo
completos e suficientes para validar o compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as
informacdes previstas no Artigo 2° da Resolucdo CVM 27.

2.5. Valor nominal unitario de cada Cota e custo unitario de distribuicio

As Cotas terdo valor equivalente a R$ 100,00 (cem reais), que serd o valor unitério de integralizacéo das Cotas da
Primeira Emisséo, a ser acrescido da Taxa de Distribui¢do Primaria, correspondente ao valor de R$ 3,48 (trés reais
e quarenta e oito centavos) por Cota.

A aplicacdo inicial minima por Investidor serd de 1 (uma) Cota, equivalente ao Pre¢co de Emissdo. Cada Investidor
poderéd subscrever até 25% (vinte e cinco por cento) do valor total da Oferta, incluindo as Cotas do Lote Adicional,
observadas, ainda, as quantidades maxima e minima de Cotas que classificam cada Investidor como,
respectivamente, um Investidor Institucional ou um Investidor N&o Institucional.

Os demais recursos remanescentes, caso existentes, apds o pagamento de todos os gastos da distribuicdo das Cotas
serdo revertidos em beneficio do Fundo.

2.6. Valor total da Oferta e valor minimo da oferta

O montante total da Oferta sera de, inicialmente, até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), considerando-se
a subscricéo e a integralizacdo da totalidade das Cotas pelo Preco de Emissdo, na Data de Liquidacdo, podendo o
referido montante ser: (a) aumentado em virtude da Opcéo do Lote Adicional; ou (b) diminuido em virtude da
Distribuicdo Parcial, desde que observada a Quantidade Minima de Cotas. O Montante Minimo da Oferta sera de
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais). A Quantidade Inicial de Cotas sera de, inicialmente, 1.000.000 (um
milhdo) de Cotas, cuja quantidade serd apurada com exatidao a partir da definicdo do Preco de Emissdo, podendo
a referida quantidade ser: (a) aumentada em virtude da Opcéo do Lote Adicional; ou (b) diminuida em virtude da
Distribuicdo Parcial, desde que observada a Quantidade Minima de Cotas.

O Fundo podera, por meio do Gestor e do Administrador, em comum acordo com os Coordenadores, optar por
emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade de Cotas da
originalmente ofertadas, ou seja, em até 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas, nos termos e conforme os
limites estabelecidos no artigo 50 da Resolu¢do CVM 160. As Cotas do Lote Adicional poderdo ser emitidas
pelo Fundo até a data do Procedimento de Alocacéo, sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM ou de
modificacdo da Oferta. Aplicar-se-80 as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas
condigdes e caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a distribuicdo das Cotas do Lote
Adicional também sera conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, com a intermediacdo dos
Coordenadores e a participacdo dos Participantes Especiais. Assim, o valor total da Primeira Emisséo objeto da
Oferta podera ser até R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes), mediante o exercicio parcial ou total da
Opcdo de Lote Adicional.

2.7. Quantidade de Cotas a serem ofertadas de cada classe

Serdo objeto da Oferta, inicialmente, 1.000.000 (um milh&o) de Cotas, podendo a quantidade final de Cotas ser (i)
aumentada em virtude das Cotas do Lote Adicional; ou (ii) diminuida em virtude da possibilidade de Distribuicao
Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.
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3.1. Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo cotejando a luz de sua
politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

A Emissdo é a 12 (primeira) emissdo de Cotas pelo Fundo.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a deducdo das Despesas, conforme o caso, inclusive 0s recursos
provenientes da eventual Opcdo de Lote Adicional, serdo destinados, preponderantemente, a subscricdo ou a
aquisicdo: (a) de Cotas de Fl-Infra, incluindo Cotas do Fl-Infra Master; e (b) de outros ativos financeiros, nos
termos da politica de investimento descrita no Regulamento e neste Prospecto Preliminar.

As Cotas de Fl-Infra poderdo ser depositadas em ambiente de bolsa de valores.

Sem prejuizo do disposto acima, e observados os requisitos e limites previstos na politica de investimentos do
Fundo, o Gestor, na data de elaboracdo deste Prospecto Preliminar, estd em processo de selecdo, analise e
negociacdo (pipeline), conforme o caso, para a potencial aquisicao de cotas de FI-Infra ou outros ativos financeiros.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista no Capitulo 6 “Politica de Investimento e da
Composigao e Diversificagdo da Carteira do Fundo” do Regulamento, 0 Gestor tera plena discricionariedade na
selecéo e na diversificagdo das cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo, néo tendo o Gestor
qualquer compromisso formal de investimento ou concentragcdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o Seu
patriménio em: (a) preponderantemente, debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431, por:
(1) concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (2) sociedade de propésito especifico constituida
sob a forma de sociedade por ac@es; ou (3) controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (1) e (2)
acima, em qualquer hipétese, desde que constituido sob a forma de sociedade por agdes (“Debéntures
Incentivadas™); e (b) outros ativos emitidos, de acordo com o artigo 2° da Lei n® 12.431, para a captagdo de recursos
com vistas a implementar projetos de investimento na rea de infraestrutura ou de producéo econémica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”).

Os recursos recebidos em razdo da presente Oferta, tem por objetivo proporcionar impacto favoravel a situacao
patrimonial do Fundo e em seus resultados.

O Gestor ira definir a quantidade e percentual dos recursos recebidos por meio da Oferta que serdo destinados para
o Fl-Infra Master.

RESSALTAMOS QUE, NAO HA GARANTIA DE QUE O GESTOR CONSEGUIRA DESTINAR OS
RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE,
TENDO O GESTOR DISCRICIONARIEDADE PARA A SELECAO, ANALISE E DECISAO DE
INVESTIMENTO QUANTO A ATIVOS ALVO, NOS TERMOS DO REGULAMENTO.

NA DATA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER
INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER
ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DE RECURSOS DECORRENTES DA
OFERTA, DE MODO QUE A DESTINACAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO
CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO OU DO GESTOR EM RELACAO A
EFETIVA APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA
CONCRETIZAGCAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS
DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM DISSO, POR DEVER DE
CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA
OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinacio dos recursos a quaisquer ativos em relacao as quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovagOes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicagdo objetiva sobre a falta de transparéncia na formacao dos precos
destas operac6es

O Administrador, o Gestor e 0s integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série
de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestdo de outros fundos de
investimento e a distribuicdo de valores mobiliarios, incluindo, sem limitar-se a, Ativos Incentivados e outros
valores mobiliarios de emissdo das companhias emissoras de Ativos Incentivados e/ou de suas partes relacionadas.
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O Fundo podera realizar operag@es nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador,
pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de contraparte.
Ademais, observado o disposto no Regulamento, o Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
do seu patriménio liquido nas Cotas de FlI-Infra, incluindo, sem limitacdo, o Fl-Infra Master. Os Fl-Infra, por sua
vez, (1) poderdo ser geridos pelo Gestor; (2) podem ser administrados pelo Administrador; e (3) poderédo (i)
subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (1) fundos de investimento administrados ou
geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; ou (1)
companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou
por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; e (ii) realizar operacdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econbmicos atuem na condigdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de
outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos. Em qualquer caso, poderd vir a ser configurado eventual conflito de
interesses, resultando em prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas. Nao havera outorga de procuragéo
de conflito de interesses.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicao,
informar quais objetivos serdo prioritarios

Na hipotese de Distribuicdo Parcial das Cotas, ndo havera captacdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes
alternativas, observado que caberd o Gestor destinar os recursos recebidos de acordo com os procedimentos
descritos acima, observado que o0s recursos obtidos por meio da presente Oferta serdo destinados
preponderantemente para aplicacdo no Fl-Infra Master.

NO CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL O GESTOR PODERA DEFINIR A ORDEM DE PRIORIDADE
DE DESTINACAO DE FORMA DISCRICIONARIA, SEM O COMPROMISSO DE RESPEITAR A
DESTINACAO DE RECURSOS INDICATIVA ACIMA, OBSERVADA A PREPONDERANCIA DA
APLICACAO DOS RECURSOS CAPTADOS NA OFERTA EM COTAS DO FI-INFRA MASTER.
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4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor

A carteira do Fundo, bem como as carteiras dos Fl-Infra, estdo sujeitas as flutuagdes de precos e/ou cota¢des do
mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e de liquidez e as variacOes de precos e/ou cotacGes de mercado
dos seus ativos, o que pode acarretar perda patrimonial ao Fundo e aos Cotistas.

Por meio da analise dos cenérios macroecondmicos nacionais e internacionais e dos riscos de mercado, de crédito
e de liquidez, sdo definidas, pelo Gestor, as estratégias de selecdo de ativos financeiros do Fundo, respeitando-se
sempre a legislacdo, as normas e o0s regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas
no Regulamento.

O Gestor e o Administrador podem utilizar uma ou mais métricas de monitoramento de risco descritas abaixo
para aferir o nivel de exposi¢cdo do Fundo aos riscos ora mencionados, de forma a adequar os investimentos do
Fundo a seus objetivos.

A utilizacéo de mecanismos pelo Administrador e pelo Gestor para gerenciar os riscos a que o Fundo esté sujeito
nao constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo, tampouco
garantia da completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

N&o obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa préatica de administragéo
e de gestao de fundos de investimento e a estrita observancia da politica de investimento definida no Regulamento,
das regras legais e regulamentares em vigor, o Fundo e o investimento neste pelos Cotistas estdo sujeitos a fatores
de risco que poder&o ocasionar perdas ao seu patriménio e, consequentemente, aos Cotistas, notadamente aqueles
indicados abaixo.

Em decorréncia dos fatores de risco indicados abaixo e de todos os demais fatores de risco a que o Fundo esta
sujeito, o Administrador e o Gestor ndo poder&o ser responsabilizados por eventual depreciacao da carteira e/ou
por eventuais prejuizos que os Cotistas venham a sofrer em caso de liquidacdo do Fundo, exceto se o
Administrador e/ou a Gestor agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contréria a lei, ao Regulamento e
aos atos normativos expedidos pela CVM.

A seguir encontram-se descritos 0s principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sao os Unicos aos quais estao
sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negécios, situacdo financeira ou resultados do Fundo
podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que néo
sejam atualmente de conhecimento do Administrador ou do Gestor ou que sejam julgados de pequena relevancia
neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo
expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo
19, 84°, da Resolucdo CVM 160.

Fatores Macroecondmicos. Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente nos Ativos Incentivados,
0 mesmo depende da solvéncia dos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios
que compBem o seu lastro, para realizar a amortizacao e o resgate das Cotas da Classe. A solvéncia dos emissores
e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
em direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos respectivos direitos creditdrios, pode ser afetada por
fatores macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de
crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento
dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados da Classe e provocando perdas patrimoniais
ao Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Flutuacdo de Precos dos Ativos e das Cotas da Classe. Os pregos e a rentabilidade dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, assim como das Cotas da Classe, estdo sujeitos a
oscilacBes e podem flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragdes
nas politicas de crédito, econémica e fiscal, noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes,
bem como em razdo de alteragdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilacdo dos
precos poderd fazer com que parte ou a totalidade dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe, ou das Cotas da Classe, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissédo
ou contabilizacéo inicial.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira. A Classe, os Ativos Incentivados, os demais
ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, 0s emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados e, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, os devedores e
garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater
econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagéo
compreendem controle de salérios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitacbes no comércio
exterior, alteracfes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos
futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, 0 pagamento e o valor de mercado dos Ativos
Incentivados e, por consequéncia, a Classe e o Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no
exterior, incluindo eventos que modifiqguem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de
forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais,
catéstrofes, epidemias ou pandemias , pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminuicdo dos
investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da populagcdo economicamente ativa. Em qualquer desses
cenarios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, afetando negativamente os resultados da Classe;
e/ou (2) a diminuigdo da liquidez dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
da Classe, bem como das Cotas da Classe, provocando perdas patrimoniais ao Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Investimento em Ativos de Crédito Privado. Observados os prazos e termos de enquadramento indicados acima
no Capitulo 6 do Regulamento, a Classe investira, pelo menos, 95% do seu patriménio em cotas de Fl-Infra que
aplicam mais de 85% do seu patrimdnio nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito
privado nos termos da Resolugdo CVM 175. A Classe esta sujeita ao risco de perda substancial do seu patriménio
em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes da carteira da Classe,
inclusive por forga de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em
relacdo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador,
do Custodiante, do Gestor, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC. A Classe, 0 Administrador, o Custodiante e 0 Gestor ndo prometem ou asseguram
ao Cotista qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas da Classe. Os recursos para 0 pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira da Classe, a qual esta sujeita
a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Classe Fechada e Mercado Secundério. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que
as suas Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidacédo da Classe. O mercado secundério de Cotas da Classe,
por sua vez, atualmente apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas da Classe ou ocasionar
a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao Cotista. Ndo h& qualquer garantia do
Administrador, do Custodiante e do Gestor quanto a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou
ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Liguidacdo da Classe - Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar a liquidacéo da Classe,
conforme previsto no Regulamento. Assim, ha a possibilidade de o Cotista receber os valores investidos de forma
antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que o Cotista pode ndo conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada, até entdo, pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacao da
Classe, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento ao Cotista (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, 0 pagamento da
amortizacdo e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento, a amortizagdo ou ao resgate dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (2) a venda dos Ativos
Incentivados e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o pre¢o praticado poderia causar perda
ao Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Ativos Inferior & Rentabilidade Alvo. Os Ativos Incentivados e 0s
demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe podem ser contratados a taxas prefixadas ou pds-
fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das Cotas, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno
dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe e a rentabilidade alvo
das Cotas. Uma vez que o0 pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas da Classe decorre do pagamento dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, os recursos da Classe
poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das Cotas. Nessa hipétese, o Cotista
tera a remuneracdo de suas Cotas afetada negativamente. A Classe, o Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo
prometem ou asseguram qualquer rentabilidade ao Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Crédito dos Crédito dos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou dos Devedores e
Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. A Classe somente procederd ao pagamento da amortizacdo ou do
resgate das suas Cotas, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos
respectivos emissores e/ou, conforme o caso, garantidores. Se 0s emissores ou, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados ndo puderem honrar com seus compromissos perante a Classe, inclusive, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores
dos direitos creditdrios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adogdo de medidas extrajudiciais e
judiciais para recuperacao dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos
lastros. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo
que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos
Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para a Classe e para o Cotista. Ademais, eventos que afetem as
condicBes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de
Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteracfes nas condicdes econdmicas, legais e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de preco
e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo a Classe encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados
no mercado secundario. Mudangas na percepcdo da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, mesmo que nao
fundamentadas, também poderdo afetar o prego dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso
das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de prémio
com base na variacdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores nao
apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados poderd ser adversamente
impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagdo dos Ativos Incentivados por
ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que
eventualmente possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.
Adicionalmente, a Classe podera investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional.
Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em
operacao, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com 0s compromissos
de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para o Cotista. E possivel, portanto,
que a Classe ndo receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados podem contar com garantias reais
e/ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos
Incentivados, 0s emissores e 0s eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados
extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem
dado em garantia ndo seja encontrado; (2) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das
obrigaces garantidas a Classe; (3) a execugao da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) a Classe ndo consiga executa-
la. Nesses casos, o patrimoénio liquido da Classe seré afetado negativamente e a Classe podera ndo ter recursos
suficientes para efetuar o pagamento das suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados. A Classe pode adquirir Ativos Incentivados em
relacdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificacdo de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A
auséncia de classificacdo de risco dos Ativos Incentivados integrantes da carteira da Classe podera dificultar a
avaliacdo e 0 monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Renegociacdo de Contratos e ObrigacGes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior,
tais como os efeitos da crise sanitéria, social e econdmica decorrente de guerras, desastres naturais, catastrofes,
epidemias ou pandemias, é possivel que se intensifiquem as discuss6es judiciais e extrajudiciais e a renegociagao
de contratos e obrigaces, pautadas, inclusive, nas hipoteses de caso fortuito e/ou forca maior previstas no Cédigo
Civil. Tais discussfes, assim como a renegociacdo de contratos e obrigagdes, poderdo alcangar os setores de
atuacdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados
gue sejam lastreados em direitos creditdrios, dos respectivos devedores e garantidores ou, mesmo, 0s préprios
termos e condi¢des dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, afetando os resultados da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizacdo e o
resgate das suas Cotas decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira da Classe. Portanto, o Cotista somente recebera recursos, a titulo de amortizagéo ou resgate das Cotas
da Classe, se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem. Apds o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos
referidos ativos, a Classe poderd ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento ao Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Cobranca Extrajudicial e Judicial. Ndo ha garantia de que a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos
em relagdo aos Ativos Incentivados e aos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe atingira os
resultados almejados, implicando perdas patrimoniais a Classe e ao Cotista. Ainda, todos 0s custos e despesas
incorridos pela Classe para a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranga dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade da Classe, até o limite do seu patriménio liquido.
O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela
Classe ou pelo Cotista, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, de medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Patriménio Liguido Negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo, sendo que ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista.
As estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que Classe apresente patriménio liquido
negativo, hipétese em que o Cotista poderd deliberar sobre a realizacdo de aportes adicionais de recursos.
O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo respondem pelas obriga¢des assumidas pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Discricionariedade do Gestor. Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento, o Gestor
teré plena discricionariedade na selecdo e na diversificagdo dos Ativos Incentivados e dos outros ativos financeiros
a serem subscritos ou adquiridos pela Classe, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento
ou concentracdo em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores
que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O preco de subscrigdo ou aquisi¢do dos Ativos Incentivados
poderd ser definido a exclusivo critério do Gestor. Além disso, o Gestor tera discricionariedade para exercer o
direito de voto da Classe nas assembleias gerais dos detentores dos Ativos Incentivados, nos termos da politica de
exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Falhas Operacionais. A subscricdo ou a aquisicdo, conforme o caso, a cobranca e a liquidacdo dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe dependem da atuacéo
conjunta e coordenada do Administrador, do Custodiante e do Gestor. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais,
caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento ou no contrato de gestéo da Classe venham a sofrer
falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servigos contratados.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Troca de Informac6es. N&do ha garantia de que as trocas de informacdes entre a Classe e terceiros ocorrerao livre
de erros. Caso este risco venha a se materializar, a cobranga, a liquidacéo e a baixa dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, serd afetada adversamente,
prejudicando o desempenho da carteira da Classe e, consequentemente, o Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Dacdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagdo da Classe, caso ndo haja recursos suficientes para o
resgate integral das suas Cotas ou liquidez para venda da totalidade dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros, o Administrador devera convocar a assembleia geral para deliberar sobre, entre outras opcGes,
a dacdo em pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe.
O Cotista podera encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os Ativos Incentivados e os demais ativos
financeiros recebidos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos Setoriais. A Classe alocara parcela predominante do seu patriménio liquido nas Debéntures Incentivadas e
em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captacéo de recursos
para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal. Os riscos a que a Classe é exposta estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuagédo
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes da sua carteira ou, no caso de
Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditorios que comp8em o seu lastro. Nos termos do Artigo 5° do Decreto n® 11.964, de 26 de margo de 2024, séo
considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, (1) objeto de processo de concessdo, permisséo,
arrendamento, autorizacdo ou contrato de programa; e (2) que envolvam acfes de implantacdo, ampliacéo,
recuperacdo, adequacéo ou modernizagdo. Os projetos de investimento devem visar a implantagdo, a ampliacdo, a
manutencdo, a recuperag¢do, a adequagdo ou a modernizagao, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte;
(if) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagles; (v) radiodifusdo; (vi) saneamento bésico; e
(vii) irrigacdo. Os projetos de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao sdo aqueles
com o propésito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os conceitos e
as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagdo e de desenvolvimento industrial. Nesses
setores, 0s investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, ha o risco de uma mudanca
ndo esperada na legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente
previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno
dos investimentos realizados pela Classe pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada.
Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de producéo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado
dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigaces relacionadas aos Ativos Incentivados
ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, que os devedores e garantidores
ndo consigam cumprir suas obrigacdes relativas aos respectivos direitos creditorios, causando um efeito material
adverso nos resultados da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e Garantidores do
Lastro dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizacéo ou do resgate das
Cotas de Fl-Infra a Classe, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos
pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores
dos Ativos Incentivados ndo puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de
Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores
dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e
judiciais para recuperacao dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos
lastros. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo
que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos
Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para a Classe. Ademais,
eventos que afetem as condi¢Bes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores
dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alterages nas condicfes econdmicas, legais e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em
termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os
Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudancas na percepc¢do da qualidade de crédito dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos
creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, mesmo que nao
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fundamentadas, também poderéo afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso
das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de prémio
com base na variacdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores nao
apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados poderd ser adversamente
impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagdo dos Ativos Incentivados por
ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que
eventualmente possuam classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.
Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-
operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de nao
entrarem em operacado, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com 0s
compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e,
consequentemente, para a Classe. E possivel, portanto, que a Classe ndo receba rendimentos suficientes para atingir
a rentabilidade alvo das suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos relacionados aos projetos de infraestrutura. A Classe alocara parcela predominante do seu patrimonio
liqguido em Debéntures Incentivadas, nos termos dispostos pelo artigo 3° da Lei n® 12.431, para fins de captacdo
de recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacéao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo
falha na conclusdo do projeto, obtencdo de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturacdo do
investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do investimento.
Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente,
sobre os emissores dos Ativos Incentivados, sobre o desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas. Por fim,
os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento dos
ativos da Carteira de Investimentos. Sendo assim, é possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o
retorno do investimento realizado pela Classe ou que os emissores de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigacdes, 0 que, em ambos 0s casos, poderé causar um efeito adverso nos resultados da
Classe e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscricdo ou da Aquisi¢do dos Ativos Incentivados.
A Classe subscrevera ou adquirird os Ativos Incentivados, no mercado primario ou secundario. A validade da
emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados podera ser questionada por terceiros, inclusive em
decorréncia de faléncia ou recuperagdo judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores
ou alienantes.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de perda do beneficio tributério. O ndo atendimento pela Classe de qualquer das condi¢des dispostas pela
legislacdo aplicavel implica em sua liquidag&o ou transformagdo em outra modalidade de Classe de investimento
ou Classe de investimento em cota de Classe de investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei
12.431. Nesta hipotese, aplicar-se-do as regras tributarias previstas no Artigo 3°, paragrafo sexto, da Lei 12.431.
Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizagdo extraordinaria dos Ativos Incentivados, bem como de
contabilizacdo do Contato de Investimento Coletivo podem acarretar o descumprimento dos critérios de
concentracdo previstos na regulamentagdo aplicavel para composicao da carteira da Classe e, consequentemente,
podera haver dificuldades na identificacdo, pelo Gestor, de Ativos Incentivados que estejam de acordo com a
politica de investimento da Classe. Nao cabera qualquer responsabilidade do Gestor e/ou Administrador pela perda
do tratamento tributario favoravel previsto no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Concentracdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicacdo na Classe tem relagdo direta com a
concentracdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus
investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes
de um mesmo Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um
devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de a Classe sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido & Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de
funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido aplicado em ativos financeiros que
ndo sejam os Ativos Incentivados. Apds esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode
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representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 15% (quinze por cento) do patriménio liquido da Classe,
conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se 0s emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros nao
honrarem com seus compromissos, ha chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Concentracdo em Emissores. O risco da aplicacdo na Classe tem relacdo direta com a concentrago da sua carteira
em Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo
Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos
creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. Quanto maior for a concentragdo, maior serd a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa
que afete negativamente a rentabilidade das suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Operacdes de Derivativos. Consiste no risco de distor¢do de precgo entre o derivativo e 0 seu ativo objeto, o que
pode ocasionar o aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operac6es,
ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas ao Cotista. Mesmo se a Classe utilizar derivativos
exclusivamente para protecdo das posicdes a vista, ndo é possivel garantir que tais operacfes representem um
hedge adequado ou suficiente para evitar perdas a Classe. Em qualquer hipétese, a Classe podera auferir resultados
negativos, impactando adversamente o valor das suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Quoérum Qualificado. O Regulamento estabelece quéruns qualificados para as assembleias deliberarem sobre
determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderao acarretar limitagdes as atividades da Classe
em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias nas assembleias.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Estudo de Viabilidade. O Gestor foi responsavel pela elaboracdo do Estudo de Viabilidade, o qual é embasado em
dados e levantamentos de fontes diversas, incluindo o proprio Gestor, bem como em opinifes e projecdes do
Gestor. Tais informag6es podem néo retratar fielmente a realidade do mercado no qual o Fundo atua. O fato de o
Estudo de Viabilidade ndo ter sido elaborado por um terceiro independente pode ensejar uma situacdo de conflito
de interesses, na qual a opinido do Gestor pode ndo ser imparcial. O ESTUDO DE VIABILIDADE NAO
REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU
DE ISENCAO DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das Cotas prevista no Regulamento é um indicador
de desempenho adotado pela Classe para a valorizacdo das suas Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pela
Classe. Referida rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia minima de remuneracdo ao Cotista, pelo
Administrador, pelo Custodiante, pelo Gestor, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe ndo constituam patriménio suficiente para a
remuneracao das suas Cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento, a valorizagéo das
Cotas de titularidade do Cotista serd inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do
investimento realizado pelo Cotista nas Cotas da Classe sera igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo
estabelecida no Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer Classe de
investimento, ou a prdpria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra. O mercado secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente,
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de FI-Infra ou ocasionar a obtencdo de um pre¢o
de venda que cause perda patrimonial a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Mercado Secundario para Negociacdo dos Ativos Incentivados. No Brasil, 0 mercado secundario para a negociacdo
dos Ativos Incentivados ainda é relativamente pequeno. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a
venda dos Ativos Incentivados pela Classe, podera ndo haver compradores ou o preco de negociacdo podera ser
baixo e causar perda patrimonial a Classe. Ademais, no caso de Ativos Incentivados ofertados publicamente sob
0 Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, os mesmos somente poderdo ser negociados nos mercados
regulamentados, respeitados 0s prazos previstos no Artigo 86 da Resolugdo CVM 160, de 13 de julho de 2022, o
que diminui, ainda mais, a liquidez dos referidos ativos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio liquido da Classe ndo aplicada nos Ativos
Incentivados pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos
(seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos
emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos ao Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento da Classe depende da atuagdo conjunta e
coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como o Administrador, o Custodiante e o Gestor.
Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcdo, nos servicos prestados por esses
prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, poderd afetar o regular funcionamento
da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer dos prestadores de servicos contratados pela
Classe seja substituido, poderd haver um aumento dos custos da Classe com a contratacdo de um novo prestador
de servicos, afetando a rentabilidade da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Conflito de Interesses. O Administrador, o Gestor e os integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuam
e prestam uma série de outros servi¢os no mercado de capitais local, incluindo a administragdo e a gestéo de outros
fundos de investimento e a distribuicdo de valores mobiliarios, incluindo, sem limitar-se a Ativos Incentivados e
outros valores mobiliarios de emissdo das companhias emissoras de Ativos Incentivados e/ou de suas partes
relacionadas. A Classe poderé realizar operac¢@es nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de
contraparte. Ademais, observado o disposto no Regulamento, a Classe aplicard, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) do seu patrimdnio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) poderdo ser geridos pelo
Gestor; (2) podem ser administrados pelo Administrador; e (3) poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos
Incentivados cujos emissores sejam (1) fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo
Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; ou (1) companhias investidas por fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdémicos atuem na condicédo de
contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econbmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em
prejuizos a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Observancia da Alocacdo Minima. Ndo ha garantia de que a Classe conseguira encontrar Ativos Incentivados
suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam & politica de investimento prevista no
Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacdo Minima, poderd ser realizada Amortizagdo
Extraordinaria, conforme o procedimento descrito no Regulamento. Nessa hipdtese, parte dos recursos sera
restituida antecipadamente ao Cotista que, caso ndo disponha de outros investimentos similares para alocar tais
recursos, podera sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizacdo Extraordinaria, o desenquadramento
da Alocagdo Minima também podera levar a liquidacdo da Classe, nos termos do Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Desenquadramento da Classe. A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na subscri¢do ou aquisi¢do
dos Ativos Incentivados, nos termos do artigo 3°, caput, da Lei n® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que,
(1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 1? Integralizacdo, a Classe devera alocar, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em Ativos Incentivados; e (2) apds 2 (dois) anos contados
da Data da 1® Integralizacdo, esse percentual devera ser aumentado para 85% (oitenta e cinco por cento). Nos
termos do artigo 3°da Lei n®12.431, o Cotista somente tera tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas
as condices |4 estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O ndo atendimento pela Classe de qualquer das
condigdes dispostas no artigo 3° da Lei n°® 12.431 implicard a perda, pelo Cotista, do tratamento tributério
diferenciado la previsto, podendo levar, ainda, a liquidagdo ou a transformacg&o da Classe em outra modalidade de
Classe de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura. A Classe podera ndo dispor de ofertas de Ativos
Incentivados suficientes ou em condigdes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam, no momento da aquisicao,
a politica de investimento da Classe, de modo que a Classe podera enfrentar dificuldades para empregar suas
disponibilidades de caixa para aquisi¢do de Ativos Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados para aquisi¢éo
pela Classe podera impactar o enquadramento da Classe a suas politicas de investimento, ensejando a necessidade
de liquidacdo da Classe, ou, ainda, sua transformagdo em outra modalidade de Classe de investimento, impactando
0 enquadramento da Classe e com consequente alteracdo do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Alteracdo do Regime Tributario. Eventuais alteragdes na legislacéo tributéria eliminando beneficios, elevando ou
criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagdes na interpretacdo da legislacéo tributéria por parte dos
tribunais e/fou das autoridades governamentais, notadamente com relagcdo a Lei n° 12.431, poderdo afetar
negativamente (1) os resultados da Classe, causando prejuizos ao Cotista; e/ou (2) os rendimentos e 0s ganhos
eventualmente auferidos pelos titulares das Cotas do Cotista, quando da amortizacdo, do resgate ou da alienacéo
das suas Cotas. Né&o é possivel garantir que a Lei n° 12.431 ndo sera alterada, questionada, extinta ou substituida
por leis mais restritivas, 0 que podera afetar ou comprometer o tratamento tributério diferenciado nela previsto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Intervencdo ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira da Conta da Classe. Os recursos provenientes dos Ativos
Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe serdo recebidos na conta da Classe.
Na hipotese de intervencdo ou liquidacao judicial ou extrajudicial da institui¢do financeira na qual seja mantida a
conta da Classe, 0s recursos provenientes dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros depositados
nessa conta poderao ser bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes da carteira da
Classe poderdo, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obriga¢cBes de forma antecipada. Caso tais
pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos da Classe seria frustrada.
Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagdo ou resgate
antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para a Classe também seria
afetado. Em qualquer hipotese, a rentabilidade inicialmente esperada para a Classe e, consequentemente, para as
suas Cotas podera ser impactada negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Emissdo de Novas Cotas. A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir novas
Cotas. Na hipotese de realizagdo de uma nova emissdo, a rentabilidade da Classe poderd ser afetada durante o
periodo em que os recursos decorrentes da nova emissdo ndo estiverem investidos nos termos do Regulamento
e/ou o0 prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razdo da subscrigdo ou aquisicao de
novos Ativos Incentivados pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Governanca Relacionado aos Ativos Incentivados. As delibera¢Ges nas assembleias gerais dos detentores
dos Ativos Incentivados ocorrerdo de acordo com os quoruns estabelecidos nas respectivas escrituras de emisséo,
termos de securitizacdo ou regulamentos, conforme o caso. Caso a Classe ndo detenha uma quantidade de Ativos
Incentivados que lhe garanta a maioria dos votos em tais assembleias, a Classe sera obrigada a acatar as decisGes
tomadas, ainda que tenha votado contrariamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos Ambientais e Socioambientais. A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou
indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pela
Classe, inclusive e sem limitacdo: proibicdes, atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais;
embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas
inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucdo ambiental; e/ou qualquer
dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos a Classe. Adicionalmente, as atividades
do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal
impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradacdo ambiental. Portanto, o
dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou
culpa. O pagamento de indeniza¢fes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a
recuperacdo do meio ambiente ou 0 pagamento de indenizacédo a terceiros afetados podera impedir ou levar os
emissores de Ativos Incentivados a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera
ter um efeito adverso sobre a Classe. Eventuais seguros contratados para cobrir exposicdo a contingéncias
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ambientais dos emissores dos Ativos Incentivados podem ndo ser suficientes para evitar potencial efeito adverso
sobre a Classe; e as operacdes da Classe, e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulagdes setoriais especificas. Essas leis e
regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que a Classe, e os emissores dos Ativos Incentivados,
no ambito de cada projeto, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir
severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regies ou areas ambientalmente
sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicao de
san¢des administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizacGes). As leis e regulamentos ambientais
podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricbes pode afetar adversamente o0s negécios
da Classe e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem
alteradas ap0s o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por um emissor de Ativos Incentivados e
antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificagdes ao objetivo inicialmente projetado. Além
disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas ao
risco social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a possibilidade de exposi¢do dos colaboradores a
ambientes perigosos e insalubres e relacionamento com comunidades do entorno, considerando a possibilidade de
exposicao destas populacBes a impactos adversos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Conforme descrito neste Prospecto Preliminar, os Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocacdo, sem qualquer limitacdo em relacéo
ao valor total da Oferta, observado o disposto no titulo “Procedimento de Alocagdo”, na pagina 11 do presente
Prospecto Preliminar. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd reduzir a quantidade de Cotas
disponivel para os demais Investidores no ambito da Oferta, bem como afetar a liquidez das Cotas posteriormente
no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter as Cotas de sua titularidade
fora de circulacdo. O Administrador, o Custodiante, o Gestor e os Coordenadores ndo tém como garantir que o
investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que as Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter
as Cotas de sua titularidade fora de circulacéo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

N&o Colocacdo da Quantidade Inicial de Cotas. A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo para a totalidade das Cotas, inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos da Resolu¢do CVM 160.
N&o hé garantia, portanto, de que qualquer Cota sera efetivamente colocada. Ser4 admitida a Distribuicdo Parcial
das Cotas, sendo que a manutencdo da Oferta esta condicionada a subscricao da Quantidade Minima de Cotas, nos
termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢do CVM 160, ndo havendo a captacdo de recursos pelo Fundo por meio de
fontes alternativas, nos termos previstos no titulo “Distribui¢do Parcial”, na pagina 35 do presente Prospecto
Preliminar. Assim, existe a possibilidade de que, ao final Periodo de Distribuicdo, ndo sejam subscritas ou
adquiridas a totalidade das Cotas ofertadas, observada a Quantidade Minima de Cotas, fazendo com que o Fundo
tenha um patriménio inferior ao montante total da Oferta, considerando-se a Quantidade Inicial de Cotas.
O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos ativos que
o0 Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo
Investidor variar em decorréncia da Distribui¢do Parcial das Cotas. Ademais, eventual Distribui¢do Parcial das
Cotas podera reduzir a sua liquidez para negociagéo no mercado secundério, afetando o seu valor no mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco Relativo & Impossibilidade de Negociacdo das Cotas até 0 Encerramento da Oferta. As Cotas de titularidade
do Investidor da Oferta somente poderado ser livremente negociadas no mercado secundario, em bolsa de valores
administrada e operacionalizada pela B3, apds o encerramento da respectiva oferta. Sendo assim, o Investidor deve
estar ciente do impedimento descrito acima, de modo que, ainda que venha a necessitar de liquidez durante a
Oferta, ndo podera negociar as Cotas subscritas até o seu encerramento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de N&o Concretizacdo da Oferta das Cotas e de Cancelamento das Ordens de Subscri¢do Condicionadas.
Caso 0 Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, o Administrador ira devolver, aos subscritores que tiverem
integralizado suas cotas, o0 valor por Cota integralizado pelo respectivo Investidor, multiplicado pela quantidade
de Cotas subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme
aplicavel. Neste caso, em razdo dos riscos de mercado, do risco de crédito, bem como na hip6tese de o Fundo nédo
conseguir investir os recursos captados no ambito da Oferta em ativos cuja rentabilidade faca frente aos encargos
do Fundo, os Investidores que tenham adquirido Cotas do Fundo poderao eventualmente receber um valor inferior
aquele por eles integralizado, o que podera resultar em um prejuizo financeiro para o respectivo Investidor.
Adicionalmente, as ordens de subscricdo realizadas por Investidores cuja integralizacdo esteja condicionada e por
Pessoas Vinculadas poderdo vir a ser canceladas, nas hipéteses previstas nos documentos da Oferta, sendo que,
nesta hipétese, tais Investidores fardo jus ao recebimento do valor por Cota integralizado pelo respectivo
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Investidor, multiplicado pela quantidade de Cotas subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido
dos tributos incidentes, conforme aplicavel, o que podera impactar negativamente o valor das Cotas dos demais
Investidores que permanecerem no Fundo, caso ocorram 0s eventos descritos nos fatores de risco de “Risco de
Crédito” e de “Risco de Mercado”, bem como na hipétese de o Fundo ndo conseguir investir os recursos captados
no &mbito da Oferta em ativos cuja rentabilidade faca frente aos encargos do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Falha de Liquidacdo Pelos Investidores. Caso, até a Data de Liquidag8o os Investidores ndo integralizem
as Cotas, o Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizacéo
da Oferta. Nesta hipotese, 0s Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizacéo
da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Precificacdo dos Ativos. Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe
serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor.
Referidos parametros, tais como o de marcacéo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagcdes nos valores
dos referidos ativos, podendo resultar em reducdo do valor das Cotas da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

N&o Realizacdo dos Investimentos. Ndo ha garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam
disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento
prevista no Regulamento, o que pode resultar em investimentos menores, ou mesmo na ndo realizagdo desses
investimentos. Nesse caso, 0s recursos captados pela Classe poderdo ser investidos em ativos de menor
rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas da Classe inicialmente pretendida.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos do Cotista deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da
carteira da Classe de modo ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por ele detidas. Portanto,
o Cotista ndo tera qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Eventual Conflito de Interesses. O Administrador, 0 Gestor e os integrantes dos seus respectivos Grupos
Econbmicos atuam e prestam uma série de outros servigos no mercado de capitais local, incluindo a administragédo
e a gestdo de outras classes de investimento. A classe podera (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos
emissores sejam (i) classes de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; ou (ii) companhias investidas por classes de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos; e (b) realizar operagdes nas quais classes de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condicédo de
contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros classes de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econbmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em
prejuizos a Classe e, consequentemente, ao Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Restricdes de Natureza Legal ou Regulatoria. Eventuais restri¢des de natureza legal ou regulatéria podem afetar
adversamente a validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pela Classe, o
comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restri¢des, tanto o
fluxo de originacdo dos Ativos Incentivados como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser
interrompido, comprometendo a continuidade da Classe e o horizonte de investimento do Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Alteracdo da Legislacdo Aplicavel a Classe e/ou ao Cotista. A legislacdo aplicavel a Classe, ao Cotista e aos
investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagdo, leis tributérias, esta sujeita a alteracdes. Tais
alterages podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios
e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econémica decorrente de
guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias. A publicacdo de novas leis e/ou uma nova
interpretacdo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados da Classe. Ainda, poderdo ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e drgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratorias e
alteracGes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas
da Classe, bem como as condig¢des para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Questionamento da Estrutura da Classe. A Classe se enquadra no caput do artigo 3° da Lei n® 12.431. Observados
0s prazos previstos no artigo 3° da Lei n° 12.431, a Classe devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por
cento) do seu patrimdnio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteracdo das normas aplicaveis a
Classe, caso o atendimento das disposic¢Oes do artigo 3° da Lei n® 12.431 pela Classe venha a ser questionado, por
qualquer motivo, o tratamento tributario da Classe e, consequentemente, do Cotista podera vir a ser alterado.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Tributacdo da Distribuicdo de Rendimentos. Observado o fator de risco “Precificagdo dos Ativos” acima, eventuais
variagBes nos valores dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe
poderdo resultar em reducdo do valor das Cotas da Classe. Nos termos do Regulamento, em cada Data de
Pagamento, a Classe poderd, a critério do Gestor, destinar diretamente ao Cotista, por meio da amortizacéo de suas
Cotas, uma parcela ou a totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos pela Classe, desde que ainda nédo
incorporados ao seu patrimonio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor
das Cotas da Classe tenha sofrido uma reducdo. Quando da Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do
valor das Cotas da Classe, os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista serdo tributados na forma deste
Regulamento. Dessa forma, o Cotista devera, de acordo com a sua propria natureza, analisar detalhadamente o
Regulamento, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributagdo que lhe é aplicavel e o
impacto de tal tributacdo em sua anlise de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienacdo dos Ativos Incentivados. Néo é possivel
prever 0s processos de emissao e/ou alienacdo dos Ativos Incentivados que a Classe podera subscrever ou adquirir,
tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que
vierem a ser subscritos ou adquiridos pela Classe poderdo ser emitidos ou alienados com base em processos que
ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou formalizacéo, o que pode dificultar ou, até mesmo,
inviabilizar a cobranga de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando
negativamente os resultados da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DA GESTOR, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS
ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA
CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA
NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER
COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogacao,
conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese de ndo serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas,
bem como a forma como sera dada divulgacéo a quaisquer informacdes relacionadas a oferta; e

b) os prazos, condicbes e forma para: (i) manifestacdes de aceitacdo dos investidores interessados e de
revogacao da aceitacdo; (ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso;
(iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienacdo dos valores mobiliarios
adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacdo de garantia; (v) devolugédo e reembolso aos
investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta puablica de interesse para 0s
investidores ou ao mercado em geral.

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir do
protocolo na CVVM do pedido de registro da Oferta:

Ordem dos o

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 17/06/2024
2 Divulgacéo do Aviso ao Mercado e disponibilizagéo do Prospecto Preliminar 19/07/2024
3 Inicio do Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento 22/07/2024
4 Obtencao do Registro da Oferta na CVM 12/08/2024
5 Divulgacédo do Anlncio de Inicio e disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 13/08/2024
6 Encerramento do Periodo de Coleta de IntencGes de Investimento 26/08/2024
7 Procedimento de Alocagdo 27/08/2024
8 Data de Liquidacéo 30/08/2024
9 Divulgacéo do Anlncio de Encerramento 02/09/2024
® Caso ocorram alteracdes das circunstancias, revogacdo, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para

informagdes sobre manifestacéo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e
cancelamento ou revogacéo da Oferta, e sobre os prazos, termos, condi¢des e forma para devolug&o e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas.

@ As datas indicadas acima sdo estimativas e a principal variavel deste cronograma tentativo é o processo de registro da Oferta perante a CVM.

@ Adata prevista para fins de devolugao de recursos aos Investidores que tenham subscri¢do condicionada, em caso de ndo implementagéao da referida condigao
definida por cada Investidor, é um evento futuro, sujeito a aplicabilidade, cujos prazos estdo previstos no item 7.3 do presente Prospecto Preliminar.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGACAO DA

OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA A

SECAO “RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

Quaisquer informacdes ou esclarecimentos referentes a Oferta e/ou o Fundo, incluindo este Prospecto, os andncios
e comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informacdes sobre manifestagéo de
aceitacdo a Oferta, manifestagdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta
e cancelamento ou revogacao da Oferta, prazos, termos, condicdes e forma para devolugéo e reembolso dos valores
dados em contrapartida as Cotas, poderdo ser obtidos e estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de
computadores do(a):

Administrador
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Rio de Janeiro - RJ

www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste site, clicar (a) em “Administragio
Fiduciaria”; (b) em seguida, em “Fundos”; e (c) depois, em “Pesquisar” ¢ digitar “BRZ Infra Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Crédito Privado
Responsabilidade Limitada” e localizar o documento desejado).

Coordenador Lider
RB Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Rua do Rocio, 350, 14° andar, parte, Vila Olimpia, CEP 04552-000, Sao Paulo - SP

www.rbinvestimentos.com (neste site, clicar (a) em “Produtos”; (b) depois, em “Ofertas Publicas”; (c) em
seguida, em “BRZ Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa - Crédito Privado Responsabilidade Limitada”; e (d) entdo, em “Prospecto Preliminar”
(ou no documento desejado)).
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Coordenador
Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 12° andar, CEP 01451-000, S&o Paulo - SP

www.guide.com.br/investimentos/ofertas-publicas/ (neste website, na se¢do “Nossas Ofertas”, clicar em “FI
Infraestrutura” e, na se¢do “Em andamento”, selecionar “BRZ Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Crédito Privado Responsabilidade Limitada” e entdo
localizar a opgéo de documento desejado);

Gestor

BRZ Investimentos Ltda.

Rua Gomes de Carvalho, n° 1.507, conjunto 61, bloco B, Vila Olimpia, CEP 04547-005, S&o Paulo - SP
https://www.brzinvestimentos.com.br/ (neste website clicar em “Estratégias”, selecionar “Crédito", entdo, clicar

em “Infraestrutura”)

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Central de Sistemas da
CVM”, na secdo “Mais Acessados” clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas em Analise”, na secio
“Ofertas Primarias e Secundarias em Analise na CVM” clicar na coluna “Volume em R$” da linha “Quotas de
Outros Fundos” e, em seguida, na planilha de documentos abaixo de “BRZ Infra Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Crédito Privado Responsabilidade
Limitada”, clicar no link ao lado documento desejado); e

B3: https://www.b3.com.br/pt_br/ (para acessar 0 Aviso ao Mercado, 0 Andncio de Inicio, o Prospecto, ou a
Lamina, neste site clicar em “Produtos e Servi¢os”, depois clicar “Solu¢des para Emissores”, depois clicar em
“Ofertas Publicas de renda varidvel”, depois clicar em “Ofertas em andamento”, depois clicar em “Fundos”,
localizado do lado direito, e depois selecionar “BRZ Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Crédito Privado Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar o
respectivo documento).

Os prazos, condicdes e forma para:
(i) manifestacOes de aceitacao dos investidores interessados e de revogacao da aceitacao;

As manifestacdes de aceitacdo dos Investidores interessados na Oferta serdo realizadas mediante a celebracdo dos
Termos de Aceitacdo da Oferta ou Cartas Propostas, observado o Plano de Distribuigdo previsto no item 2.1 deste
Prospecto Preliminar. As manifestagdes de revogacdo da aceitagdo ocorrerdo nos termos do item 7.3 deste
Prospecto Preliminar.

(i) subscrigdo, integralizacéo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso;

A subscricdo de Cotas ocorrerd mediante a celebragdo dos Termos de Aceitacdo da Oferta ou Cartas Propostas
pelos Investidores nos termos do item 2.4 deste Prospecto Preliminar. A integralizacdo de Cotas ocorrera na Data
da Liquidacdo, nos termos do item 2.1 deste Prospecto Preliminar. A entrega de respectivos recibos de Cotas aos
Investidores ocorrerd nos termos do item 2.4 deste Prospecto Preliminar.

(iii) distribuicao junto ao publico investidor em geral;

A distribuicdo junto ao publico investidor em geral serd realizada de acordo com o cronograma da Oferta previsto
acima e obedecerd ao Plano de Distribuicdo previsto no item 2.1 deste Prospecto Preliminar.

(iv) posterior alienacéo dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestagédo
de garantia;

N&o aplicavel.

(v) devolugdo e reembolso aos investidores, se for o caso;

A devolugéo e reembolso aos Investidores ocorrerd nos termos do item 7.3 deste Prospecto Preliminar.

(vi) quaisquer outras datas relativas a oferta plblica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

Néo aplicavel.
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6.1. Cotagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a serem distribuidos,
inclusive no exterior, identificando: (i) cotagcdo minima, média e maxima de cada ano, nos Ultimos 5 (cinco)
anos; cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e cotagdo minima,
média e maxima de cada més, nos Gltimos 6 (seis) meses

Até o presente 0 momento as Cotas de emissdo do Fundo néo foram objeto de negociacdo no mercado secundario.
6.2. Informac6es sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricdo de novas cotas

Tendo em vista que a presente Oferta € relativa a primeira emissao de cotas do Fundo, ndo havera abertura de
periodo de subscricdo de direito de preferéncia.

O Administrador, conforme recomendacdo do Gestor, podera deliberar por realizar novas emissGes de Cotas
integrantes de novas subclasses ou subclasses ja existentes de cotas do Fundo, sem a necessidade de aprovacdo em
assembleia especial de Cotistas, desde que limitadas a0 montante maximo de R$2.000.000.000,00 (dois bilhGes
de reais) (“Capital Autorizado™). O preco de emissdo de novas Cotas desta Classe no &mbito do Capital Autorizado
sera fixado a critério do Gestor com base na metodologia definida no Regulamento. As novas emissfes que nao
estejam no ambito do Capital Autorizado deverao ser aprovadas em assembleia especial de Cotistas.

Sem prejuizo do disposto acima, a assembleia especial de Cotistas podera deliberar sobre novas emissées de cotas
do Fundo em montante superior ao Capital Autorizado ou em condicdes diferentes daquelas previstas no paragrafo
abaixo, seus termos e condicdes, incluindo, sem limitacdo, a possibilidade de subscricdo parcial e o cancelamento
de saldo ndo colocado findo o prazo de distribuicdo, observado o quanto disposto na regulamentacao aplicavel.

Na emissdo de novas Cotas Subclasse A, deve ser utilizado o valor definido ou calculado conforme decidido na
assembleia especial de Cotistas que deliberou a emissdo. No caso de decisdo do Gestor, ou seja, até que seja
alcancado o Capital Autorizado, devera ser utilizado o método previsto no Regulamento.

Se assim deliberado em assembleia especial ou no ato conjunto do Administrador e Gestor que aprovar nova
emissdo de Cotas, os Cotistas poderdo exercer direito de preferéncia na subscricdo de quaisquer novas Cotas
emitidas, na proporcao das Cotas entdo detidas por cada Cotista. O direito de preferéncia ndo sera aplicavel para
emissdo de Cotas Subclasse B, tendo em vista que sua emissao ocorrera apenas em casos excepcionais e por tempo
limitado tendo em vista o disposto no item 3.10 do Regulamento. Caberd ao Administrador comunicar os Cotistas
a cada nova emissdo de Cotas para que exercam o seu direito de preferéncia, nos termos do Regulamento e
observado o disposto a seguir: (i) o prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito no item acima sera
definido conforme os prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do Administrador, na qualidade de
escriturador das Cotas, ou de quem vier a substitui-lo nessa funcdo; (ii) fardo jus ao direito de preferéncia descrito
no item acima os Cotistas que sejam titulares de Cotas Subclasse A na data de corte indicada na deliberacdo do
Gestor ou na assembleia especial que aprovar a nova emissdo, conforme o caso, observados os prazos e 0s
procedimentos operacionais da B3; (iii) os Cotistas ndo poderdo ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas
ou a terceiros, observada a regulamentacdo em vigor e 0s prazos e 0s procedimentos operacionais da B3; (iv) as
novas Cotas Subclasse A emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econdmico financeiros iguais aos
das demais Cotas Subclasse A ja existentes; e (v) a deliberacdo do Gestor ou da assembleia especial de Cotistas
gue aprovar a nova emissao podera prever a existéncia de direito as sobras do direito de preferéncia, observada a
regulamentagdo em vigor e 0s prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do Administrador, na qualidade de
escriturador das Cotas, ou de quem vier a substitui-lo nessa fungéo.

Exceto se de outra forma aprovada pela assembleia especial de Cotistas, o exercicio do direito de preferéncia
devera ser comunicado ao Administrador, nos termos do Regulamento, observando os prazos e procedimentos da
B3. A assembleia especial de cotistas podera aprovar a dispensa de direito de preferéncia aos cotistas em novas
emissdes por ela deliberadas. Exceto se de outra forma aprovada pela assembleia especial de cotistas, o direito de
preferéncia seguira o disposto no Regulamento.

6.3. Indicacdo da diluicdo econdmica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas,
calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a
quantidade inicial de cotas antes da emissdo em questdo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Considerando que a presente Oferta se caracteriza como a 1% (primeira) emissdo de cotas do Fundo, a presente
Oferta ndo importard em diluicdo econdmica imediata dos cotistas do Fundo no valor de seus investimentos caso
0 Preco de Emissdo seja superior ao valor patrimonial das Cotas do Fundo no momento da integralizacdo das Cotas
da Primeira Emissdo. O Fundo podera, ainda, realizar novas emissfes de Cotas com vistas ao aumento de seu
patriménio e realizacdo de novos investimentos, e nesse sentido, caso os Cotistas ndo exer¢cam o seu direito de
preferéncia na subscricdo de novas Cotas, podera ocorrer uma diluicdo na sua participagdo, acarretando o
enfraquecimento do seu poder decisorio sobre determinadas matérias sujeitas a deliberagcdo nas assembleias
especiais de Cotistas.
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6.4. Justificativa do preco de emisséo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixacao

Nos termos do Regulamento, ressalvadas as Cotas Subclasse B, que possuem caracteristicas préprias, o Gestor
deve utilizar um dos métodos a seguir para defini¢do do preco de emissdo das novas Cotas, 0 qual podera ser
ajustado por eventuais amortiza¢des ja anunciadas e ainda ndo refletidas no preco patrimonial: (i)o ultimo valor
patrimonial da cota apurado; (ii) o valor patrimonial da cota de fechamento do més imediatamente anterior; (iii) 0
preco obtido mediante a aplicacdo de 4gio ou desagio sobre o valor patrimonial atualizado da cota, conforme
definido pelo Gestor, tendo como base a média do valor de mercado das Cotas, em intervalo de datas a ser definido
pelo Gestor; ou (iv) o preco definido em procedimento de coleta de intencdes de investimento, a ser realizado no
ambito da distribuicdo publica das Cotas, nos termos das normas aplicaveis.

Para a presente Oferta. Considerando que se trata da 12 (primeira) emisséo de cotas do Fundo, o Preco de Emisséo
foi definido com base na sugestdo do Gestor do Fundo, sendo correspondente a R$ 100,00 (cem reais), a ser
acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria considerando um valor por Cota que, no entendimento dos
Coordenadores, do Administrador e do Gestor, pudesse despertar maior interesse do publico investidor no Fundo.
O Preco de Emissdo seré fixo até o término do Periodo de Coleta de IntencGes de Investimento.
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7.1. Descricao de eventuais restri¢des a transferéncia dos valores mobiliarios

Durante a colocagdo das Cotas, cada Investidor que subscrever as Cotas recebera, quando realizada a respectiva
liquidacdo, os recibos de Cotas subscritas que, até a divulgagdo do Andncio de Encerramento e da obtencdo de
autorizacdo da B3, ndo serdo negociaveis e ndo receberdo rendimentos provenientes do Fundo. Na data definida
no formulario de liberacéo a ser divulgado, posteriormente a divulgagdo do andincio de encerramento e da obtencao
de autorizacdo enviada pela B3, as Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3 ou por meio do escriturador,
para as Cotas que estejam custodiadas apenas junto ao Administrador.

7.2. Declaracdo em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para o0s quais o investimento é considerado inadequado

O Fundo é destinado a Investidores Institucionais e Investidores Néao Institucionais, que busquem rentabilidade
compativel com a politica de investimento, composicéao e diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem 0s
riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo. O investimento nas Cotas € inadequado para
investidores que ndo se enquadrem na descricdo acima. Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a
Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito
da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidacéo.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 17 A 28 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS RISCOS
QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolucéo a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160, os Coordenadores poderdo requerer a CVM que 0s
autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteracBes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato existentes quando da apresenta¢do do pedido de registro da Oferta, ou que os fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, os
Coordenadores poderdo modificar a qualquer tempo a Oferta para melhorar 0s seus termos e condi¢des em favor
dos Investidores ou para renunciar condi¢do da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 67,
88°, da Resolucdo CVM 160.

No caso de Oferta submetida ao rito de registro ordinario, a modificacdo da Oferta realizada ap6s a concessdo do
registro da oferta, exceto se exclusivamente relacionada ao cronograma, deve ser submetida & aprovagao prévia da
CVM. A modificagdo da Oferta realizada anteriormente & concesséo do registro da Oferta ndo demanda aprovacao
prévia da CVM, porém, no caso de Oferta sujeita ao rito de registro ordinario, sera analisada no decorrer do periodo
de andlise do registro, podendo configurar fato novo para fins do rito de analise.

O requerimento de revogagéo ou de modificacdo da Oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) Dias Uteis
contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informagdes necessarios
a sua andlise, sendo que, apds esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido ou podem ser
comunicadas exigéncias a serem atendidas.

E sempre permitida a modificagio da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, juizo que deve ser feito
pelos Coordenadores, em conjunto com o Fundo, ndo sendo necessario requerer junto a CVM tal modificagéo,
sem prejuizo dos dispostos no §9° do artigo 67 da Resolugdo CVM 160 e no artigo 69, § 2° da mesma norma.

A divulgacdo acerca da modificacdo da Oferta serd realizada pelas Instituicfes Participantes da Oferta através dos
mesmos meios de comunicagdo a serem utilizados para divulgacéo deste Prospecto e do Antncio de Inicio, de
forma que as InstituicBes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e certificar, no momento do recebimento da
manifestacdo do respectivo Investidor, de que ele esta ciente das novas condi¢des da Oferta.

Na hipdtese prevista acima, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta devem ser imediatamente comunicados
a respeito da modificagdo efetuada diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicagio passivel de comprovagio, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagdo, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manutencao da adesao
em caso de siléncio.
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O disposto no paragrafo acima ndo se aplica a hipotese de que trata o § 8° do artigo 67 da Resolugdo CVM 160
(melhora nas condicfes da Oferta), entretanto a CVM pode determinar a sua adogdo caso entenda que a
modificacdo ndo melhora a oferta em favor dos Investidores.

No caso de modificacdo que demande aprovacdo prévia e que comprometa a execucdo do cronograma, 0S
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta devem ser imediatamente comunicados a respeito da modificacdo
efetuada diretamente por correio eletrbnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao
passivel de comprovacao, para que informem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagéo, eventual
decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manutencéo da adesdo em caso de siléncio.

Caso (i) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolu¢cdo CVM 160; e/ou (ii) a Oferta seja
modificada, nos termos do artigo 67 e do artigo 69 da Resolucdo CVM 160, o Investidor poderé revogar sua
aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a uma das Instituicdes Participantes da Oferta até as
16h do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data do recebimento pelo Investidor da comunicag&o por escrito, em via
fisica ou correio eletrdnico, pelas Instituicdes Participantes da Oferta a respeito da suspensdo ou modificacdo da
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o
Investidor revogar sua aceitacdo, sera devolvido o valor por Cota integralizado pelo respectivo Investidor
multiplicado pela quantidade de Cotas subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos
tributos incidentes, conforme aplicavel.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos do artigo 71 da Resolucdo CVM 160; (ii) a Oferta seja revogada, nos
termos do artigo 68 da Resolugdo CVM 160; ou (iii) o Contrato de Distribuicéo seja resilido, observado o previsto
nos §4° e 5% do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e as Institui¢des
Participantes da Oferta comunicardo aos Investidores o cancelamento ou revogacao da Oferta, que podera ocorrer,
inclusive, por correio eletrnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovacdo. Nesses casos sera devolvido ao Investidor o valor por Cota integralizado pelo respectivo Investidor
multiplicado pela quantidade de Cotas subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos
tributos incidentes, conforme aplicavel.

Caso findo o prazo previsto para o Procedimento de Alocagao, tenham sido subscritas Cotas em quantidade inferior
ao Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e sera devolvido aos Investidores que tiverem integralizado
as Cotas, o valor por Cota integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas subscritas
pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de comunicag&o do cancelamento da Oferta.
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8.1. Eventuais condig¢des a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicdo Parcial

Serd admitida a Distribuicdo Parcial das Cotas, sendo que a manutencéo da Oferta estd condicionada a subscricdo
da Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢do CVM 160, ndo havendo a captacao
de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas. Caso ocorra a Distribuigdo Parcial, observada a colocacao
da Quantidade Minima de Cotas, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas
durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pelo Administrador.

Em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial das Cotas e nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo
CVM 160, os Investidores poderdo, no seu Termo de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso, condicionar a sua
adesdo a Oferta a colocagdo: (a) da Quantidade Inicial de Cotas; ou (b) de uma quantidade igual ou superior &
Quantidade Minima de Cotas, mas inferior & Quantidade Inicial de Cotas (“Critérios de Aceitacdo da Oferta”).

No caso da alinea (b) do paragrafo acima, o Investidor devera indicar se, implementando-se a condicéo prevista,
pretende receber: (a) a totalidade das Cotas objeto do Termo de Aceitagdo da Oferta, conforme o caso; ou (b) a
guantidade equivalente a proporcao entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e a Quantidade Inicial de
Cotas, presumindo-se, na falta de manifestacgéo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto
do Termo de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso.

No caso de Distribuicdo Parcial das Cotas e de existéncia de subscri¢do condicionada, nos termos dos paragrafos
acima, e desde que ja tenha ocorrido a integralizacdo das Cotas por parte dos Investidores, os valores depositados
serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagio do cancelamento das Cotas condicionadas. Na hipotese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deveréo fornecer recibo de quitagéo relativo aos valores
restituidos.

Caso ndo seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta serd cancelada. Nessa hipdtese, se ja tiver ocorrido
a integralizacdo das Cotas, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com
os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagio do
cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer
recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

Néo sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opcéo de distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizagdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.

8.2. Eventual destinacao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descrigéo
destes investidores

A presente Oferta é destinada ao publico em geral, sendo dividida para fins de critério de colocacdo das Cotas
entre Investidores N&o Institucionais e Investidores Institucionais, conforme definido no item 2.3 deste Prospecto
Preliminar.

Ressalvamos que, as relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica, tanto dos
Coordenadores como das demais InstituicGes Participantes da Oferta, ndo podem ser consideradas na alocacéo dos
Investidores da parcela destinada & Oferta N&o Institucional no &mbito do Plano de Distribuig&o.

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdo preencher e
apresentar um ou mais Termo de Aceitacdo indicando, dentre outras informacdes, a quantidade de Cotas que
pretendem subscrever as InstituicGes Participantes da Oferta. Os Investidores N&o Institucionais deverao indicar,
obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) documento, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de
seu(s) Termo(s) de Aceitacdo da Oferta ser(em) cancelado(s) pelas Instituicdes Participantes da Oferta, conforme
demanda a ser observada ap6s o Procedimento de Alocagéo.

No minimo, 50% (cinquenta por cento) do volume final da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional),
sera destinado, prioritariamente, aos Investidores Nio Institucionais (“Oferta Ndo Institucional™), sendo certo que
os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o0 Gestor, poderdo alterar a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional, podendo, inclusive, aumentar até o limite maximo do Montante
Inicial da Oferta, considerando as Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.
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Os Termos de Aceitacdo da Oferta serdo efetuados pelos Investidores Nao Institucionais de maneira irrevogavel e
irretratavel, ressalvado o disposto neste Prospecto Preliminar, devendo observar as condigdes, dentre outras
previstas no proprio Termo de Aceitacdo da Oferta, os procedimentos e normas de liquidagdo da B3, bem como
0s seguintes procedimentos:

(i cada Investidor Nao Institucional poderé apresentar um ou mais Termos de Aceitacdo da Oferta, a uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta, em valor agregado igual ou inferior a R$ 999.999,99 (novecentos
e noventa e nove mil e novecentos e noventa e nove reais e noventa e nove centavos), que equivale a
guantidade maxima na Data de Liquidagdo de 9.999 (nove mil e novecentas e noventa e nove) Cotas, sem
considerar a Taxa de Distribui¢do Priméaria. No caso de um Investidor N&o Institucional efetuar mais de um
Termo de Aceitacdo da Oferta, 0os Termos de Aceitacdo da Oferta serdo considerados em conjunto, por
Investidor N4o Institucional, para fins de verificacdo do limite maximo previsto acima;

(i)  serdo aceitos os Termos de Aceitacdo da Oferta firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacao,
observado, no entanto, o disposto na segdo “Principais Caracteristicas da Oferta”, sob o titulo
“Procedimento de Alocag@o”, na pagina 11 do presente Prospecto Preliminar;

(iii)  cada Investidor N&o Institucional, incluindo aquele que seja Pessoa Vinculada, podera, no respectivo Termo de
Aceitagdo da Oferta condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos previstos nesta se¢do “Outras Caracteristicas
da Oferta”, sob o titulo “Distribui¢do Parcial”, na pagina 35 do presente Prospecto Preliminar;

(iv)  aquantidade de Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento de cada Investidor N&o Institucional
serdo informados ao Investidor, até a Data de Liquidacao, pela Instituicdo Participante da Oferta que tiver
recebido o respectivo Termo de Aceitacdo da Oferta, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico
fornecido no Termo de Aceitagdo da Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo
a integralizacdo das Cotas ser feita de acordo com o item (vi) abaixo, limitado a quantidade de Cotas
prevista no Termo de Aceitacdo da Oferta e ressalvada a possibilidade de rateio proporcional, observado o
critério de colocagdo da Oferta Ndo Institucional, nos termos previstos nesta se¢do “Outras Caracteristicas
da Oferta”, sob o titulo “Critério de Colocagdo e Rateio da Oferta Nao Institucional”, na pagina 35 do
presente Prospecto Preliminar;

(v)  as InstituicBes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao, a B3, das ordens acolhidas por
meio dos Termos de Aceitacdo da Oferta. As InstituicGes Participantes da Oferta somente atenderdo aos
Termos de Aceitacdo da Oferta feitos por Investidores N&o Institucionais titulares de contas nelas abertas
ou mantidas pelo respectivos Investidores N&o Institucionais;

(vi)  os Investidores N&o Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor de integralizacdo das Cotas
informado conforme o item (iv) acima, a vista e em moeda corrente nacional, junto & Institui¢do Participante
da Oferta com que tenham realizado os respectivos Termos de Aceitacdo da Oferta, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo. Ndo havendo o pagamento pontual
por um Investidor N&o Institucional, os respectivos Termos de Aceitacdo da Oferta serdo automaticamente
cancelados pela Instituicdo Participante da Oferta junto a qual tenham sido realizados; e

(vii) até as 16:00 horas da Data de Liquidacgdo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da Oferta junto
a qual os Termos de Aceitagdo da Oferta tenham sido realizados, entregara a cada Investidor N&o
Institucional as Cotas por ele subscritas, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e de cancelamento
previstas nesta se¢do “Restrigdes a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta”, sob o titulo
“Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolugdo a respeito da eventual
modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”, na pagina 33 do presente
Prospecto Preliminar, e a possibilidade de rateio proporcional prevista na segio “Outras Caracteristicas da
Oferta”, sob o titulo “Critério de Colocagdo e Rateio da Oferta Nao Institucional”, na pagina 10 do presente
Prospecto Preliminar.

Os Termos de Aceitacdo da Oferta serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de: (a) existéncia de
subscricdo condicionada e ndo implementacdo da referida condicdo definida por cada Investidor N&o Institucional,
nos termos desta se¢do “Eventuais condi¢des a que a oferta publica esteja submetida”, sob o titulo “Distribui¢cdo
Parcial”, na pagina 35 do presente Prospecto Preliminar; (b) verificacdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, hipdtese na qual os Termos de
Aceitacdo da Oferta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, sendo certo que
esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia; (c) ndo pagamento do valor de integralizagdo das Cotas
subscritas por um Investidor N&o Institucional, na Data de Liquidacdo, conforme previsto no item (f) acima, e
consequente cancelamento automatico do respectivo Termo de Aceitagdo da Oferta; (d) revogacédo, modificagéo,
suspensdo ou cancelamento da oferta, conforme previsto nesta se¢do “Restrigdes a Direitos de Investidores no
Contexto da Oferta”, sob o titulo “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 ¢ 71 da Resolugdo
a respeito da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”, na pagina
33 do presente Prospecto Preliminar; e (e) divergéncia relevante entre as informagdes constantes no Prospecto
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Definitivo e neste Prospecto Preliminar, nos termos desta secdo “Restrigdes a Direitos de Investidores no Contexto
da Oferta”, sob o titulo “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolugio a respeito
da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”, na pagina 33 do
presente Prospecto Preliminar.

Recomenda-se aos Investidores N&o Institucionais interessados que: (a) leiam cuidadosamente os termos e as
condigdes estipulados no Termo de Aceitacdo da Oferta, especialmente os procedimentos relativos a liquidacgao
da Oferta e as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar, especialmente a se¢do “Fatores de Risco”, na
pagina 17 do presente Prospecto Preliminar; (b) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia, antes de realizar seu Termo de Aceitacdo da Oferta, se esta exigira (1) a abertura ou atualizacdo de
conta e/ou de cadastro; e/ou (2) a manutencdo de recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de
garantia do Termo de Aceitagéo da Oferta; (c) entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia para obter informacGes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo Participante da
Oferta para a realizacdo do Termo de Aceitacdo da Oferta ou, se for o caso, para a realizacdo do cadastro na
Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada instituicdo; e
(d) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de preencher e entregar o seu
Termo de Aceitacdo da Oferta, a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da Instituicao Participante
da Oferta, conforme aplicadvel. Os Investidores N&o Institucionais interessados na realizacdo do Termo de
Aceitacdo da Oferta deverdo ler cuidadosamente os termos e condicBes estipulados nos respectivos Termos de
Aceitacdo da Oferta, bem como as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar.

Critério de Colocacdo e Rateio da Oferta Nao Institucional

Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Termos de Aceitagdo da Oferta apresentados pelos Investidores Néo
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 50% (cinquenta por
cento) das Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, todos os Termos de Aceitacdo da Oferta ndo
cancelados serdo integralmente atendidos e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores
Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Termos de Aceitacdo da Oferta
realizados pelos Investidores N&o Institucionais seja superior a quantidade de Cotas destinada a Oferta N&o
Institucional, sera realizado o rateio por meio da divisdo proporcional das Cotas entre todos os Investidores N&o
Institucionais que tiverem apresentado Termos de Aceitacdo da Oferta, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade de Cotas objeto de cada Termo de Aceitagdo da Oferta, quantidade de
Cotas objeto de cada Termos de Aceitacdo da Oferta e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta Nao
Institucional. Caso seja aplicado o rateio indicado acima, os Termos de Aceitacdo da Oferta poderdo ser atendidos
em quantidade inferior a indicada por cada Investidor N&o Institucional, sendo que ndo ha nenhuma garantia de
que os Investidores N&o Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas inicialmente desejada.
Os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo manter a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional ou, entdo, aumenta-la a um patamar compativel com os objetivos
da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Termos de Aceitacdo da Oferta.

Serd realizado o rateio por meio da divisdo proporcional ao montante de Cotas indicado nos respectivos Termos
de Aceitacdo da Oferta os Investidores N&o Institucionais que tiverem apresentado Termos de Aceitacdo da Oferta,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade de Cotas objeto de cada
Termo de Aceitagdo da Oferta e & quantidade total de Cotas destinadas a Oferta.

No caso de um Investidor N&o Institucional efetuar mais de um Termo de Aceitacdo da Oferta, os Termos de
Aceitacdo da Oferta serdo considerados em conjunto, por Investidor N&o Institucional, para fins da alocacéo na
forma prevista acima. Os Termos de Aceitagdo da Oferta que forem cancelados por qualquer motivo serdo
desconsiderados na alocagdo descrita acima.

Os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo manter a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional, qual seja, inicialmente, 500.000 (quinhentas mil) Cotas, sem
considerar as Cotas do Lote Adicional, ou seja, que inicialmente representem 50% (cinquenta por cento) da
Quantidade Inicial de Cotas ou alterar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de
forma a atender, total ou parcialmente, aos referidos Termos de Aceitagdo, podendo considerar, inclusive,
eventuais Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Em hipétese alguma, o relacionamento prévio dos Coordenadores com determinado Investidor N&o Institucional,
ou consideracdes de natureza comercial ou estratégica poderdo ser consideradas na alocacgdo dos Investidores Nao
Institucionais.

Oferta Institucional

Ap6s o atendimento dos Termos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores N&o Institucionais, as Cotas
remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocagdo junto a
Investidores Institucionais, ndo sendo admitidas, para tais Investidores Institucionais, reservas antecipadas,
observados os seguintes procedimentos (“Oferta Institucional”):
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(i os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar ordens de investimento via Carta Proposta,
exclusivamente para os Coordenadores, até 1 (um) Dia Gtil imediatamente anterior a data de realizacdo
do Procedimento de Alocagdo, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo limites
maximos de investimento. As Cartas Proposta serdo celebradas pelos Investidores Institucionais de
maneira irrevogavel e irretratavel, ressalvado o disposto neste Prospecto, devendo observar, ainda, as
condigdes previstas no Termo de Aceitacdo da Oferta;

(i) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar na Carta Proposta a sua condicdo ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de
cancelamento da respectiva Carta Proposta. Dessa forma, serdo aceitas as Cartas Propostas enviadas por
Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no entanto, que no caso de distribuicdo com
excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito da
Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), serd vedada a colocacdo de Cotas para as
Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, observadas as excecdes previstas
nos paragrafos do referido artigo;

(iii) cada Investidor Institucional, incluindo os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas,
devera formalizar a Carta Proposta junto as InstituicBes Participantes da Oferta, podendo, em razdo da
possibilidade de Distribui¢do Parcial, condicionar sua adesdo a Oferta, de acordo com os Critérios de
Aceitacdo da Oferta nos termos e condigdes descritos nesta se¢do “Outras Caracteristicas da Oferta”, sob
o titulo “Distribui¢éo Parcial”, na pagina 35 do presente Prospecto Preliminar;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigacdo
de verificar se esta cumprindo com 0s requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo
apresentar suas Cartas Proposta;

(v) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores Institucionais
serdo informados a cada Investidor Institucional até 1 (um) Dia Util imediatamente anterior & Data de
Liquidacéo pelo Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrdnico indicado
na(s) Cartas Proposta, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser
feito de acordo com o item “(vi)” abaixo limitado ao valor da(s) Cartas Proposta; e

(vi) os Investidores Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do
valor indicado no inciso “(iii)” acima ao Coordenador Lider em recursos imediatamente disponiveis, até
as 16:00 (dezesseis) horas da Data de Liquidagdo. Ndo havendo pagamento pontual, as Cartas Proposta
serdo automaticamente cancelados pelas Institui¢fes Participantes da Oferta.

As Cartas Proposta serdo irrevogéveis e irretratdveis, exceto nas hipoteses de: (a) existéncia de subscricdo
condicionada e ndo implementacdo da referida condi¢do definida por cada Investidor Institucional, nos termos
desta se¢@o “Eventuais condi¢des a que a oferta publica esteja submetida”, sob o titulo “Distribuigdo Parcial”, na
pagina 35 do presente Prospecto Preliminar; (b) verificacdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, hipotese na qual as Cartas Proposta
exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolucéo
CVM 160; (c) ndo pagamento do valor de integralizacdo das Cotas subscritas por um Investidor Institucional, na
Data de Liquidagdo, conforme previsto no item (vii) acima, e consequente cancelamento automatico da respectiva
Carta Proposta; (d) revogacdo, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da oferta, conforme previsto nesta se¢éo
“Restricdes a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta”, sob o titulo “Esclarecimento sobre os procedimentos
previstos nos arts. 70 e 71 da Resolugdo a respeito da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos
efeitos do siléncio do investidor”, na pagina 33 do presente Prospecto Preliminar; e (e) divergéncia relevante entre
as informagdes constantes no Prospecto Definitivo e neste Prospecto Preliminar, nos termos desta secéo
“Restri¢des a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta”, sob o titulo “Esclarecimento sobre os procedimentos
previstos nos arts. 70 e 71 da Resolucéo a respeito da eventual modificagcdo da oferta, notadamente quanto aos
efeitos do siléncio do investidor”, na pagina 33 do presente Prospecto Preliminar.

Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso as Cartas Proposta apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes
apos o atendimento da Oferta No Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores Institucionais
que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam os
objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de Investidores, integrada por Investidores com
diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica brasileira, bem como
criar condices para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em infraestrutura (“Critérios
de Colocacéo da Oferta Institucional”).
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Disposices comuns a Oferta N&do Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota tera suas Cotas bloqueadas para negociacdo
pelo Administrador e pelos Coordenadores, as quais somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apds a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento. Também ndo sera atribuido aos Investidores recibo para as Cotas
com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de preco
de integralizacéo.

Os Coordenadores somente atenderdo aos Termos de Aceitacdo da Oferta e Cartas Proposta feitos por Investidores
titulares de conta nele abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor.

Nos termos da Resolugdo CVM 27 e da Resolugdo CVM 160, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins
de subscricdo para a integralizacdo pelos Investidores das Cotas subscritas. Para 0s Investidores que ndo se
enguadrem na definicdo constante no artigo 2°, 82° da Resolugdo CVM 27 e do §3°, do artigo 9° da Resolucéo
CVM 160, os Termos de Aceitagdo da Oferta e Cartas Proposta a serem assinados sdo completos e suficientes para
validar o compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informacdes previstas no artigo
2° da Resolucdo CVM 27.

Recomenda-se aos Investidores interessados que: (a) leiam cuidadosamente os termos e as condigdes estipulados
no nos Termos de Aceitacdo da Oferta e Cartas Proposta, especialmente os procedimentos relativos a liquidacéo
da Oferta e as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar, especialmente a se¢do “Fatores de Risco”, na
pagina 17 do presente Prospecto Preliminar; (b) verifiguem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia, antes de realizar seus Termos de Aceitacdo da Oferta e Cartas Proposta, se esta exigira (1) a abertura
ou atualizacdo de conta e/ou de cadastro; e/ou (2) a manutencgdo de recursos em conta corrente nela aberta e/ou
mantida, para fins de garantia do Termo de Aceitacdo da Oferta; (c) entrem em contato com a Instituicdo
Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informacgdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela
Instituicdo Participante da Oferta para a realizagdo dos Termos de Aceitagdo da Oferta e Cartas Proposta ou, se for
0 caso, para a realizacdo do cadastro na Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos
operacionais adotados por cada instituicdo; e (d) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia, antes de preencher e entregar o seu Termo de Aceitagdo da Oferta, a possibilidade de débito antecipado
da reserva por parte da Instituicdo Participante da Oferta, conforme aplicavel. Os Investidores interessados na
realizacdo do Termo de Aceitacdo da Oferta deverdo ler cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados nos
respectivos Termos de Aceitacdo da Oferta e Cartas Propostas, bem como as informagfes constantes deste
Prospecto Preliminar.

As InstituicOes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmisséo a B3 das ordens acolhidas nos Termos
de Aceitacdo da Oferta e Cartas Propostas. As Instituigdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Termos
de Aceitacdo da Oferta e Cartas Propostas feitos por Investidores titulares de contas nelas abertas ou mantidas
pelos respectivos Investidores.

Até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacao, o Coordenador Lider e/ou os Participantes Especiais
informardo diretamente ao Investidor a quantidade de Cotas alocadas.

A B3 encaminhard ao Investidor, quando realizada a respectiva liquidagdo, recibo de Cota correspondente a
quantidade de Cotas por ele adquirida.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRICAO DE COTAS DO FUNDO
QUE LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO(S), TERMO(S)
DE ACEITACAO DA OFERTA E CARTAS PROPOSTA, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE
AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGCAO DA OFERTA E AS INFORMACOES
CONSTANTES NO PROSPECTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS
17 A 28 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO,
BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM
SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO.

8.3. Autorizagdes necessarias a emissao ou a distribuicéo das cotas, indicando a reunido em que foi aprovada
a operacao

A Emisséo e a Oferta foram aprovadas pela deliberacdo do Administrador, datada de 17 de junho de 2024, que
aprovou a Emiss&o e a Oferta.

8.4. Regime de distribuicéo

A distribuicdo das Cotas serd realizada pelas Instituicdes Participantes da Oferta, sob o regime de melhores
esforgos de colocacéo.
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8.5. Dindmica de coleta de intencdes de investimento e determinacéo do preco ou taxa

Apos a disponibilizacéo deste Prospecto e a divulgagdo do Aviso ao Mercado, poderdo ser realizadas apresentagdes
para potenciais Investidores. A partir da divulgacdo do Anuncio de Inicio, as InstituicBes Participantes da Oferta
receberdo os Termos de Aceitacdo dos Investidores Ndo Institucionais e as Cartas Proposta dos Investidores
Institucionais, inclusive daqueles considerados Pessoas Vinculadas.

Néo havera consulta aos Investidores para definicdo do prego ou taxa.

A critério do Coordenador Lider, os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentaces para
potenciais Investidores eventualmente utilizados deverdo ser apresentados a CVM, em até 1 (um) Dia Util ap6s
sua utilizacdo, nos termos do §6° do artigo 12 da Resolugédo CVM 160.

O Periodo de Distribuicdo somente tera inicio apés (i) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (ii) a
divulgacéo do Anuncio de Inicio, a qual deverd ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concesséo do registro
da Oferta pela CVM; e (iii) a disponibilizacdo deste Prospecto.

8.6. Admissdo a negociagdo em mercado organizado

As Cotas serdo depositadas: (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do Sistema de Distribui¢do
Primaria de Ativos - DDA, administrado e operacionalizado pela B3; e (b) para negociagéo no mercado secundario,
exclusivamente em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas da Primeira Emisséo
serdo liquidadas e custodiadas eletronicamente ou em regime escritural no Administrador, na qualidade de
escriturador das Cotas, para as Cotas que estejam custodiadas apenas junto ao Administrador. N&o seréo realizados
esforcos de colocacdo das Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

O Escriturador serd responsavel pela custddia das Cotas que néo estiverem depositadas na B3.

Durante a colocagao das Cotas, cada Investidor que subscrever as Cotas receberd, quando realizada a respectiva
liquidag&o, os recibos de Cotas subscritas que, até a divulgacdo do Andncio de Encerramento e da obtengdo de
autorizacdo da B3, ndo serdo negociaveis e ndo receberdo rendimentos provenientes do Fundo. Na data definida
no formulario de liberacédo a ser divulgado, posteriormente a divulgagéo do antncio de encerramento e da obtencéo
de autorizacdo enviada pela B3, as Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3 ou por meio do escriturador,
para as Cotas que estejam custodiadas apenas junto ao Administrador.

8.7. Formador de mercado

Foi recomendada a contratacdo de formador de mercado para atuar no &mbito da Oferta, por meio da incluséo de
ordens firmes de compra e de venda das Cotas da Primeira Emissao, em plataformas administradas pela B3, com
a finalidade de fomentar a liquidez dos respectivos valores mobiliarios, mas ndo sera contratado.

8.8. Contrato de estabilizacdo

N&o serd (i) constituido fundo de sustentagdo de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as
Cotas. Néo serd firmado contrato de estabiliza¢do de prego das Cotas no ambito da Oferta.

8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A aplicacdo inicial minima por Investidor sera de 1 (uma) Cota. Cada Investidor podera subscrever até 25% (vinte
e cinco por cento) do valor total da Oferta, incluindo as Cotas do Lote Adicional, observadas, ainda, as quantidades
méaxima e minima de Cotas que classificam cada Investidor como, respectivamente, um Investidor Institucional
ou um Investidor N&o Institucional.
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9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdbmica e financeira do empreendimento imobiliario que
contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas
adotadas para a sua elaboracéo

O estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do Fundo e do investimento nos ativos alvo da
Oferta, que contempla, entre outros, o retorno alvo do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das
premissas adotadas para a sua elaboracéo, nos termos da Resolugdo CVM 160, consta devidamente assinado pelo
Gestor no Anexo IV deste Prospecto Preliminar (“Estudo de Viabilidade™).

Para a elaboragdo do Estudo de Viabilidade foram utilizadas premissas que tiveram como base, principalmente,
expectativas futuras da economia e do mercado. Assim sendo, as conclusdes do Estudo de Viabilidade, inclusive
0 retorno alvo do investimento, ndo devem ser assumidas como garantia de rendimento. O Gestor ndo se
responsabiliza por eventos ou circunstancias que possam afetar a rentabilidade dos negdcios aqui apresentados.

O Estudo de Viabilidade foi preparado para atender, exclusivamente, as exigéncias das normas da CVM e as
informacdes financeiras potenciais nele contidas ndo foram elaboradas com o objetivo de divulgacdo publica,
tampouco para atender a exigéncias de 6rgao regulador de qualquer outro pais, que ndo o Brasil.

As informagdes contidas no Estudo de Viabilidade ndo séo fatos e ndo se deve confiar nelas como sendo
necessariamente indicativas de resultados futuros. Os leitores deste Prospecto Preliminar sdo advertidos que as
informagdes constantes do Estudo de Viabilidade podem nédo se confirmar, tendo em vista que estdo sujeitas a
diversos fatores.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM OBSERVAR
QUE AS PREMISSAS, ESTIMATIVAS E EXPECTATIVAS INCLUIDAS NO ESTUDO DE
VIABILIDADE E NESTE PROSPECTO PRELIMINAR REFLETEM DETERMINADAS PREMISSAS,
ANALISES E ESTIMATIVAS DO GESTOR.
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10.1. Descricdo individual das operacgdes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o
gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentacéo aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre 0 Administrador e os Coordenadores

Na data deste Prospecto Preliminar, o Administrador e os Coordenadores ndo possuem qualquer relagdo societéria
entre si, restringindo-se o seu relacionamento a atua¢do como contrapartes em operagdes regulares de mercado.

Exceto por relacionamentos comerciais em razdo: (a) da prestacdo de servicos de administracdo, pela
Administrador, a outros fundos de investimento investidos por pessoas do mesmo Grupo Econémico dos
Coordenadores e/ou por clientes dos Coordenadores; (b) da participacao, pelos Coordenadores, em ofertas publicas
de cotas de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador e/ou geridos por partes relacionadas
a Administrador, (c) da gestéo, por empresas do mesmo Grupo Econdmico dos Coordenadores, de outros fundos
de investimento administrados pelo Administrador; e (d) da presente Oferta, o0 Administrador e os Coordenadores
nédo possuem qualquer relacionamento relevante entre si.

Nos 12 (doze) meses anteriores & data do presente Prospecto Preliminar, os Coordenadores atuaram como
coordenadores em ofertas publicas de cotas de outros fundos administrados pelo Administrador.

O Administrador e os Coordenadores ndo identificaram qualquer conflito de interesses decorrente dos
relacionamentos descritos nos paragrafos ou da atuacéo de cada um com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre o Administrador e o Gestor

Na data deste Prospecto Preliminar, o Administrador e o Gestor ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si,
e o relacionamento entre eles se restringe & atuacdo como contrapartes de mercado. Atualmente, o Administrador
e 0 Gestor sdo prestadores de servico essenciais em um mesmo fundo de investimento em direitos creditérios.

O Administrador e o Gestor ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagédo ao Fundo.

Relacionamento entre o Gestor e os Coordenadores

Na data deste Prospecto, o Gestor e os Coordenadores ndo possuem qualquer relacdo societéaria entre si e o
relacionamento se restringe apenas a distribuicdo realizada pelos Coordenadores dos fundos geridos pelo Gestor.

O Gestor e os Coordenadores ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

N&o obstante, o0 Coordenador podera no futuro manter relacionamento comercial com o Gestor, oferecendo seus
produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer outras operacdes de
banco de investimento, podendo o Gestor vir a contratar com o Coordenador ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Guide

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e a Guide ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si e o
relacionamento se restringe apenas a atuacdo como contrapartes em operacgdes regulares de mercado.

O Coordenador Lider e a Guide ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.
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11.1. Condic¢des do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos valores mobiliarios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a copia do contrato estd disponivel
para consulta ou reproducdo

O Contrato de Distribuicdo, celebrado entre o Fundo, representado pelo Gestor, o Administrador, 0s
Coordenadores e o Gestor, disciplina a prestacdo dos servigos de coordenacéo, estruturacéo e distribuicdo da
Oferta, sob o regime de melhores esforgos de colocagéo, de acordo com os termos e condi¢des especificados no
Contrato de Distribuicéo.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtengéo de cdpia junto aos Coordenadores, a partir
da data de divulgagdo do Antncio de Inicio, no endereco indicado na se¢do “Cronograma”, na pagina 29 do
presente Prospecto Preliminar.

O cumprimento pelos Coordenadores das obrigacBes assumidas nos termos do Contrato de Distribuicdo é
condicionado a satisfacdo, anteriormente a data de concesséo do registro automatico da Oferta pela CVM ou até a
data de liquidacdo financeira para as obriga¢des que possam ser verificadas ap6s a concessdo dos registros da
Oferta, conforme o Contrato de Distribuigdo, das seguintes condigdes precedentes (“Condicdes Precedentes”):

Q) disponibilizacdo, aos Coordenadores, de contratos e/ou acordos relevantes, que sejam fundamentais
necessarios para a obtencdo dos devidos registros da Oferta, em consonancia com o estabelecido na
legislacéo pertinente e de acordo com préticas de mercado para opera¢fes da mesma natureza;

(i) negociagdo, preparacdo e formalizacdo de todos os documentos necessarios a Oferta, em consonéncia
com o estabelecido na legislagdo pertinente e de acordo com as praticas de mercado para operagdes da
mesma natureza;

(iii) obtengdo do registro de distribui¢do publica de fundo de investimento na CVM, bem como a obtencéo
do registro da Oferta perante a CVM nos termos da Resolucdo CVM 160;

(iv) manutencédo do registro do Administrador e do Gestor, enquanto instituicdo administrador e gestor do
Fundo, respectivamente, perante a CVM;

(v) contratacdo e remuneracdo, pelo Gestor, dos prestadores de servicos da Oferta aprovados pelos
Coordenadores, desde que previamente consensado com o Gestor, que incluem, mas ndo se limitam,
conforme aplicavel: Assessor Legal e agéncia de publicidade, ressalvado o quanto disposto na clausula
7.2 do Contrato de Distribuicéo;

(vi) gue os Coordenadores tenham liberdade para divulgar a Oferta, por qualquer meio, nos limites da
legislacdo em vigor, observado o descrito na Resolu¢cdo CVM 160 e Resolucdo CVM 161, com a
logomarca do Fundo, do Administrador e do Gestor, para fins de marketing, atendendo as recentes
decisBes da CVM e as préaticas de mercado;

(vii) recolhimento, pelo Fundo, de quaisquer taxas ou tributos incidentes, conforme aplicivel, sobre o
registro da Emissao e da Oferta, inclusive cobradas pela ANBIMA, CVM e B3;

(viii) cumprimento, pelo Fundo, de todas as obrigacdes descritas neste Contrato, conforme aplicavel e
observados os eventuais prazos para 0 seu cumprimento;

(ix) ndo ocorréncia de um evento de resilicdo involuntaria descrito na Clausula 11 do Contrato de
Distribuicéo;
) recebimento de parecer legal do assessor legal sobre os aspectos relevantes para a Oferta, regularidade

dos documentos da Oferta com as normas da CVM, ANBIMA, B3 e outras legislagdes aplicaveis,
poderes e autorizacdo dos signatdrios dos documentos da Oferta, em termos satisfatorios aos
Coordenadores, no prazo de até 1 (um) Dia Util anterior & data de liquidago financeira da Oferta, com
a finalidade de atender ao dever de diligéncia exigida pela regulamentacdo em vigor, que ndo aponte
inconsisténcias materiais identificadas entre as informacGes fornecidas nos Prospectos e as analisadas
pelo assessor legal durante o procedimento de due dilligence, bem como confirme a legalidade, a
validade e a exequibilidade dos documentos da Oferta, incluindo os documentos do Fundo, de acordo
com as praticas de mercado para operacdes da mesma natureza;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

cumprimento, pelo Fundo, de todas as obrigacGes previstas nas normas aplicaveis, incluindo a
publicacéo dos andncios e documentos determinados pela Resolugdo CVM 160;

auséncia de qualquer mudanca relevante adversa no mercado financeiro local, nos termos da
Clausula 16 abaixo, que possa afetar materialmente a Oferta;

fornecimento em tempo habil, pelo Fundo, pelo Administrador e pelo Gestor, conforme o caso, aos
Coordenadores e ao Assessor Legal, de todas as informagdes corretas, completas, suficientes e
necessarias para atender aos requisitos da Oferta e due dilligence. Qualquer incongruéncia verificada
nas informagdes fornecidas que afete materialmente a Oferta dever ser analisada pelos Coordenadores,
visando decidirem, a seu exclusivo critério, de forma fundamentadamente justificada pelos
Coordenadores, sobre a continuidade do neg6cio da Oferta;

consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude e corre¢do das informagdes enviadas e declaragdes
feitas pelo Fundo, conforme o caso, e constantes dos documentos relativos a Oferta, sendo que o Fundo
seré responsavel pela veracidade, validade, suficiéncia e completude das informag6es fornecidas;

acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, das Cotas da Primeira Emissdo e ao conteldo da
documentacédo da operacdo em forma e substancia satisfatdria as Partes e ao assessor legal da Oferta e
em concordancia com as legislagfes e normas aplicaveis;

admissdo e registro para colocacdo e negociacdo das Cotas da Primeira Emissdo, seja nos mercados
primarios ou secundarios, junto a B3, devendo o Fundo entregar, em tempo habil, todos os documentos
e informagdes requeridas pela B3 por ocasido do pedido de registro para distribuicdo e negociacdo das
Cotas da Primeira Emissdo, assim como ap6s sua admissdo para distribui¢do e negociagdo no ambiente
desta entidade, em atendimento as regras por ela estabelecidas;

admissao para listagem das novas Cotas do Fundo na B3, se aplicavel,

realizacdo e concluso, por parte dos Assessores Legais, do processo de levantamento de informacGes
e de due diligence, cujo escopo sera determinado pelos Coordenadores e pelo assessor legal, observadas
as disposicdes da Resolucdo CVM 160 e demais regulagdes aplicaveis, conforme padrdo usualmente
utilizado pelo mercado de capitais em ofertas publicas, sendo certo que eventuais ressalvas serdo
analisadas a exclusivo critério dos Coordenadores;

obtencdo e/ou cumprimento, por parte do Fundo, de todas e quaisquer aprovacBes societarias,
contratuais e/ou regulamentares necessarias a realizacdo, efetivacdo, liquidacdo, boa ordem e
transparéncia da Oferta;

prévia publicacdo dos atos societarios registrados na junta comercial ou drgdos competentes, conforme
0 caso, que deliberam sobre a realizacdo da Oferta, nos termos da legislacdo vigente e, conforme
aplicével, a obten¢do pelo Fundo, pelo Administrador e pelo Gestor, conforme aplicavel, de todas e
quaisquer aprovacoes, averbages, protocolizacdes, registros e/ou demais formalidades necessarias para
a realizacdo, efetivacdo, boa ordem, transparéncia, formalizacdo, precificacdo, liquidacdo, concluséo e
validade da Oferta e dos demais documentos da Oferta junto a: (i) 6rgdos governamentais e ndo
governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras
do seu setor de atuacdo; (ii) quaisquer terceiros, inclusive credores, instituicdes financeiras e o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, se aplicavel; e (iii) dentre outros
necessarios a regular consecucao da Oferta;

obtencdo, pelos Coordenadores, de declaracdo do Administrador e/ou do Fundo e do Gestor, conforme
aplicavel, atestando que, na data do inicio da distribui¢do publica das Cotas da Primeira Emisséo, todas
as informagdes por ele prestadas sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, bem como atestando que todas
as declaragdes feitas pelo Administrador e pelo Gestor, conforme o caso, constantes nos documentos da
Oferta sejam verdadeiras e corretas, bem como néo ocorréncia de qualquer alteracio adversa e material
ou identificagdo de qualquer incongruéncia material nas informag6es fornecidas aos Coordenadores;

gue os documentos apresentados pelo Fundo, pelo Administrador e pelo Gestor ou, conforme aplicavel,
suas Afiliadas (assim entendidas aquelas entidades controladoras, controladas, coligadas ou sob
controle comum) ndo contenham impropriedades que possam prejudicar a regularidade da Oferta e/ou
0 estabelecido nos documentos da Oferta;

inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/ou administrativas que ndo tenham sido reveladas aos
Coordenadores no processo de due diligence do Fundo, que possam afetar substancial e/ou adversamente a
sua situacéo econdmica, financeira, juridica ou reputacional, ou ainda, impactar a Oferta;
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(xxiv)  verificagdo de que todas e quaisquer obrigacGes pecuniarias assumidas pelo Fundo e/ou pelo
Administrador perante os Coordenadores ou perante as empresas pertencentes aos mesmos grupos
econdmicos dos Coordenadores estdo devidas e pontualmente adimplidas;

(xxv) manutencdo de toda estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que dao ao Fundo
condicdo fundamental de funcionamento e realizacdo de suas atividades;

(xxvi) nédo ocorréncia de alteracdo adversa nas condigdes econémicas, financeiras, reputacionais, operacionais
ou regulatérias (incluindo questdes fiscais) do Fundo, do Administrador e/ou do Gestor, exceto se
justificado pelo Fundo, pelo Administrador e/ou pelo Gestor, conforme o caso, e previamente aprovado
pelo Coordenador;

(xxvii)  ndo ocorréncia de alteracdo e/ou transferéncia do controle acionario, direto ou indireto, do
Administrador e/ou do Gestor, exceto (i) se previamente aprovada pelos Coordenadores; ou (ii) por
alteracGes do controle acionério direto, desde que o controle indireto permaneca inalterado;

(xxviii)  acordo entre o Fundo, representado pelo Gestor, o Gestor e os Coordenadores quanto ao contetido do
material de marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o
intuito de promover a plena distribuicdo das Cotas da Primeira Emisséo;

(xxix)  cumprimento pelo Fundo e seu Administrador e pelo Gestor, incluindo qualquer sociedade de seus
grupos econdmicos, da legislacdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e acdes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. O Administrador e o Gestor
obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas,
preservando 0 meio ambiente e atendendo as determinagbes dos Orgdos Municipais, Estaduais e
Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentares as normas ambientais em vigor;

(Xxx) ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente da
administracdo publica, na prestacdo de servicos fornecidos pelo Administrador e/ou pelo Gestor,
conforme aplicével;

(xxxi) inexisténcia de violacdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra prética de corrupgdo ou atos lesivos & administracdo publica, incluindo,
sem limitacdo, da Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada (“Lei 12.529”), da Lei
n°9.613, de 3 de margo 1998, conforme alterada (“Lei 9.613”), Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013
(“Lei 12.846”), o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act (“Leis Anticorrupcao™)
pelo Administrador, pelo Gestor e/ou, conforme aplicavel, por qualquer sociedade do grupo econémico
do Administrador, do Gestor e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou funcionérios;

(xxxii)  ndo terem ocorrido alteracfes na legislacdo e regulamentacdo em vigor, relativas as Cotas da Primeira
Emissdo e/ou ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizagdo da
Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Cotas
da Primeira Emissdo aos potenciais investidores;

(xxxiii)  presenga de representantes do Fundo e/ou do Gestor nas apresentagdes a investidores (roadshow e
reunides individuais);

(xxxiv)  cumprimento, pelo Administrador e pelo Gestor de todos os requisitos exigidos pela regulamentacéo
CVM e pelo Codigo ANBIMA, aplicéveis a realizacdo da Oferta, sem limitacéo, observar as regras de
periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta objeto deste Contrato previstas
na regulamentacgdo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento ao Cédigo ANBIMA, bem como
de todas as suas respectivas obrigacfes previstas neste Contrato e nos demais documentos decorrentes
deste Contrato, exigiveis até a data de encerramento da Oferta, conforme aplicavel;

(xxxv)  ndo ocorréncia em relacdo ao Administrador e/ou ao Gestor, conforme 0 caso, bem como aos
seus respectivos grupos econdmicos, de: (i) liquidacdo, fracasso na constituicdo, dissolugdo ou
decretagdo de faléncia; (ii) pedido de autofaléncia; (iii) pedido de faléncia formulado por terceiros e
ndo devidamente elidido antes da data da realizacdo da Oferta; (vi) propositura de plano de
recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; ou (V) ingresso em juizo, com requerimento
de recuperacdo judicial.

Os Coordenadores poderao, sujeito aos termos e condi¢es do Contrato de Distribuicdo, convidar os Participantes
Especiais para participar da Oferta, caso entendam adequado. Os Coordenadores convidardo os Participantes
Especiais por meio de Carta Convite, a ser disponibilizada por meio da B3. Os Participantes Especiais que
decidirem integrar o consorcio de distribui¢do deverdo aceitar os termos e condicdes da Carta Convite.
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A Oferta podera contar com a participacdo de Participantes Especiais.

Cada um dos Participantes Especiais podera distribuir até o montante total destinado & Oferta, sem distin¢do entre
os Participantes Especiais e 0os Coordenadores na distribui¢do das Cotas.

Os Participantes Especiais estardo sujeitos as mesmas obrigacGes e responsabilidades dos Coordenadores previstas
no Contrato de Distribuicdo, inclusive no que se refere as disposicOes regulamentares e legislagdo em vigor.

Na hipotese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por qualquer dos Participantes Especiais,
de qualquer das obrigacdes previstas no Contrato de Distribui¢do, na Carta Convite ou em qualquer outro contrato
celebrado no ambito da Oferta ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel
a Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na Resolucdo CVM 160 e no Codigo ANBIMA de
Administracdo de Recursos de Terceiros e no Cédigo ANBIMA de Distribuicdo, tal Participante Especial deixara
de integrar o grupo de institui¢des financeiras responsaveis pela colocagéo das Cotas no &mbito da Oferta, a critério
exclusivo dos Coordenadores e do Gestor, sendo cancelados todos os Termos de Aceitagdo da Oferta e Cartas
Propostas que tenha recebido. O Participante Especial devera, ainda, informar imediatamente aos Investidores que
com ele tenham realizado os Termos de Aceitagdo da Oferta sobre o referido cancelamento. Adicionalmente, o
Participante Especial em questao sera, a critério exclusivo dos Coordenadores e do Gestor e sem prejuizo das
demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores e pelo Gestor, descredenciado do consoércio de distribuicao
e, por um periodo de 6 (seis) meses contados da data do descredenciamento, podera ndo ser admitido nos
consorcios de distribuicdo sob a coordenacdo dos Coordenadores. Caso um Investidor ja tenha efetuado o
pagamento dos valores em contrapartida a subscri¢do das Cotas, os valores depositados serdo devolvidos ao
respectivo Investidor, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo do cancelamento do respectivo Termo de Aceitacdo da Oferta, na conta corrente de sua
titularidade por ele indicada. O Participante Especial que deixar de integrar o consércio de distribuicdo na forma
aqui prevista sera responsavel por arcar integralmente com quaisquer custos e prejuizos relativos a sua excluséo
como Participante Especial, incluindo custos com publicacdes, indenizacGes decorrentes de eventuais condenacoes
em acBes propostas por Investidores por conta do cancelamento, honorarios advocaticios e demais custos perante
terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais Investidores. Os Coordenadores e o Gestor ndo
serdo, em hip6tese alguma, responsaveis por quaisquer prejuizos causados aos Investidores que tiverem os
respectivos Termos de Aceitacdo da Oferta cancelados por forca do descredenciamento do Participante Especial.

11.2. Demonstrativo do custo da distribuic&o, discriminando:

a) a porcentagem em relagdo ao preco unitario de subscricdo; b) a comissédo de coordenagéo; c) a comisséo de
distribuicéo; d) a comissdo de garantia de subscricéo, se houver; €) outras comissdes (especificar); f) os tributos
incidentes sobre as comissoes, caso estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario de distribuicao;
h) as despesas decorrentes do registro de distribuicéo; e i) outros custos relacionados.

Comissionamento

Pelos servigos de estruturacdo e distribuigdo referentes ao Fundo, os Coordenadores fardo jus a uma remuneracdo
composta da seguinte forma (“Comissionamento”):

(i) Comissdo de Estruturacdo e Coordenacdo: como contraprestacdo pelos servicos de estruturacdo e
coordenacgdo da Oferta, o Gestor devera pagar aos Coordenadores, em conjunto, a comissao de 0,75%
(setenta e cinco centésimos), incidente sobre o valor total emitido de Cotas da Primeira Emissdo, calculado
com base no Pre¢o de Emissdo das Cotas da Primeira Emissdo subscritas e integralizadas, conforme
liquidacdo da Oferta, incluidas as Cotas do Lote Adicional, se emitidas (“Comissdo de Estruturacdo™).
A Comissao de Estruturacéo sera dividida na propor¢édo 70% (setenta por cento) para o Coordenador Lider
e 30% (trinta por cento) ao Coordenador, exceto em relacdo ao montante distribuido pelo Coordenador,
em relacdo ao qual a proporcdo sera de 50% (cinquenta por cento) para cada Coordenador;

(i)  Comissdo de Distribuicdo: como contraprestacdo pelo servico de distribuicdo, deverd ser paga aos
Coordenadores a comisséo de 2,00% (dois por cento) incidente sobre o valor total emitido das Cotas da
Primeira Emissdo, na propor¢do das Cotas da Primeira Emissdo efetivamente distribuidas por
cada Coordenador, calculada com base no Preco de Emisséo das Cotas da Primeira Emissdo subscritas e
integralizadas, conforme liquidacdo da Oferta, incluidas as Cotas do Lote Adicional, se emitidas,
sendo certo que o valor da comissdo dos Participantes Especiais serda descontada da Comissdo de
Distribui¢do dos Coordenadores.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta
na data de emissdo, assumindo a colocacdo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver
alteracGes em eventual emissdo das Cotas do Lote Adicional ou de Distribui¢do Parcial.
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Os custos da Oferta serdo integralmente suportados diretamente pelo Fundo.

Custos Indicativos da Of Montante (R$) tg;]tzi;céRg)o Z;Erﬁaﬁf;ﬁﬁgi:?
Comissdo de Coordenacao e Estruturacdo R$ 750.000,00 R$ 0,75 0,75%
Tributos Comissdo de Estruturagéo R$ 80.105,15 R$ 0,08 0,08%
Comissdo de Distribuicdo R$ 2.000.000,00 R$ 2,00 2,00%
Tributos Comissdo de Distribuicdo R$ 213.613,72 R$ 0,21 0,21%
Assessores Legais R$ 250.000,00 R$ 0,25 0,25%

CVM - Taxa de Registro R$ 38.803,70 R$ 0,04 0,04%
B3 - Taxa de Registro do Emissor R$ 12.744,96 R$ 0,01 0,01%
B3 - Taxa Anélise de Ofertas Publicas R$ 15.200,12 R$ 0,02 0,02%
B3 - Taxa de Distribuigéo Padréo (Fixa) R$ 45.600,43 R$ 0,05 0,05%
B3 - Taxa de Distribuicdo Padrédo (Variavel) R$ 35.000,00 R$ 0,04 0,04%
Taxa Registro ANBIMA R$ 1.271,00 R$ 0,00 0,00%
Outros** R$ 35.000,00 R$ 0,04 0,04%
TOTAL 3.477.339,08 3,48 3,48%

* Os valores, com excecdo da Taxa de Registro da CVM consideram o Montante Inicial da Oferta. Em caso de exercicio do Lote Adicional, os valores

poderéo ser alterados
el Inclui custos estimados com a apresentacéo para investidores (roadshow), traducdes, diagramacéo, impressdes, entre outros.

Hxx A TAXA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA SERA DESCONTADA DOS INVESTIDORES AO LONGO DO PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO,
E NAO DIRETAMENTE DEBITADA QUANDO DA INTEGRALIZAGAO DAS COTAS. O PERCENTUAL DE 3,48% RELATIVO A TAXA DE
DISTRIBUICAO PRIMARIA REPRESENTA O VALOR MAXIMO RELATIVO A REFERIDA TAXA, DE MODO QUE, A EXCLUSIVO
CRITERIO DO GESTOR, ESTA PODERA SER COBRADA EM VALOR INFERIOR.

INVESTIMENTQOS

BRZI&Z
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12. INFORMAGCOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que néo
possua registro junto a CVM: a) denominacdo social, CNPJ, sede, pagina eletrénica e objeto social; e
b) informacfes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formuléario
de referéncia.

Considerando que os recursos decorrentes da Oferta ndo serdo preponderantemente destinados ao investimento em
emissor que ndo possua registro junto a CVM, referido item ndo é aplicavel a Oferta e a Emissdo.
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13.1. Regulamento do fundo, contendo corpo principal e anexo da classe de cotas, se for o caso

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar
em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados 8 CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar
em “Consulta a informag¢des de fundos”, em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar
“BRZ Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda
Fixa - Crédito Privado Responsabilidade Limitada”. Clique “aqui” para acesso ao sistema SGF e, entdo, procure
pelo “Regulamento”, e selecione a lltima versdo disponivel.

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo |11 deste Prospecto Preliminar.

13.2. Demonstragdes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados, com
0s respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor néo
as possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

O Fundo iniciara as suas atividades na Data de Liquidacdo. Até a data deste Prospecto Preliminar, ndo foram
elaboradas demonstragdes financeiras anuais ou demonstrativos trimestrais do Fundo. O exercicio social do Fundo
terd duracédo de 12 (doze) meses e terminard em agosto de cada ano, quando serdo levantadas as demonstragdes
contabeis relativas ao periodo findo, que serdo auditadas pelo Auditor Independente. As demonstragdes contabeis
serdo colocadas a disposi¢do de qualquer interessado que as solicitar ao Administrador, no prazo de 90 (noventa)
dias ap06s o encerramento do periodo.

Passando a serem disponibilizados, a consulta poderé ser realizada nos seguintes enderecos:

Administrador
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Rio de Janeiro - RJ

www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-btg-pactual (neste site, clicar (a) em “Administragdo
Fiduciaria”; (b) em seguida, em “Fundos”; e (c) depois, em “Pesquisar” e digitar “BRZ Infra Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Crédito Privado
Responsabilidade Limitada”).

Comisséao de VValores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, n°® 111, Centro, Rio de Janeiro - RJ

https://iwww.gov.br/cvm/pt-br (neste website, ao final da pagina principal, clicar, dentro da se¢do “Principais
Consultas”, em “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, buscar por “BRZ Infra Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Crédito Privado
Responsabilidade Limitada”. Selecionar “clique aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, preencher a
denominagio social “BRZ Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa - Crédito Privado Responsabilidade Limitada” e a instituicdo administradora
“BTG Pactual Servigos Financeiros S/A. DTVM?”, clicar em “pesquisar”, apertar a lupa no campo “agdo” e, entio,
acessar a op¢do de download desejada).

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgacao pelo Fundo de alguma informacéo periddica

exigida pela regulamentagdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a inser¢do nos Prospectos das informagées
previstas pela Resolugdo CVM 160.
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14.1. Administrador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Rio de Janeiro - RJ
At: Jodo Carneiro / Caio Cunha / Pedro Fogaca

E-mail: ol-estruturacao-AFS@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com

14.1. Gestor

BRZ INVESTIMENTOS LTDA.

Rua Gomes de Carvalho, n® 1.507, conjunto 61, bloco B, CEP 04547-005,
Séao Paulo - SP

At: Ronaldo Luis Kiyoshi Hirata / Jodo Fernado Guimardes Paiva / Ricardo
Propheta Marques / José Antonio da Rosa Neto / Pedro Rodrigues Morato
Telefone: (11) 3538-8076

E-mail: ronaldo.hirata@brz.com.br / joao.paiva@brz.com.br /
ricardo.marques@brz.com.br / jose.neto@brz.com.br /
pedro.morato@brz.com.br / juridico@brz.com.br / ficinfra@brz.com.br

Website: https://www.brzinvestimentos.com.br/

14.2. Assessor Juridico
da Oferta

VAZ, BURANELLO, SHINGAKI E OIOLI ADVOGADOS

Rua Gomes de Carvalho, 1.108 - 10° andar, CEP 04547-004 - Sao Paulo - SP
At.: Erik Oioli | Henrique Lisboa

Telefone: (11) 3043-4999

E-mail: erik@vbso.com.br | hlishoa@vbso.com.br

Website: www.vbso.com.br

14.2. Coordenador Lider

RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua do Rocio, n° 350, 14° Andar, parte, Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP
At: Sr. Mauro Tukiyama

Telefone: (11) 3127-6863

E-mail: mercado.capitais@rbinvestimentos.com, com cdpia para
juridico@rbcapital.com

Website: www.rbinvestimentos.com

14.2. Coordenador

GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES,

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 12° andar, CEP 01451-000 -
Sdo Paulo - SP

At.: Luis Gustavo Pereira
Telefone: (11) 3576-6641

E-mail: Ipereira@guide.com.br com c6pia para
mercadodecapitais@guide.com.br e

guide.juridico@guide.com.br
Website: www.guide.com.br

14.3. Auditor
Independente

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S LTDA. (

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Norte - 8° andar -
Vila Nova Conceicgdo, 04543- 011 - S8o Paulo - SP

At.: Bruna Justus

Telefone: +55 21 3263-0481
E-mail: bruna.justus@br.ey.com
Website: www.ey.com
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14.4. Escriturador e BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.DTVM
Custodiante Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Rio de Janeiro - RJ
At: Jodo Carneiro / Caio Cunha / Pedro Fogaca

E-mails: ol-estruturacao-AFS@btgpactual.com / escrituragéo-
PSF@btgpactual.com / ol-custodia@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com

14.5. Declaragéo de que o registro de emissor se encontra atualizado

O Fundo declara que o registro de funcionamento junto a CVM foi concedido em 13 de junho de 2024 sob o
n° 0539104 e se encontra devidamente atualizado.

14.6. Declaracdo nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, atestando a veracidade das informacdes
contidas no prospecto

O Administrador prestou declaracdo de veracidade, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, declarando
gue (i) este Prospecto contém, na sua data de disponibilizacdo, as informagdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situacéo
econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informac@es relevantes; (ii) este
Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; (iii) as informacGes prestadas neste Prospecto e
fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) é responsavel pelo cumprimento
das obrigagBes impostas ao ofertante pela Resolugdo CVM 160.

O Coordenador Lider prestou declaracdo de veracidade, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160,
declarando que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omisséo, para assegurar que (i) as informacgdes prestadas pelo Fundo sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e
(ii) as informag0es fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo, inclusive as informagdes eventuais
ou periddicas que venham a integrar o Prospecto Preliminar ou o Prospecto Definitivo, incluindo as constantes da
se¢do “Viabilidade Econdmico-Financeira” na pagina 41 deste Prospecto e as fornecidas para registro do Fundo
perante a CVM, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta. O Coordenador Lider declarou, ainda, que este Prospecto (i) contém, na sua data de disponibilizacdo, as
informacg0es relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o
Fundo, suas atividades, sua situacdo econdmico-financeira, 0s riscos inerentes as suas atividades e ao investimento
no Fundo e quaisquer outras informaces relevantes; e (ii) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes,
incluindo a Resolugdo CVM 160.

O Gestor prestou declaragdo de veracidade, nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160, declarando que (i)
este Prospecto contém, na sua data de disponibilizacdo, as informacges relevantes necessarias ao conhecimento,
pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situacdo econdmico-financeira,
0s riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes; (ii) este Prospecto foi elaborado
de acordo com as normas pertinentes; (iii) as informacdes prestadas neste Prospecto e fornecidas ao mercado
durante a Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) é responsavel pelo cumprimento das obrigacdes impostas ao
ofertante pela Resolugdo CVM 160. As declaracGes de veracidade do Administrador, do Coordenador Lider e do
Gestor estdo anexas a este Prospecto nos Anexos V, VI e VII, respectivamente.

14.7. Declaragdo de que quaisquer outras informacgdes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a
distribuicdo em questdo podem ser obtidas junto aos Coordenadores, as Instituicbes Participantes e
na CVM

Para fins do disposto no item 14.4 do Anexo D da Resolucdo CVM 160, esclarecimentos sobre a classe de cotas e
a Oferta, bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos junto dos Coordenadores nos enderegos descritos acima.
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Parte das informac6es contidas nesta Secao foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se encontra anexo ao
presente Prospecto Preliminar, em sua forma consolidada, na forma do Anexo Ill. Recomenda-se ao potencial
Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

Algumas das informacfes contidas nesta se¢do destinam-se ao atendimento pleno das disposi¢des contidas
no Cédigo ANBIMA. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto Preliminar ndo implica recomendacao
de investimento.

Base Legal

O Fundo é regido pela Resolugdo CVM 175, pelo artigo 3°, §1°, da Lei n®12.431 e pelas demais disposi¢des legais
e regulamentares aplicaveis.

O Fundo ¢ classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentagio vigente, na modalidade “fundo de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura”, nos termos do Artigo 3°, §1°,
da Lein®12.431 e do artigo 59, §2° da Resolugdo CVM 175. O Fundo ¢ classificado pela ANBIMA como “Renda
Fixa Duragdo Livre Crédito Livre”.

Prazo de duracdo do Fundo

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em
caso de liquidacdo do Fundo. O Fundo tem prazo de duragéo indeterminado.

Politica de divulgacédo de informacdes

Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de computadores e/ou
encaminhardo de forma eletrdnica as informacdes de envio obrigatério previstas na regulamentacéo aplicavel.

O Administrador mantém servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de ddvidas e pelo
recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

Publico-alvo do Fundo

O Fundo é destinado a investidores em geral, que busquem rentabilidade compativel com a politica de
investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem o0s riscos associados aos
investimentos realizados pelo Fundo.

Obijetivo e Politica de Investimento

O objetivo da Classe é obter valorizagdo de suas cotas por meio da subscri¢éo ou da aquisi¢do, no mercado primario
ou secundario, de: (i) Cotas de Fl-Infra; e (ii) outros ativos financeiros, observado o disposto no Regulamento. Os
Fl-Infra, por sua vez, investem em: (a) preponderantemente, Debéntures Incentivadas; e (b) Ativos Incentivados.
Os Fl-Infra poderao ser geridos pelo Gestor e/ou administrados pelo Administrador, e poderdo: (i) subscrever ou
adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam: (I) fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus Grupos Econémicos; ou (1) companhias investidas por
fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econ6micos; e (ii) realizar operaces nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na
condigdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdmicos.

O objetivo da Classe de Cotas ndo representa, sob qualquer hipotese, garantia do Fundo, da Classe, ou de
seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de
sua carteira.

O patrimdnio liquido desta Classe devera ser composto por, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em Cotas
de Fl-Infra, que por sua vez, aplicam, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do valor de referéncia da classe
de Cotas Fl-Infra em Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da
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Resolucdo CVM 175. A Classe, portanto, esta sujeito ao risco de perda substancial do seu patrimdnio em caso de
eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive,
mas ndo se limitando a, por forca de faléncia, recuperacédo judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime
semelhante em relacdo aos emissores e, conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados. Para fins do
calculo do valor de referéncia das Cotas do Fl-Infra, sera considerado como valor de referéncia o menor valor
entre o Patrimdnio Liquido da classe de Cotas do Fl-Infra divulgado no dia imediatamente anterior a data da
apuragdo do percentual previsto e a média do Patrimdnio Liquido da classe de Cotas do Fl-Infra nos 180 (cento e
oitenta) dias anteriores a referida data de apuragéo.

N&o obstante os limites abaixo, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido da
Classe de investimento em Cotas poderd ser aplicada nos ativos financeiros elencados pela Resolugdo CVM 175,
observados os limites regulamentares de concentracdo por emissor e modalidade de ativo financeiro nela dispostos.

Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no item acima, o Fl-Infra cujas cotas sejam
integrantes da carteira da Classe podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patrimdnio liquido em outros
ativos financeiros, que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra, conforme descritos na tabela “Limites de Concentragdo
Maéaxima por Ativo”, sendo que: (i) até 180 (cento e oitenta) dias contados da data da primeira integralizacdo de
Cotas, no maximo, 100% (cem por cento) do patrimdnio liquido da Classe pode ser aplicado em outros ativos
financeiros; e (ii) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da data da primeira integralizacdo de
Cotas, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patriménio liquido da Classe pode ser aplicado em outros
ativos financeiros.

A Classe, por meio da aquisicdo de Cotas de Fl-Infra, nos mercados primario e secundario, buscara uma
rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe os titulos do tesouro indexados a inflagdo com duration média
similar & da carteira da Classe, acrescida de sobretaxa (spread) de 1,00% (um inteiro por cento) a 2,00% (dois
inteiros por cento) ao ano, considerando a distribui¢do de rendimentos e a Amortizacdo Extraordinaria nos termos
do 3.8 do Regulamento. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE
SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE
RISCOS PARA OS COTISTAS.

A politica de investimento e limites para composicdo e diversificacdo da carteira dessa Classe de investimento em
Cotas direta e/ou indiretamente seguem dispostos nas tabelas a seguir:

Limites de Concentracdo Maxima por Ativo

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL AGREGADO
ATIVOS FINANCEIROS (em relacéo ao (em relacéo ao
patriménio liquido patrimonio liquido
da Classe de Cotas) da Classe de Cotas)
Minimo Maximo Minimo Maximo
a) Cotas de Fl-Infra 95% 100% 95% 100%
b) Titulos pablicos federais 0% 5% 0%
¢) Operacdes compromissadas (lastreadas em titulos pablicos) 0% 5% 0%
d) Outros ativos financeiros 0% 5% 0% 50
a) tltulos_ de renda fixa erpltldos por institui¢do financeira 0% 50 0%
em funcionamento no pais
b) Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios 0% 5% 0%

Limites de Concentracdo Maxima por Emissor

PERCENTUAL INDIVIDUAL

EMISSOR (em relacéo ao patrimonio liquido da Classe de Cotas)
| - Cotas de FI-Infra emitidas por um mesmo FI-Infra Sem limites
Il - Outros ativos financeiros de emissdo da Unido Federal Até 5%

111 - Outros ativos financeiros de emissdo de uma

TR - Até 5%
mesma instituigéo financeira

1V - Cotas de FIDC emitidas por um mesmo FIDC Até 5%
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Ativos Financeiros Vedados

ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
— INDIVIDUAL CONJUNTO

a) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica emissdo de valores

moplllarlqs, desde que essa aplicacdo em especifico cpnstltua_ a politica Vedado Vedado

de investimento da Classe e os ativos tenham sido emitidas por

companhias abertas e objeto de oferta publica

b) Renda Variavel (acdes e certificados de depdsito de agdes admitidos a

negociacdo em mercado organizado; bonus e recibos de subscricdo

Y o p . . Vedado Vedado

admitidos a negocia¢do em mercado organizado; cotas de classes tipificadas

como “agdes”; ETF de a¢des; BDR- Acles; e BDR-ETF de acdes)

c) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado

d) Criptoativos Vedado Vedado

e) Valores mobiliarios emitidos por meio de plataformas eletronicas de

investimento participativo, desde que sejam objeto de escrituragdo Vedado Vedado

realizada por escriturador autorizado pela CVM

f) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

Para fins dos limites por emissor estabelecidos no item acima, consideram-se como de um mesmo emissor 0s
ativos financeiros de emissdo dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e
das sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do referido emissor

(“Grupo Econdmico”).

No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja sociedade de propdsito especifico, o limite
por emissor referido acima serd computado considerando-se a sociedade de propésito especifico como um
emissor independente, desde que haja a constituicdo de garantias relativas ao cumprimento das obrigacdes
principais e acessorias e que elas ndo sejam concedidas por integrantes do seu Grupo Econdmico, exceto no

caso de garantias reais incidentes sobre as a¢6es de emissdo do proprio emissor.

A Classe respeitara ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira

PREVISTOS NO PARAGRAFO TERCEIRO DO ARTIGO 41 DO ANEXO NORMATIVO | DA
RESOLUCAO CVM 175

PERCENTUAL
(em relacédo ao patriménio
HIrTes liquido da Classe de Cotas)
OU LIMITACAO
a) OPERA(;OES EM MERCADO DE DERIVATIVOS, SENDO CERTO QUE, AQUELAS
REALIZADAS COM DERIVATIVOS NO EXTERIOR DEVEM OBSERVAR OS REQUISITOS ATE 200%

b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS COMO CREDITO PRIVADO

PODERA MAIS DE 50%

c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO EXTERIOR, DESDE QUE SEJAM ATENDIDOS

OS REQUISITOS PREVISTOS NO PARAGRAFO SEGUNDO DO ARTIGO 41 DO ANEXO VEDADO
NORMATIVO | DA RESOLUGCAO CVM 175
d) OPERAGOES QUE GEREM ALAVANCAGEM AO FUNDO PERMITIDO
e) MARGEM ATE 20%
f) tomar e dar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais operagdes de empréstimo sejam cursadas

: ; . - . SEM LIMITES
exclusivamente por meio de servico autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM
g) Operagbes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
> - e . U - PERMITIDO
independentemente de a classe possuir estoque ou posi¢éo anterior do mesmo ativo financeiro
h) Operagdes compromissadas lastreadas em titulos privados PERMITIDO

Os limites de concentracdo da carteira da Classe previstos no Regulamento e nas normas legais e regulamentares
vigentes serdo controlados por meio da consolidacéo das aplicagdes da Classe com as dos Fl-Infra e dos demais
fundos de investimento investidos pela Classe, ressalvadas as hipdteses de dispensa de consolidacdo previstas na

regulamentacdo aplicavel.

A Classe podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem operagdes em mercado de derivativos.
As operagdes em mercado de derivativos realizadas pelos fundos de investimento investidos pela Classe, deverdo:
(i) ser realizadas em mercado de bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, ou de balcdo organizado; (ii) contar
com garantia de liquidacdo por cdmaras ou prestadores de servigos de compensacéo e de liquidagdo autorizados a

funcionar pelo BACEN ou pela CVM.
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Seja diretamente ou por meio da aplicacdo em cotas de outros classes de investimento, é vedado a Classe:
(i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma; ou (ii) efetuar locacdo, empréstimo, penhor
ou caucdo dos ativos financeiros, incluindo as Cotas de Fl-Infra; e (iii) realizacdo de aplicacdes pela Classe em
cotas de emissdo de fundos de investimento que invistam diretamente na Classe.

A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA
COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA
OS COTISTAS.

O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM COTAS EMITIDAS
POR UM MESMO FI-INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER, OS QUAIS, POR SUA VEZ,
PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS
ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAI DECORRENTES.

Observado o disposto no Regulamento, notadamente em seu Capitulo 11, O FUNDO INVESTIRA, PELO
MENOS, 95% (NOVENTA E CINCO POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO EM COTAS DE FI-INFRA
INCLUINDO COTAS DO FI-INFRA MASTER. OS FI-INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER,
POR SUA VEZ, APLICAM, NO MINIMO, 85% (OITENTA E CINCO POR CENTO) DO SEU
PATRIMONIO LIQUIDO NOS ATIVOS INCENTIVADOS, OS QUAIS SAO CONSIDERADOS ATIVOS
DE CREDITO PRIVADO. O Fundo, portanto, esta sujeito ao risco de perda substancial do seu patriménio em
caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra,
inclusive, mas ndo se limitando a, por forca de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro
regime semelhante em relacdo aos emissores e, conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

Distribuicdo de rendimentos, da Amortizacdo Extraordindria e do resgate das Cotas

A distribuicdo de rendimentos de Cotas abrangerda todas as Cotas Subclasse A, sendo caracterizada pelo pagamento
uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas mediante rateio das quantias a serem distribuidas
sem reducdo do nimero de Cotas emitidas.

A assembleia especial de Cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagdo antecipada da Classe de
Cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, observado que caso a liquidacéo
antecipada seja aprovada, o Administrador devera promover a divisao do patrimonio da Classe entre os Cotistas
desta Classe de Cotas, na proporcao de suas Cotas, conforme prazo a ser definido na respectiva assembleia especial
de Cotistas, que ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias.

Na ocorréncia da liquidacdo da Classe, 0 Administrador ou o Gestor, conforme o caso: (i) liquidara todos os
investimentos da Classe em Ativos Financeiros; (ii) realizara a alienacdo dos ativos integrantes da carteira de
investimentos da Classe; (iii) realizard o pagamento dos Encargos da Classe; e (iv) realizara a amortizacdo das
Cotas, até o limite dos recursos disponiveis.

No caso de liquidagdo da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o patriménio liquido em igualdade de
condigdes e na propor¢do dos valores para resgate de suas Cotas e no limite desses valores, deduzidas as despesas
necessarias para a liquidacéo da Classe. N&o haveré qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre
os Cotistas.

Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de sua liquidag&o,
e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes providéncias devera ser tomada,
cabendo ao Gestor escolher a opc¢do que possa resultar no melhor resultado para os Cotistas:

0] a critério do Gestor, vender os ativos integrantes da carteira de investimentos da Classe e demais ativos
financeiros em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a
negociagdo nos referidos mercados;

(i)  a critério do Gestor, vender, por meio de transacBes privadas, os ativos integrantes da carteira de
investimentos da Classe que ndo sejam negocidveis em bolsa de valores ou mercado de balcéo organizado
no Brasil; ou

(iii)  por recomendacdo do Gestor e desde que previamente aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas,
distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe, proporcionalmente a quantidade de Cotas
detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens e/ou direitos objeto da referida distribuicdo de ativos,
calculado nos termos da regulamentacdo aplicavel, a qual ocorrera diretamente entre as partes, mediante
procedimento a ser determinado em Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto na Resolugéo
CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

Em todo e qualquer caso, a liquidacdo dos ativos da Classe, conforme mencionadas acima, devera ser realizada
em observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.
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Apos a divisao dos ativos da Classe entre os Cotistas, 0 Administrador devera liquidar a Classe e, na hipétese de
0 FUNDO ter apenas uma Classe, consequentemente, o Fundo, submetendo a CVM os documentos requeridos
pelas autoridades competentes dentro do prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias que
tal liquidag&o ocorra perante as autoridades competentes.

Para fins da distribuigdo de ativos de que trata o item “(iii)” do item 3.7 do Regulamento, no caso de: (i) entrega
de ativos integrantes da carteira de investimentos da Classe aos Cotistas, 0 Administrador devera proceder a
transferéncia de titularidade de tais ativos, mediante a celebracao de todos 0s atos necessarios; e/ou (ii) entrega de
ativos financeiros aos Cotistas, 0 Administrador devera atualizar o registro mantido na entidade de custodia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel pela custddia de tais ativos financeiros.

Caso a liquidagdo da Classe seja realizada de acordo com o item “(iii)” do item 3.6 do Regulamento e: (i) qualquer
Cotista reste impossibilitado de deter diretamente os ativos integrantes da carteira de investimentos da Classe, em
virtude de restrigdes legais e/ou regulatérias ou, (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo dos
ativos, tais Cotistas deverdo constituir um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista serd calculada de
acordo com a propor¢do de Cotas detidas por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época.
Apobs a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estard desobrigado em relagdo as
responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe e o Fundo perante as
autoridades competentes.

O Administrador deverd notificar os Cotistas membros do condominio referido acima para que elejam um
administrador para o referido condominio, na forma do Artigo 1.323 do Caodigo Civil, informando a proporgéo de
ativos integrantes da carteira de investimentos da Classe a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas ap06s a constituicdo do referido condominio.

Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleigdo do administrador do condominio referido nos itens acima, essa
funcdo seré exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior quantidade de Cotas em circulagao.

O Custodiante e/ou empresa por ele contratada faré a guarda dos ativos integrantes da carteira da Classe pelo prazo
ndo prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificagdo referida acima, durante o qual o
administrador do condominio eleito pelos Cotistas indicara, ao Administrador e ao Custodiante, data, hora e local
para que seja feita a entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o Administrador
poderad promover a consignacao dos titulos e valores mobiliarios da carteira da Classe na forma do Artigo 334 do
Cadigo Civil.

Para os fins do presente Artigo, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos a qualquer restricao
legal e/ou regulatdria para deter diretamente os Valores Mobiliarios poderdo optar por ndo integrar o condominio
previsto acima.

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste Regulamento, a Classe poderd, por solicitagdo do Gestor,
mensalmente, sempre no 15° (décimo quinto) Dia Util de cada més, observados os prazos e os procedimentos
operacionais da B3, realizar a distribuicdo dos resultados obtidos pela Classe, exclusivamente por meio da
amortizagdo das Cotas da Classe, de forma compulsoria, a titulo de distribui¢do de rendimentos (“Distribuicdo de
Rendimentos™). Para fins de rendimento e amortizacao das Cotas, sera considerado o valor da Cota do Dia Util em
que for indicado & B3, o qual devera ocorrer com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis & data de pagamento
da respectiva amortizagéo.

A qualquer tempo, desde que mediante solicitagdo do Gestor, a Classe podera realizar a amortizagéo extraordinéria
compulsoria das suas Cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacdo Extraordinéria™).

Pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacdo Extraordinéria e do resgate das Cotas serd realizado
em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na respectiva data, por meio: (i) da B3, caso as
Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrdnica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitacéo.

Os pagamentos referentes as Cotas da Classe poderdo ser realizados por meio da dacdo em pagamento de Ativos
Incentivados e/ou de outros ativos financeiros integrantes da carteira da Classe somente na hip6tese de liquidagéo
do Fundo e de acordo com o que for deliberado na assembleia geral.

A Classe deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que, apds o inicio da negociacdo da Classe no mercado
secundario, cada Cotista ndo podera deter mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas Subclasse A ou auferir
rendimento superior a 25% (vinte e cinco por cento) do rendimento da Classe (“Limite de Concentracdo”).
Para fins de esclarecimento, no &mbito de cada oferta de Cotas Subclasse A, nenhum Investidor podera, direta ou
indiretamente, subscrever e/ou integralizar Cotas Subclasse A em montante superior a 25% (vinte e cinco por
cento) das Cotas Subclasse A, considerando ja as Cotas Subclasse A subscritas, integralizadas ou ndo, j& detidas,
observado, entretanto, que tal Cotista ndo podera adquirir novas Cotas Subclasse A até que atenda o Limite
de Concentragéo.
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Os Cotistas se comprometem a informar ao Administrador e ao Gestor todas as vezes em que realizarem
negociacdes relevantes de Cotas Subclasse A, assim entendidas a negociacao ou conjunto de negociacfes por meio
das quais a participacdo direta ou indireta de um Cotista ultrapassar (para cima ou para baixo) os patamares de
15% (quinze por cento), 20% (vinte por cento) e 25% (vinte e cinco) do total de Cotas Subclasse A emitidas pela
Classe, de maneira sucessiva.

Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsaveis, assim como ndo possuem meios de evitar os
impactos decorrentes de alteracBes no quadro de Cotistas que extrapolem os limites descritos acima.

Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador procedera com a verificagdo periddica mensal da composicao
dos Caotistas junto a B3, bem como o percentual de participacdo de cada Cotista para fins de observacéo do Limite
de Concentracdo. Caso seja identificado eventual excesso ao Limite de Participacdo, o Administrador podera
notificar o Cotista (ou eventual intermediario do Cotista, conforme o caso).

Caso um Cotista venha a deter, direta ou indiretamente, mais Cotas Subclasse A do que o permitido no Limite de
Concentracao, ficardo automaticamente suspensos os seus direitos econdmicos e politicos em relagdo as Cotas
Subclasse A que ultrapassarem o Limite de Concentracdo, incluindo, sem limitacéo, os direitos de: (a) votar nas
assembleias de gerais e/ou especiais de Cotistas; (b) receber amortizacGes, resgates, distribuicdes de dividendos e
juros sobre o capital proprio; e (c) receber dos valores que lhe caberiam por ocasido da liquidagdo do Fundo.

Adicionalmente ao disposto acima, caso 0 Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de Concentragdo em até
5 (cinco) Dias Uteis, contados de seu desenquadramento, o Administrador realizar4, automatica e
compulsoriamente, sem a necessidade de assembleia geral e/ou especial de Cotistas ou de consentimento do
Cotista, a conversdo das referidas Cotas Subclasse A em Cotas Subclasse B. As Cotas Subclasse B serdo
amortizadas integralmente pelo Administrador no mesmo dia de sua conversdo, em valor equivalente a 75%
(setenta e cinco por cento) do valor de mercado das Cotas Subclasse A ja emitidas, apurado em data a ser fixada
no respectivo instrumento de aprovacdo da nova emissdo de Cotas Subclasse B, observado o disposto no item
3.10.6 do Regulamento.

Para fins de implementacdo das disposicGes do procedimento previsto acima, os Cotistas, ao subscreverem ou
adquirirem Cotas do Fundo, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios a, mediante a verificacéo
de que o Limite de Concentracdo foi ultrapassado, solicitarem, no dia Util imediatamente subsequente ao término
do prazo referido no item 3.10.5 do Regulamento, ao depositario central do mercado organizado administrado pela
B3 a conversdo de suas Cotas Subclasse A para Cotas Subclasse B, as quais serdo mantidas exclusivamente em
regime escritural diretamente junto ao responsavel pelos servigos de escrituracdo de Cotas a Classe, observado o
disposto no item 3.10.7 do Regulamento. No caso de o Cotista ter mais de um custodiante e/ou intermediério, a
autorizacdo indicada neste paragrafo devera ser considerada concedida para o custodiante ou intermediario que
detiver a maior custddia de Cotas Subclasse A do Cotista.

Ap6s envio do pedido conversdo, as Cotas Subclasse A serdo convertidas em Cotas Subclasse B mediante
autorizacdo concedida ao responsavel pelos servicos de escrituracdo de Cotas a Classe na mesma data, sendo sua
amortizagdo integral. A liquidacéo financeira respeitara o quanto previsto no item 3.10 do Regulamento, bem como
serd processada diretamente junto ao responsavel pelos servigos de escrituragcdo de Cotas ao Fundo, conforme
determinacdo do Administrador, observados os termos do Regulamento.

O valor correspondente & amortizagdo compulsoria das Cotas da Subclasse B serd pago em uma ou mais parcelas,
em moeda corrente, no Gltimo Dia Util de cada semestre, proporcionalmente ao niimero de titulares de Cotas
Subclasse B na data de sua amortizacdo, sem qualquer atualizagdo monetaria, juros e/ou encargos, e estara
condicionado & manutencdo apds referido pagamento, em caixa da Classe, de recursos liquidos que sobejem a
soma de (i) 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe e (ii) o valor de todas as obrigacGes de
investimento assumidas pela Classe. Ndo havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para a
amortizag&o total das Cotas Subclasse B no Gltimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo pendente poderé
ser pago no Gltimo Dia Util do semestre subsequente, quando novamente o sera aplicada a regra prevista no item
3.10.8 do Regulamento, podendo o0 pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento
do saldo devido.

Todos os procedimentos descritos acima, incluindo a conversao das Cotas Subclasse A em Cotas Subclasse B, a
amortizacdo e liquidacdo financeira, ocorrerdo fora do ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente
realizados diretamente junto ao prestador dos servigos de escrituracdo de Cotas, que envidara seus melhores
esforgos para coordenar a parte operacional dos procedimentos e a colaboragdo dos prestadores de servigos
envolvidos.

Os procedimentos descritos neste Capitulo, incluindo a conversdo das Cotas Subclasse A em Cotas Subclasse B,
a amortizacdo e liquidacdo financeira, ndo constituem promessa ou garantia de que havera recursos suficientes
para o pagamento das Cotas da Classe, representando apenas um objetivo a ser perseguido. As Cotas somente
serdo amortizadas ou resgatadas se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.
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Remuneracdo do Administrador, do Gestor e dos demais prestadores de servico

As seguintes remuneracg@es serdo devidas pela Classe de Cotas para remunerar 0s seus prestadores de servigos
(base 252 dias):

Taxa de Administragéo apropriada diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patriménio liquido da Classe, equivalente
ao que for maior entre:

(i) 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano ou R$ 3.100,00 (trés mil e cem reais) mensais, caso a Classe
possua de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
(inclusive) de patrimdnio liquido;

(i) 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano ou R$ 6.000,00 (seis mil reais) mensais, caso a Classe
possua de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) a R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais)
(inclusive) de patrimdnio liquido; ou

(iii) 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano ou R$ 8.500,00 (oito mil e quinhentos reais) mensais caso
a Classe possua de R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) a R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais) (inclusive) de patriménio liquido.

Taxa de Gestdo Equivalente ao resultado da diferenca entre 1,00% (um por cento) e a Taxa de Administracéo, apropriada
diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patriménio liquido da Classe.

Taxa de Escrituragdo Incluida na Taxa de Administracéo.

Taxa Méaxima de Custddia Néo ha.

Taxa de Performance Né&o aplicavel.

Taxa Méaxima de Distribuicéo Néo ha.

Taxa de Ingresso Néo ha.

Taxa de Saida N&o ha.

Além da Taxa de Administracdo prevista no item acima, a Classe esta sujeita a0 pagamento da taxa de
administracdo dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento nos quais investir, conforme previsto nos
respectivos regulamentos. A taxa de administragdo maxima a ser paga pela Classe, compreendendo a taxa de
administracdo minima da Classe e a taxa de administracdo dos fundos de investimento diretamente investidos pela
Classe, incluindo os Fl-Infra, ser& equivalente a 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano
sobre o Patrimdnio Liquido do Classe.

Além da Taxa de Gestéo prevista no item acima, a Classe esta sujeita ao pagamento da taxa de gestao dos Fl-Infra
e dos demais fundos de investimento nos quais investir, conforme previsto nos respectivos regulamentos. A taxa
de gestdo maxima a ser paga pela Classe, compreendendo a taxa de gestdo minima da Classe e a taxa de gestéo
dos fundos de investimento diretamente investidos pela Classe, incluindo os Fl-Infra, serd equivalente a 1,25%
(um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido da Classe.

A taxa de administragdo e taxa de gestdo ndo poderdo ser aumentadas sem prévia aprovacao da assembleia geral,
mas poderdo ser reduzidas unilateralmente pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso, desde que: (i) esse
fato seja comunicado aos Cotistas; e (ii) seja realizada a devida alteracdo do presente Regulamento.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da taxa de administragdo prevista no item 5.1 sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda
0 montante total previsto no item 5.1 acima.

As remuneracdes previstas no item acima serdo apropriadas diariamente, com base em 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, sobre o valor do patriméonio liquido da Classe. Essas remuneragdes deverdo ser pagas
mensalmente, por periodos vencidos, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

A descricdo completa da Taxa de Administracdo e Gestao aplicavel a Classe e sua respectiva segregacao podem
ser encontradas no link: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

Constituem encargos da Classe, além da Taxa de Administragdo, da Taxa de Gestdo e Taxa Maxima de Custddia
acima previstas, as demais despesas descritas no artigo 117 da Resolugdo CVM 175.

Breve histérico dos terceiros contratados em nome do Fundo

Perfil do Administrador

A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM ou simplesmente “BTG PSF”, ¢ a empresa do grupo BTG
Pactual dedicada a prestacéo dos servigos de Administracdo Fiduciaria e Controladoria de Ativos para terceiros.

A BTG PSF administra R$ 728 bilhdes (dados ANBIMA, novembro/2023) e ocupa posicdo entre 0s maiores
administradores de recursos do Brasil, com aproximadamente 4900 fundos dentre Fundos de Investimento
Multimercado, Fundos de Investimento em AcGes, Fundos de Renda Fixa, Fundos Imobiliérios, Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios e Fundos de Investimento em Participac6es.
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Diferenciais da estrutura na administracdo de fundos:

a. Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dig;
b. Qualificacéo da Equipe: equipe experiente com alta qualificacdo técnica e académica;

c. Tecnologia: investimento em tecnologia é um fator chave de nossa estratégia; e

d. Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas necessidades dos clientes.

Perfil do Gestor

A BRZ Investimentos é uma gestora brasileira independente com atuagdo em investimento de recursos de terceiros
em linhas de negdcios complementares: Crédito Privado, Infraestrutura e Private Equity. Com um histérico de
mais de 18 anos no mercado brasileiro, 0 Gestor conta com um time de sécios com grande experiéncia nos setores
que atuam e um quadro de colaboradores qualificados, em um ambiente que valoriza performance, meritocracia,
ética e relacionamentos de longo prazo.

Com uma cultura de partnership, os sdcios e profissionais da BRZ sdo investidores em suas proprias estratégias,
reforcando o alinhamento de interesses e comprometimento com a entrega de retornos diferenciados e a
preservacao de capital.

Ao longo dos anos, o Gestor ja realizou mais de 20 investimentos em participacdes societarias, sendo 10 em
projetos de Infraestrutura, além de ter captado mais de 40 fundos em Crédito Privado.

Em abril de 2024, a BRZ Investimentos contava com aproximadamente R$ 2,5 bilhdes em ativos sob gestdo (AuM),
sendo R$ 1,3 bilhdes em Crédito Privado e o restante nas estratégias de participacdes (Infraestrutura e Private
Equity). A gestdo dos ativos é apoiada por um time de mais de 25 profissionais, incluindo estrutura interna de
suporte juridico, backoffice, compliance, risco e TI.

GESTORA INDEPENDENTE ESPECIALISTA EM INFRAESTRUTURA,
CREDITO PRIVADO E PRIVATE EQUITY

Al 30 o

+18 anos de atuacao Equipe experiente + RS 2,5 bi em AUM
& com Cotistas Family Offices,
+40 fundos distribuidos competéncias complementares Investidores Institucionais e
Nao institucionais

Pioneira na adesao aos Prémio FINEP Inovar Eleita a melhor gestora de
Principios para Investimento Campea na categoria crédito privado pela Moody’s

Responsavel (PRI) Governanca Corportativa (2023)
(2011)

Atualmente, o Gestor conta com um time de 8 sdcios, todos com formacao e experiéncia em investimentos (crédito
e participacfes), bem como ampla vivéncia no setor de infraestrutura.

INVESTIMENTOS

BRZI&

Histérico do Gestor

Inicialmente chamada de GP Administragdo de Recursos, o Gestor iniciou sua trajetéria incubada na
GP Investimentos - 12 gestora de fundos de private equity brasileira, entre os anos de 1998 e 2006. No ano seguinte,
com a segregacdo da estrutura administrativa da entdo controladora, passou a operar sob 0 nome
BRZ Investimentos.
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Em 2006, o Gestor captou seu primeiro fundo de infraestrutura generalista, o “Logistica Brasil FIP”, que investiu
em 6 companhias, inclusive no projeto greenfield de terminal portuario “Porto Itapod”, hoje um dos portos mais
eficientes e que mais cresce no Brasill, cujo desinvestimento do ativo retornou aos cotistas do Logistica Brasil
FIP um MOIC2 de 7,9x e uma TIR3 de 20,3% a.a.

No ano seguinte, o Gestor levantou recursos para seu primeiro fundo de participacfes em Private Equity
(‘Empreendedor Brasil FMIEE’) e estruturou seu primeiro fundo exclusivo de crédito privado com a Sabesp
Previdéncia (‘PPM’), fundo que est4 ainda ativo e conta com um track record operacional de mais de 17 anos.
O fundo PPM foi o pioneiro dos fundos de crédito privado do Gestor, com uma estratégia de alocacdo em
papéis high grade, e que também busca rentabilidade diferenciada por meio da composicéo de parte da carteira
em ativos estruturados.

Em 2009, com o crescimento do mercado de securitizacdo de ativos e desintermedia¢do bancaria, a BRZ
Investimentos idealizou e expandiu seu portfélio de atuacdo com a criacdo do pioneiro fundo Multi Recebiveis
("BRZ MR 1") - FIC de FIDCs. A rentabilidade do fundo foi de CDI+ 2,32% a.a. (retorno nominal de 67,6% desde
0 inicio). O Fundo tinha como objetivo investir em FIDCs com regras de diversificacdo, rating minimo, alto nivel
de governanga, entre outras.

Em 2010, com o Fundo j& captado, a BRZ Investimentos estruturou dois fundos estruturados: o primeiro, um FIDC
em parceria com a Financeira Lecca, investia em recebiveis de crédito consignado, e o segundo FIDC, em parceria
com a Embraer que financiava sua cadeia de fornecedores.

Ainda em 2010, foram captados os fundos de investimento em participagdes “Brasil Agronegocio FIP” e “Brasil
Sustentabilidade FIP”, este ultimo um dos primeiros a abordar explicitamente a tematica de ESG no Brasil.
Movimento este que precedeu o compromisso da gestora firmado em 2011 de se tornar uma das primeiras
signatéria do PRI - Principles for Responsible Investments no Brasil. Dois anos depois, em 2012, o Gestor captou
o “Brasil Portos ¢ Ativos Logisticos FIP”, fundo que perseguiu a estratégia de investimento em participagdes em
ativos de infraestrutura logistica com destaque para o setor portudrio.

Em 2011, a BRZ estruturou os dois Ultimos FIDCs investidos pelo BRZ MR I: o0 FIDC BRZ FICSA Auto, que
comprava carteiras de financiamento de veiculos do Banco FICSA, e o FIDC Exodus Ill, fruto de uma parceria
com a SRM, originadora de duplicatas para desconto no FIDC. Com o fundo 100% investido, a BRZ seguiu com
0 processo de acompanhamento, elaborando relatérios de crédito mensais para cada FIDC e organizando Comités
Consultivos bimestrais. Durante todo o periodo, a BRZ Investimentos agiu de maneira pro-ativa, com o objetivo
de defender os melhores interesses de seus cotistas e receber tanto o principal quanto os juros pretendidos. Em 21
de outubro de 2014, o fundo foi encerrado, com os recursos dos dois Ultimos FIDCs devolvidos aos cotistas
seniores.

Em 2012, o Gestor captou o “Brasil Portos e Ativos Logisticos FIP”, fundo que perseguiu a estratégia de
investimento em participacfes em ativos de infraestrutura logistica com destaque para o setor portuério.

Em 2013, com o objetivo de dar continuidade a bem-sucedida familia de Multi Recebiveis, foi criado o segundo
fundo, "BRZ MR 1I" - FIC de FIDCs. Com uma estratégia similar ao primeiro fundo da familia, o foco de
investimento é crédito estruturado com originagdo também proprietaria. O fundo foi criado em janeiro de 2013 e
encerrado em marco de 2019, periodo de forte sensibilidade na economia brasileira, marcado pelo impeachment
da ex-presidente Dilma. A despeito do cenario macroeconémico adverso, o fundo obteve rentabilidade de
CDI+1,14% a.a. (retorno nominal de 91,6% desde o inicio), conseguindo preservar o capital e gerar retorno aos
investidores. O BRZ MR 1l era composto pelos seguintes veiculos: (i) FIDC SB Multissetorial: desconto de
recebiveis comerciais, performados e originados nos segmentos comercial, industrial e de prestacdo de servicos;
(if) FIDC BRZ Agro: ativo em um CRA (Certificado de Recebiveis do Agronegdcio) da Jalles Machado (B3:
JALLZ3); (iii) FIDC BRZ Imobiliario: aquisicdo de um CRI (Certificado de Recebiveis Imobiliarios) da Brookfield;
e (iv) FIDC Omni Veiculos IX: focado na aquisicdo de direitos creditorios originados da concessdo de
financiamento de veiculos leves e pesados.

Ao longo dos anos subsequentes, o gestor avangou com a criacdo de mais fundos exclusivos da estratégia de
estruturados, com perfil de maior risco-retorno, como os Fundos de Crédito Estruturados "Baltico I" (2013) e
"Baltico 11" (2015). Ambos os fundos estéo ativos atualmente e apresentaram, até fevereiro de 2024, rentabilidade
equivalente a IPCA+6,6% a.a. (retorno nominal de 263,6% desde o inicio) e IPCA+7,4% a.a. (retorno nominal de
198,8% desde o inicio), respectivamente.

! Segundo ranking da ANTAQ.

Matéria disponivel em https://www.portoitapoa.com/porto-itapoa-e-o-porto-privado-gque-mais-cresceu-no-brasil-em-2023/, acesso em 23/05/2024
2 MOIC: Mdltiplo de Capital Investido

% TIR: Taxa Bruta Interna de Retorno ao ano
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Entre 2014 e 2020, devido a forte atuacdo no segmento institucional e ao histérico comprovado na gestdo de
Credito Privado, a BRZ Investimentos expandiu suas operagdes significativamente. Durante esse periodo, a
empresa criou diversos mandatos exclusivos para investidores institucionais brasileiros. Entre os clientes atendidos
destacam-se BRF Previdéncia, Fundacdo Banestes, Fundagdo Metrus e PREVISC. Essa expansdo reflete a
confianga dos investidores na expertise da BRZ Investimentos na gestdo de crédito estruturado e privado,
permitindo a criacdo de solucfes personalizadas que atendem as necessidades especificas de grandes instituicdes.
A capacidade de oferecer retornos consistentes e gerenciar riscos de maneira eficiente foi crucial para o
crescimento e fortalecimento das parcerias com essas instituicdes de renome.

No final da década, em 2018, os sdcios gestores da BRZ Investimentos iniciaram um movimento de management
buyout da participacdo remanescente da GP Investimentos na gestora. Este movimento foi seguido pelo
langamento de novas iniciativas, incluindo a captagdo de fundo de crédito High Grade para clientes individuais
(varejo) e parceria estratégica com a Resseguradora IRB para o 6° fundo exclusivo de crédito.

Em 2020, foi realizada a captacdo do “BRZ Infra Portos FIP IE (BRZP11)”, fundo de investimento em
participacdes em infraestrutura, cujas cotas sdo negociadas na B3 em uma base de mais de 3.500. O fundo permitiu
que investidores acessem indiretamente, através da B3, o capital social de um dos melhores terminais portuarios
de contéineres do Brasil, o Porto Itapod.

Ao longo de 2020 até a presente data, a area de crédito privado da BRZ Investimentos estruturou uma série de
iniciativas e fundos no segmento. Entre essas, destacam-se a criacdo de uma familia de produtos de crédito
consignado publico (Federal e Estadual) e a implementacdo de um FIDC multicedente/ multisacado em parceria
com a consultoria Davos. Essas estratégias, combinadas, ja captaram compromissos de investimento superiores a
R$ 265 milhdes.

Em 2023, em reconhecimento ao desempenho na gestdo de crédito privado, a BRZ foi publicamente reconhecida
pela Moody’s, agéncia internacional de risco, como “A Melhor Gestora de Crédito Privado”. A BRZ se destacou
em uma avaliacdo que envolveu 54 gestoras em 6 diferentes categorias. Este reconhecimento reforca a posi¢éo da
BRZ Investimentos como uma das principais gestoras independentes no segmento de crédito privado,
evidenciando sua capacidade de entregar resultados consistentes por meio de estruturas inovadoras.

Perfil do Coordenador Lider

A RB Investimentos DTVM atua, desde fevereiro de 2011, como coordenadora de ofertas publicas, em especial
de fundos de investimento imobilidrio e certificados de recebiveis imobilidrios. Desde o seu inicio, a
RB Investimentos DTVM ja contava com a experiéncia do Grupo RB Capital, uma casa independente que
desenvolve solugdes inovadoras e soma mais de 20 (vinte) anos de atuacdo no mercado de capitais brasileiro.

Por se tratar de uma empresa independente, a RB Investimentos DTVM possui autonomia na distribuicdo dos
produtos originados e estruturados pelo Grupo RB Capital e por terceiros, permitindo acesso a diversas institui¢oes
financeiras do mercado de capitais. As atividades da RB Investimentos DTVM sdo segmentadas por canal de
distribuicdo, incluindo fundos de penséo, family offices, private banks e asset managers independentes ou ligados
a grandes instituicdes. Consolidada como uma empresa sélida, eficiente e moderna, desde abril de 2019 a
RB Investimentos DTVM passou ainda a ter a sua prépria plataforma aberta de investimentos para seus clientes,
pessoas fisicas e juridicas, que engloba um portfélio variado de produtos de mercado e proprios, assim como uma
equipe composta por diversos profissionais experientes e qualificados.

Dentre as emiss@es de valores mobiliarios coordenadas pela RB Investimentos DTVM recentemente, destacam-se
as seguintes ofertas: (i) em margo de 2021, certificados de recebiveis imobiliarios, com a destinagdo de recursos a
investimentos imobiliérios realizados pela Tam Linhas Aéreas S.A., no valor de R$ 78.748.000,00 (setenta e oito
milhdes, setecentos e quarenta e oito mil reais), (ii) em dezembro de 2021, 12 emissdo do fundo incentivado de
investimento em infraestrutura, gerido pela Sparta Gestora de Recursos, no valor de R$ 31.788.500,00 (trinta e um
milhdes, setecentos e oitenta e oito mil e quinhentos reais), (iii) em margo de 2022, certificado de recebiveis do
agronegdcio, lastreados em créditos do agronegdcio devidos pela Sim Distribuidora de Combustiveis, no valor de
R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), (iv) em abril de 2022, certificados de recebiveis do
agronegdcio, lastreado em créditos do agronegdcio devidos pela Impacto Bioenergia Alagoas S.A., no valor de
R$ 33.000.000,00 (trinta e trés milhGes de reais), (v) em abril de 2022, certificados de recebiveis imobiliarios,
lastreado em créditos imobiliarios devidos pela Raia Drogasil S.A., no valor de R$ 12.500.000,00 (doze milhGes
e meio de reais), (vi) em maio de 2022, 12 emissdo do fundo de investimento em cadeias agroindustriais, gerido
pela HGI Capital, no valor de R$ 24.825.200,00 (vinte e quatro milhdes oitocentos e vinte e cinco mil e duzentos
reais), (vii) em outubro de 2022, 3% emissdo do fundo incentivado de investimento em infraestrutura, gerido pela
Sparta Gestora de Recursos, no valor de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais); (viii) em abril de 2023,
certificados de recebiveis imobiliarios devidos pela GF Participacfes S.A., no valor de R$ 35.000.000,00 (trinta e
cinco milhGes de reais), (ix) em junho de 2023, 22 emissdo do fundo de investimento em cadeias agroindustriais
gerido pela Sparta Gestora de Recursos, no valor aproximado de R$ 20.044.727,00 (vinte milhdes, quarenta e
quatro mil, setecentos e vinte e sete reais), (x) em julho de 2023, 22 emisséo de fundo incentivado de investimento
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em infraestrutura gerido pela Sparta Gestora de Recursos, no valor aproximado de R$ 49.371.305,00 (quarenta e
nove milhdes, trezentos e setenta e um mil, trezentos e cinco reais), (X) em agosto de 2023, certificados de
recebiveis do agronegocio lastreados em créditos do agronegdcio devidos pela Impacto Bioenergia Alagoas S.A.,
no valor aproximado de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), (xi) em novembro de 2023, certificados de
recebiveis do agronegdcio lastreados em créditos do agronegdcio devidos pela Laticinios Sdo Jodo S.A., no valor
aproximado de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais); e (xi) em marco de 2024, 4% emissdo do fundo
incentivado de investimento em infraestrutura, gerido pela Sparta Gestora de Recursos, no valor aproximado de
R$ 199.999.945,80 (cento e noventa e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e quarenta e
cinco reais e oitenta centavos), acrescido do lote adicional de 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas
originalmente ofertadas.

Perfil da Guide

A Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores é uma corretora de valores fundada em 1967 como Corretora
Indusval S.A. e que, em 2013, teve sua estratégia reformulada e surgiu como uma plataforma aberta de
investimentos. Foi premiada como melhor corretora segundo o Ranking Broadcast Analistas da Agéncia Estado.
Presente em 14 estados brasileiros, sua sede esté localizada em S&o Paulo e conta com filiais no Rio de Janeiro,
Salvador, Belo Horizonte e Curitiba. Em 2015 ampliou suas opera¢des no Rio de Janeiro por meio da aquisicéo
da Gestora Simplific, empresa pertencente a um grupo renomado no mercado carioca e, em 2016, expandiu a filial
de Belo Horizonte por meio da absorcédo da carteira da corretora mineira H.H. Picchioni. Desde 2018, a Guide
Investimentos faz parte da Fosun, um grande conglomerado chinés, estruturado como uma holding de
investimentos, que investe no mundo todo, com ativos que ultrapassam US$ 85 bilhdes. Atualmente encontra-se
em processo de aquisi¢do pelo Banco Safra S.A.

Em 2019 adquiriu a carteira de clientes da Corretora Magliano, retomando a administracdo de fundos de
investimentos. Em 2020 se tornou Dealer do Tesouro Nacional e do Banco Central, sendo credenciada para
promover desenvolvimento do mercado primario e secundario de titulos publicos. Hoje, a Guide Investimentos
S.A. Corretora de Valores possui aproximadamente 300 agentes autdnomos credenciados. E certificada pelos selos
de qualificacdo operacional da B3 S.A. - Brasil Bolsa e Balcdo (Agro Broker, Execution Broker, Retail Broker e
Nonresident Investor Broker), selo B3 Certifica e ANBIMA.

Dentre as principais opera¢@es conduzidas pela Guide Investimentos, merecem destaque:

(i) Coordenador Lider da Oferta Pablica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 6% (sexta) Emissdo do Fator
Verita - Fundo de Investimento Imobiliario;

(if) Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribui¢cdo Priméria de Cotas da 1% e 22 (segunda) Emissdo do
Alianza Trust Renda Imobiliaria - Fundo de Investimento Imobiliario;

(iii) Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribui¢do Primaria de Cotas da 62, 72, 82, 9% e 102 Emissdo do TRX
Real Estate Fundo de Investimento Imobiliario;

(iv) Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribuigcdo Priméria de Cotas da 22 (segunda) Emissdo do Fundo de
Investimento Imobiliario BTG Pactual Crédito Imobiliario;

(v) Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribui¢do Primaria de Cotas da 12 (primeira) Emissao do Nu Infra
Fundo de Investimento em Cotas Incentivado em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado;

(vi) Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribui¢do Primaria de Cotas da 32 (terceira) Emissdo do RBR
Creédito Estruturado Fundo de Investimento Imobiliério - FII; e

(vii) Coordenador Lider da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Cotas da 1% (primeira) Emissdo do Suno
Fundo de Fundos - Fundo de Investimento Imobiliario.

Regras de Tributacdo do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem por
objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento em cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo tem o propdsito de ser uma
analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas Cotas.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacdo atual permanecera em vigor pelo tempo de
duracdo do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteracdo da legislacdo e regulamentacdo em vigor, e
que esse serd o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do resgate das Cotas.
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Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar sujeitos a
tributacdo especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizagdo. Por esse motivo, os Investidores devem
consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributagdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo. O
disposto nesta Secdo ndo tem o proposito de ser uma anélise completa e exaustiva de todos 0s aspectos tributérios
envolvidos no investimento nas cotas do Fundo.

Existem algumas excecOes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de
sua qualificacdo ou localizacéo.

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DA CLASSE",
"ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO"™ E "TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO DE
RENDIMENTOS", NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 17 A 28 DESTE PROSPECTO.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

A legislagdo tributéria, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as operacgdes das carteiras de fundos
de investimento.

() Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sdo isentos do IR; e

(b) Imposto sobre Operagdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”): as operagdes realizadas pela
carteira estdo sujeitas atualmente & incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota pode
ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

O Fundo podera manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
0 que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo inferior.
O tratamento tributario aplicavel ao investidor do Fundo pode depender do periodo de aplicagdo do investidor,
bem como da manutencéo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias. Nao ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributério para fundos de longo prazo.

Tributacdo Aplicavel aos Cotistas

De acordo com a legislacéo vigente, as operacdes da carteira do FUNDO s&o isentas do Imposto sobre
a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM
(“IOF/TVM”), a aliquota zero, ressalvados os rendimentos decorrentes das debéntures de que trata o
art. 2° da Lei n® 14.801/24, sujeitos ao IRRF a aliquota de 10% (dez por cento).

Operag0es da carteira:

Tributag&do na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

|. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Nos termos do art. 3°, caput, da Lei n® 12.431, para fins tributarios a carteira do FUNDO devera ser composta de, no minimo, 95% (noventa
e cinco por cento) de seu patriménio liquido em fundos de investimento que se enquadrem no art. 3°, caput, da Lei n® 12.431. Caso estes
requisitos sejam cumpridos, se submeterd a tributacéo a seguir.

Resgate/liquidacédo das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de resgate/liquidagéo e o custo de aquisigéo
das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte & aliquota de 0% (zero por cento);
Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacéo de Cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o valor de amortizagéo e o custo de aquisi¢do das Cotas,
sendo tributado conforme a seguir:

Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Integralizacdo de Cotas com Ativos de Infraestrutura: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de alienacéo e o custo
de integralizacdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Rendimentos: Considera-se rendimento guaisquer valores que constituam remuneracdo do capital aplicado, inclusive ganho de capital
auferido na alienagéo de cotas. As aliquotas aplicaveis serdo as seguintes:

0% (zero por cento):
(a) Pessoas Fisicas

(b) beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condigOes
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20%
(vinte por cento)

15% (quinze por cento) exclusivamente na fonte para Pessoa Juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e por pessoa
juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.
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Cotistas Nao-Residentes (“INR”):

Aos Cotistas residentes no exterior € aplicavel tratamento tributério especifico determinado em fungéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicéo
que ndo tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdi¢do de Tributacdo Favorecida™).

Resgate/liquidacéo das Cotas: o rendimento seré constituido pela diferenca positiva entre o valor de resgate/liquidagao e o custo de aquisicéo
das Cotas, sendo tributado conforme segue:

Cotistas Nao Residentes em Jurisdicéo de Tributagdo Favorecida: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

Cotistas Residentes em Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida: IR exclusivamente na fonte, de acordo com as mesmas regras aplicaveis a
investidores residentes e domiciliados no Brasil. Portanto, incidird, sobre guaisquer valores que constituam remuneragéo do capital aplicado,
inclusive ganho de capital auferido na alienagdo de cotas, com base nas seguintes aliquotas:

(a) 0% (zero por cento) para Pessoas Fisicas; ou
(b) 15% (quinze por cento) para pessoas juridicas

Amortizacao de Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de amortizagao e o custo de aquisicéo das Cotas,
sendo tributado conforme a seguir:

Cotistas Nao Residentes em Jurisdicéo de Tributagdo Favorecida: IR exclusivamente na fonte a aliquota 0% (zero por cento);

Cotistas Residentes em Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida: IR exclusivamente na fonte, de acordo com as mesmas regras aplicaveis a
investidores residentes e domiciliados no Brasil. Portanto, incidira, sobre quaisquer valores gue constituam remuneragdo do capital aplicado,
inclusive ganho de capital auferido na alienagdo de cotas, com base nas seguintes aliquotas:

(a) 0% (zero por cento) para Pessoas Fisicas; ou
(b) 15% (quinze por cento) para pessoas juridicas
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGCAO CONJUNTA DE CONSTITUICAO DO BRZ INFRA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA — CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo
nomeadas e devidamente qualificadas, a saber BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 52 andar, (parte), Torre Corcovado, Botafogo,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob n?
59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”)
para operar como administrador de carteira de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n?2 8.695, de 20 de mar¢o de 2006, aqui representado nos termos do seu
estatuto, doravante denominado (“Administradora”), e BRZ INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n? 1507, con;j.
61, bloco B, Vila Olimpia, CEP 0454-005, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 02.888.152/0001-06,
devidamente credenciada pela CVM, para operar como administrador de carteira de titulos e
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratdrio CVM n2 7.490, de 11 de novembro de 2003,
doravante denominada como (“Gestora” e quando em conjunto com a ADMINISTRADORA,
“Prestadores de Servicos Essenciais”), RESOLVEM:

(i) Constituir um Fundo de Investimento, classificado, nos termos da legislacdo aplicavel,
como “Renda Fixa”, sob a forma de condominio fechado, nos termos da Resolugdo da
CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucdo CVM 175”), denominado BRZ
INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”) e sua classe Unica de cotas, denominada
CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA — CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA;

(ii) Aprovar o regulamento do Fundo, que segue consolidado na forma de anexo ao
presente Instrumento de Constituicao (“Regulamento”);

(iii) Designar o Sr. GUSTAVO COTTA PIERSANTI, brasileiro, administrador, portador da
carteira de identidade n. 0,20.424.005-5, e inscrito no CPF sob o n.2016.697.087-56, com
endereco na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.2 3.477, 122 andar, como diretor da Administradora responsavel pelas operag¢des do
Fundo, para responder civil e criminalmente pela gestao, supervisdao e acompanhamento
do Fundo, bem como pela prestacao de informacdes relativas ao Fundo, no ambito das
atribuicdes da ADMINISTRADORA;
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(iv) Designar o Sr. RICARDO PROPHETA MARQUES, brasileiro, casado, empresario, portador
da Cédula de Identidade RG de n? 28.310.849-6 SSP/SP, inscrito perante o CPF sob o n®
223.372.048-20, domiciliado na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com endereco
comercial na Rua Gomes de Carvalho, n2 1507, conj. 61, bloco B, Vila Olimpia, CEP 04547-
005, como diretor da Gestora responsavel pelas operagdes do Fundo, para responder
civil e criminalmente pela gestao, supervisao e acompanhamento do Fundo, no ambito
das suas atribuicdes como diretor responsavel pela Gestao do Fundo;

Em atengdo ao Art.10, Il da Resolugao CVM 175, os Prestadores de Servigos Essenciais declaram
gue o Regulamento do Fundo esta plenamente aderente a legislagao vigente.

Fica desde ja estabelecido, na forma da regulamentacado aplicavel que o Fundo tera seu niumero
de CNPJ atribuido pela Comissdo de Valores Mobilidrios quando de seu registro na pagina
mundial de computadores da mesma. O numero estard disponivel na ficha de cadastro do
Fundo disponivel ao publico no sistema SGF da CVM.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberacdao Conjunta, vai o presente assinado em
1 (uma) via.

Rio de Janeiro, 12 de junho de 2024.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS
Administradora

BRZ INVESTIMENTOS LTDA.
Gestora
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BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDO”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (Cadigo Civil), pela Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, e pela
parte geral e o Anexo Normativo | da Resolugao n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada,
da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM”, “Lei n° 12.431” e “Resolugdo CVM
175”), tera como principais caracteristicas:

Classe Unica.

Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicio com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e credenciada como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695,
de 20 de margo de 2006

(“ADMINISTRADOR", ou “Prestador de Servigo Essencial’).

BRZ Investimentos Ltda., credenciada na CVM para o exercicio da atividade
de administragdo de carteira através do Ato Declaratério n® 7.490, de 11 de
novembro de 2003, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Rua Gomes de Carvalho, n° 1.507, conjunto 61, bloco B, Vila Olimpia, CEP
04547-005, inscrita no CNPJ sob o n° 02.888.152/0001-06 (“BRZ”), ou, a
exclusivo critério da BRZ, qualquer sociedade que, direta ou indiretamente, a
qualquer tempo, controle a, seja controlada pela BRZ e/ou tenha o mesmo
controlador, direto ou indireto, que a BRZ, que possua registro de gestdo de

carteiras de valores mobiliarios perante a CVM e seja apta a exercer a fungao
de gestor do FUNDO, nos termos da regulamentagdo aplicavel e deste
regulamento (“Afiliada BRZ”) (“GESTOR” ou “Prestador de Servigo Essencial”
e, quando referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores
de Servigos Essenciais”), hipdtese em que o regulamento podera ser alterado
diretamente por ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais, sem a
necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas.

Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&ao Paulo.

Ultimo dia do més de agosto de cada ano.

Cotas de Classe Unica Anexo
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1.2 O Anexo de cada classe de cotas do FUNDO (“Cotas”), conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de
outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas
detentores de Cotas do FUNDO (“Cotistas”) e regime de insolvéncia; (iii) emissdo, distribuicao,
amortizagéo e procedimento aplicavel a liquidagao da classe; (iv) assembleia especial de Cotistas e
demais procedimentos aplicaveis as manifestagbes de vontade dos Cotistas; (v) remuneracgdo; (vi)
politica de investimento, composicéo e diversificagcdo da carteira; e (vii) fatores de risco e politica de
administragao de riscos.

1.3 As caracteristicas e os direitos, assim como as condigdes de emissao, subscricdo, integralizagao,
remuneragéo, amortizagéo e resgate da(s) subclasse(s) da Classe serao descritos no Anexo e em seus
Apéndices, os quais integram o presente Regulamento.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus préprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel.

211 Nao obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentacdo aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdo do FUNDO, o que inclui,
mas nao se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou de classe de Cotas, dos seguintes
servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdo das Cotas; (c)
auditoria independente; (d) custédia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do
FUNDO ou da classe de Cotas.

21.2 Nao obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestéo da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui
mas nao se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da classe de Cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediagao de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuigdo de Cotas; (c)
consultoria de investimentos; (d) classificacao de risco por agéncia de classificagédo de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada, se definido, a seu exclusivo critério, como
estrategicamente benéfico ao FUNDO e a seus Cotistas; (f) gestdo e/ou cogestédo da carteira
de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da classe de Cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO n&o se encontre
dentro da esfera de atuagao da CVM, o Prestador de Servigos Essenciais que fez a respectiva
contratagcdo sera responsavel apenas pela fiscalizagdo de tal servigo. As atribuicbes e a
responsabilidade pela prestagdo deste tipo de servigo perante o FUNDO e seus Cotistas
continuarao a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.
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2.2

23

2.4

31

41

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagéo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este regulamento
ou a regulamentacao aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacédo de
suas operagoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os
Cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO néo sao garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS, RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO
O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugao CVM
175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

A assembleia geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de Cotas,
na forma prevista na Resolugdo CVM 175 e alteragbes posteriores.

411 A convocacgdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da data da
realizacdo da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico, ressalvadas as hipéteses nos
quais a Resolugao CVM 175 preveja prazo diverso.

41.2 Ainstalagao ocorrera com a presenga de qualquer numero de Cotistas.

41.3 Apresenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagéo.

41.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos Cotistas.

41.5 A cada Cotista, cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao na classe de
Cotas.

41.6 O quoérum para aprovacgao de cada matéria sera o definido na tabela prevista no Anexo Descritivo da
Classe Unica.
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41.7 As deliberagdes relativas exclusivamente as demonstragdes contabeis que nao contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas, caso a assembleia
correspondente nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

4.2 As deliberagdes privativas de assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, para resposta no prazo minimo de 10
(dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagdo da consulta formal € de maioria
simples, independentemente da matéria.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 5 - TRIBUTAGAO

51 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagcao em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos Cotistas e ao
FUNDO, nao se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da
legislagéo e regulamentagédo em vigor.

5.2 Hé& excecbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributagédo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

5.3 O GESTOR buscara manter a composicao da carteira do FUNDO adequada a regra tributaria vigente,
procurando assim, evitar modificagdes que impliquem em alteragéo do tratamento tributario do FUNDO
e dos Cotistas.

De acordo com a legislagéo vigente, as operagdes da carteira do FUNDO sao
isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre

Operacodes da carteira: - . . , . s
Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

1. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Por focar, unica e exclusivamente, no investimento em cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrututra, o regime tributario do Fundo replicara aquele definido na Lei n°® 12.431.

Para que os Cotistas do FUNDO possam aproveitar dos beneficios tributarios previstos no art. 3°, caput e
paragrafos, da Lei n® 12.431, a carteira do FUNDO devera ser composta pela alocagdo de, no minimo, 95%

76



btgpactual

Regulamento

BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

(noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em cotas de fundos de investimento que se enquadrem
no art. 3°, caput e paragrafos, da Lei n® 12.431, observados, ainda, os limites e prazos previstos nos demais
paragrafos do artigo supracitado. Caso referidos requisitos sejam cumpridos, aplicar-se-d0 as seguintes
regras tributacao:

Cotistas Residentes no Brasil:

Resgate/liqguidacdo das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo de Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de amortizagao e o
custo de aquisi¢do das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Integralizacdo de Cotas com Ativos de Infraestrutura: o rendimento é constituido pela diferenga positiva
entre o valor de alienagéo e o custo de integralizagdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotistas Nao-Residentes (“INR”):
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Aos Cotistas residentes no exterior € aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungao de
residirem ou ndo em pais ou jurisdicao que nao tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior
a 20% (vinte por cento) (“Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida”).

Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de

(i)

(if)

Amortizacdo de

resgate/liquidacao e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme segue:

Cotistas Nao Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente na
fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

Cotistas Residentes em Jurisdicao de Tributagdo Favorecida: IR exclusivamente na fonte,
conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias), de acordo com as seguintes
aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180
(cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por
cento) para prazo de aplicagéo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos
e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720
(setecentos e vinte) dias.

Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de amortizagao

(i)

e o custo de aquisi¢cao das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

Cotistas Nao Residentes em Jurisdigao de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente na
fonte a aliquota 0% (zero por cento);

Cotistas Residentes em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR exclusivamente na fonte,
conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as seguintes
aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagcdo de até 180
(cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por
cento) para prazo de aplicacao de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos
e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720
(setecentos e vinte) dias.
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Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo FUNDO de qualquer das condi¢des dispostas no art. 3° da Lei n°® 12.431 implicara na
perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidagcao ou
transformacéao do FUNDO em outra modalidade de classe de investimento.

Neste cenario, os rendimentos reconhecidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil,
poderao ser submetidos a tributagéo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em fungao do prazo de suas
aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com
prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com
prazo superior a 720 dias.

Il. IOF:

Resgates e alienagbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagéo
na classe de Cotas podem sofrer a tributagao pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em funcdo do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacéo
nao ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto incide a aliquota de 1% (um por
cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicagdo em
IOF/TVM: funcdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. O IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento
para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da aplicagdo e chega a
zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicagédo. Ressalta-
se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem
como de moeda Brasileira para moeda estrangeira estdo sujeitas ao IOF-
Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio, para remessas e ingressos de
recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as suas aplicagbes no mercado
internacional, nos limites e condi¢des fixados pela CVM, estdo sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF-Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

IOF-Cambio:
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CAPITULO 6 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores e/ou encaminhardo de forma eletrdnica as informagées de envio obrigatdrio previstas na
regulamentagao aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com

SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Administrador
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ANEXO

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BRZ INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

11. As principais caracteristicas da classe de Cotas do FUNDO estao descritas abaixo:

Regime de Classes

As Cotas do FUNDO s3o de classe Unica.

Tipo de Condominio

Fechado.

Prazo de Duragao

Indeterminado.

Categoria Fundo de investimento financeiro, enquadrado na modalidade “infraestrutura”, nos
termos da Lei n° 12.431 e do artigo 59 do Anexo Normativo | da Resolugao CVM
175.

Tipo Renda Fixa.

Objetivo O objetivo da classe é obter valorizagdo de suas cotas por meio da subscrigcdo ou

da aquisi¢do, no mercado primario ou secundario, de: (i) cotas de emissao de fundos
de investimento que se enquadrem no Artigo 3°, caput, da Lei n® 12.431 (“Fl-Infra” e
“Cotas de Fl-Infra”, respectivamente), e (ii) outros ativos financeiros, observado o
disposto neste Anexo. Os Fl-Infra, por sua vez, investem em: (a)
preponderantemente, debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431,
por: (1) concessionaria, permissiondria, autorizataria ou arrendataria; (2) sociedade
de propdsito especifico constituida sob a forma de sociedade por ag¢des; ou (3)
controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em qualquer
hipétese, desde que constituido sob a forma de sociedade por agdes (“Debéntures
Incentivadas”); (b) debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n® 14.801, de
9 de janeiro de 2024 (“Lei 14.801"), por: (1) concessionaria, permissionaria,
autorizataria ou arrendataria; (2) sociedade de propdsito especifico constituida sob
a forma de sociedade por ac¢des; ou (3) pelo controlador de qualquer das sociedades
referidas nos itens (1) e (2) acima, em qualquer hipétese, desde que constituido sob a
forma de sociedade por ag¢des (“Debéntures de Infraestrutura”); e (c) outros ativos
emitidos, de acordo com o artigo 2° da Lei n°® 12.431, para a captagao de recursos
com vistas a implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas e as Debéntures de
Infraestrutura, “Ativos Incentivados”). Os Fl-Infra poder&o ser geridos pelo GESTOR
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e/ou administrados pelo ADMINISTRADOR, e poderao: (i) subscrever ou adquirir
Ativos Incentivados cujos emissores sejam: (I) fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e sociedades,
direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum (“Grupo
Econdémico”); ou (II) companhias investidas por fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos; e (ii) realizar operagbes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condigdo de
contraparte, incluindo a aquisicao de Ativos Incentivados de titularidade de outros
fundos de investimento administrados ou geridos pelo pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos.

O objetivo da Classe de Cotas ndo representa, sob qualquer hipétese, garantia do
FUNDO, da Classe, ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

Publico-Alvo

Investidores em geral.

Custodia e Tesouraria

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45 e
credenciado como custodiante, de acordo com o Ato Declaratoério n® 7.204, de 25 de
abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

Controladoria e
Escrituragao

ADMINISTRADOR.

Emissao e Regime de
Distribuigdo de Cotas

O patrimdnio da Classe sera formado por 1 (uma) unica subclasse de Cotas. O valor
de cada emissao de Cotas, volume e valor unitario da cota, bem como o regime de
distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que aprova a emissao de Cotas, que
dispora acerca da eventual existéncia de direito de preferéncia dos Cotistas, nos
termos deste Anexo.

Capital Autorizado

R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhées de reais), sendo que novas emissbes de Cotas
integrantes de subclasse ja existentes, até o valor do Capital Autorizado, podem ser
realizadas conforme orientacdo do GESTOR, independentemente de aprovacao
pela assembleia especial de Cotistas. O pre¢co de emissdo de novas Cotas desta
Classe no ambito do Capital Autorizado sera fixado a critério do GESTOR com base
na metodologia definida neste Anexo. As novas emissbes que ndo estejam no
ambito do Capital Autorizado deverao ser aprovadas em assembleia especial de
Cotistas.

Direito de Preferéncia
em Novas Emissdes
Aprovadas pela

Assembleia especial de Cotistas podera aprovar a dispensa de direito de preferéncia
aos Cotistas em novas emissdes por ela deliberadas. Exceto se de outra forma
aprovada pela assembleia especial de Cotistas, o direito de preferéncia seguira o
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Assembleia Especial

disposto no item 3.3.1 deste Anexo.

de Cotistas

Negociacao As Cotas serdo depositadas: (a) para distribuigdo no mercado primario, por meio do
Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos — DDA, administrado pela B3; e (b) para
negociacdo no mercado secundario, exclusivamente em ambiente de bolsa de
valores administrado pela B3, no qual as Cotas serdo liquidadas e custodiadas
eletronicamente.

Transferéncia As Cotas ndo podem ser objeto de cessao ou transferéncia, salvo pelas hipoteses

previstas na Resolugdo CVM 175 e alteragbes posteriores.

Calculo do Valor
Patrimonial da Cota

As Cotas terdo o seu valor patrimonial calculado diariamente. O valor patrimonial da
cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo numero de|
Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia.

Feriados

Em feriados de ambito nacional, a classe de Cotas nao possui definicdo de valor
patrimonial da cota, ndo recebe aplicagbes e nem realiza resgates e amortizagdes,
sendo certo que estas datas ndo seréo consideradas dias Uteis para fins de contagem
de prazo de conversao de Cotas e pagamento de resgates. Nos feriados estaduais
e municipais a classe de Cotas possui definicdo de valor patrimonial da cota, recebe
aplicacbes e realiza resgates e amortizagoes.

Distribuicdo de
Proventos

A Classe incorporara ao seu patriménio os frutos e rendimentos advindos de ativos
financeiros que integrem a carteira da Classe. A distribuicdo de quaisquer ganhos e
rendimentos da Classe aos Cotistas serd feita exclusivamente, observado o
disposto neste Anexo, mediante aamortizagdo de suas Cotas e/ou ao final do
prazo de duragéo, mediante o resgate das Cotas.

Utilizagao de Ativos
Financeiros na
Integralizacao,
Resgate e
Amortizagao

Para a integralizacdo, resgate e amortizacdo, serdo utilizados débito e crédito em
conta corrente ou qualquer outro sistema de liquidagcdo que venha a ser criado,
legalmente reconhecido e admitido pelo ADMINISTRADOR.

Adocao de Politica de
Voto

O GESTOR, em relagao a esta classe de Cotas, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

21 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele detido.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patrimdnio liquido da classe de
Cotas esta negativo:
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23

24

2.5

3.1

3.2

3.3

(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia de classe de Cotas do FUNDO;

(ii) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo
FUNDO que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido, naquela data
de referéncia;

(iii) pedido de recuperagdo extrajudicial, de recuperagdo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenagdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido.

Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patriménio liquido da classe de Cotas esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da classe de Cotas ou da declaragao judicial de
insolvéncia da classe de Cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

Serdo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipotese de patriménio liquido negativo da classe de Cotas.

Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO serdo rateados entre os
Cotistas, na proporgcdo de suas Cotas, sendo certo que, as aplicagdes realizadas pelos Cotistas no
FUNDO n&o contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer instituicdo
pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

CAPITULO 3 - EMISSAO, DISTRIBUIGAO, AMORTIZAGAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDAGAO DA CLASSE

N&o havera resgate de Cotas a ndo ser pelo término do prazo de duragao ou amortizagéo total da classe
el/ou subclasse de Cotas, conforme aplicavel.

A distribuicdo de Cotas de classe fechada deve observar a regulamentacéo especifica sobre ofertas
publicas de distribuigao de valores mobiliarios.

3.21 Nao é admitida nova distribuicdo de Cotas de classe fechada antes de encerrada a distribuicéo
anterior de Cotas da mesma classe ou subclasse.

3.2.2 O regime de distribuicao e os demais termos e condigdes da oferta, incluindo quantidade de
Cotas e valor total da emissao, serao definidos pelo GESTOR ou pela assembleia especial de

Cotistas que deliberou a emissao, conforme o caso.

Na emissdo de novas Cotas, deve ser utilizado o valor definido ou calculado conforme decidido na
assembleia especial de Cotistas que deliberou a emissao. No caso de decisdo do GESTOR, ou seja, até
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que seja alcangado o Capital Autorizado, devera ser utilizado o método previsto neste Anexo.

3.3.1 Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de quaisquer novas Cotas emitidas, na
proporcao das Cotas entido detidas por cada Cotista. Cabera ao ADMINISTRADOR comunicar
os Cotistas a cada nova emissao de Cotas para que exergam o seu direito de preferéncia, nos
termos deste Regulamento e observado o disposto a seguir:

(i) o prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito no item acima sera definido conforme
0s prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do ADMINISTRADOR, na qualidade de
escriturador das Cotas, ou de quem vier a substitui-lo nessa fungao;

(i) faréo jus ao direito de preferéncia descrito no item acima os Cotistas que sejam titulares de
Cotas na data de corte indicada na deliberagdo do GESTOR ou na assembleia geral que aprovar
a nova emissdo, conforme o caso, observados os prazos e os procedimentos operacionais da
B3;

(iii) os Cotistas ndo poderao ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros,
observada a regulamentagao em vigor e os prazos e os procedimentos operacionais da B3;

(iv) as novas Cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econdmico financeiros
iguais aos das demais Cotas ja existentes; e

(v) a deliberagdo do GESTOR ou da assembleia especial de Cotistas que aprovar a nova
emissao podera prever a existéncia de direito as sobras do direito de preferéncia, observada a
regulamentacdo em vigor e os prazos e o0s procedimentos operacionais da B3 e do
ADMINISTRADOR, na qualidade de escriturador das Cotas, ou de quem vier a substitui-lo
nessa funcao.

3.3.2 O GESTOR deve utilizar um dos métodos a seguir para definigdo do prego de integralizagéao
das novas Cotas, o qual podera ser ajustado por eventuais amortizagdes ja anunciadas e ainda
nao refletidas no preco patrimonial:

(i) o ultimo valor patrimonial da cota apurado;

(i) o valor patrimonial da cota de fechamento do més imediatamente anterior;

(iii) o prego obtido mediante a aplicagdo de agio ou desagio sobre o valor patrimonial atualizado
da cota, conforme definido pelo GESTOR, tendo como base a média do valor de mercado das

Cotas, em intervalo de datas a ser definido pelo GESTOR; ou

(iv) o prego definido em procedimento de coleta de inten¢des de investimento, a ser realizado
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34

3.5

3.6

no ambito da distribuicdo publica das Cotas, nos termos das normas aplicaveis.

3.3.3 Podera ser determinado pela deliberagdo da assembleia especial de Cotistas que aprovar a
respectiva emissao de Cotas ou pelo GESTOR, conforme o caso, que, adicionalmente ao prego
de integralizacdo das Cotas, seja paga pelos subscritores, juntamente com o valor de
integralizagédo das Cotas, uma taxa de distribuicao primaria, por cota efetivamente integralizada,
a qual sera destinada ao pagamento dos custos da oferta e ndo sera considerada como encargo
da classe (“Taxa de Distribuicdao Primaria”). Para fins de clareza, exceto pela Taxa de
Distribuigdo Primaria, ndo sera cobrada dos subscritores outra taxa de ingresso.

A amortizacado de Cotas abrangera todas as Cotas, sendo caracterizada pelo pagamento uniforme a
todos os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas mediante rateio das quantias a serem distribuidas
sem redugao do numero de Cotas emitidas

A assembleia especial de Cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagdo antecipada
da classe de Cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas,
observado que caso a liquidagédo antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera promover a
divisdo do patriménio da classe entre os Cotistas desta classe de Cotas, na proporcao de suas Cotas,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, a contar da data de realizagao da referida assembleia.

3.5.1 Na ocorréncia da liquidagao da Classe, o ADMINISTRADOR ou o0 GESTOR, conforme o caso:
(i) liquidara todos os investimentos da Classe em Ativos Financeiros; (ii) realizaré a alienacao
dos ativos integrantes da carteira de investimentos da Classe; (iii) realizara o pagamento dos
Encargos da Classe; e (iv) realizara a amortizagdo das Cotas, até o limite dos recursos
disponiveis.

3.5.2 No caso de liquidagao da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o patriménio liquido em
igualdade de condi¢des e na propor¢céo dos valores para resgate de suas Cotas e no limite
desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidagdo da Classe. Nao havera
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os Cotistas.

Caso a Classe nao possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de
sua liquidagcédo, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias devera ser tomada, cabendo ao GESTOR escolher a op¢ao que possa resultar no melhor
resultado para os Cotistas:

(1) a critério do GESTOR, vender os ativos integrantes da carteira de investimentos da Classe e

demais ativos financeiros em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, caso tais
ativos sejam admitidos a negociagao nos referidos mercados;
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(i) a critério do GESTOR, vender, através de transagdes privadas, os ativos integrantes da carteira
de investimentos da Classe que nao sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de
balcao organizado no Brasil; ou

(iii) por recomendacao do GESTOR e desde que previamente aprovado pela Assembleia Especial
de Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens e/ou
direitos objeto da referida distribuicdo de ativos, calculado nos termos da regulamentagéo
aplicavel, a qual ocorrera diretamente entre as partes, mediante procedimento a ser
determinado em Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto na Resolugcdo CVM
175 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

3.6.2 Em todo e qualquer caso, a liquidagdo dos ativos da Classe, conforme mencionadas acima,
devera ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM
aplicaveis a Classe.

3.6.3 Apods a divisdo dos ativos da Classe entre os Cotistas, o ADMINISTRADOR devera liquidar a
Classe e, consequentemente, o FUNDO, submetendo a CVM os documentos requeridos pelas
autoridades competentes dentro do prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer
providéncias para liquidar a Classe e o FUNDO perante as autoridades competentes.

3.6.4 Parafins da distribuicdo de ativos de que trata o item “(iii)” do item 3.7, no caso de: (i) entrega
de ativos integrantes da carteira de investimentos da Classe aos Cotistas, o ADMINISTRADOR
devera proceder a transferéncia de titularidade de tais ativos, mediante a celebragéo de todos
os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de ativos financeiros aos Cotistas, o ADMINISTRADOR
devera atualizar o registro mantido na entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade
pela CVM responsavel pela custédia de tais ativos financeiros.

3.6.5 Caso aliquidagéo da Classe seja realizada de acordo com o item “(iii)” do item 3.7 e: (i) qualquer
Cotista ndo possa deter diretamente os ativos integrantes da carteira de investimentos da
Classe, em virtude de restricdes legais e/ou regulatérias ou, (ii) os Cotistas ndo chegarem a um
acordo sobre a divisdo dos ativos, tais Cotistas deverdo constituir um condominio, cuja fragéo
ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgéo de Cotas detida por cada titular
sobre o valor total das Cotas em circulagéo a época. Apds a constituicao do condominio acima
referido, o ADMINISTRADOR estara desobrigado em relagcdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe e o FUNDO perante
as autoridades competentes.

3.6.6 O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas membros do condominio referido acima para

que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Artigo 1.323 do Cdédigo
Civil, informando a proporgao de ativos integrantes da carteira de investimentos da Classe a
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3.7

3.8

3.9

que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do
ADMINISTRADOR perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

3.6.7 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleigdo do administrador do condominio referido
nos itens acima, essa fungao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior quantidade
de Cotas em circulagéo.

3.6.8 O CUSTODIANTE e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da
carteira da Classe pelo prazo nao prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da
notificagdo referida acima, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas
indicara, ao ADMINISTRADOR e ao CUSTODIANTE, data, hora e local para que seja feita a
entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o ADMINISTRADOR
podera promover a consignagao dos titulos e valores mobiliarios da carteira da Classe na forma
do Artigo 334 do Cadigo Civil.

3.6.9 Para os fins do presente Artigo, fica desde ja ressalvado que Cotistas que n&o estejam sujeitos
a qualquer restricdo legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Valores Mobiliarios
poderao optar por nao integrar o condominio previsto acima.

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste Regulamento, a Classe podera, por solicitagao
do GESTOR, mensalmente, sempre até o 15° (décimo quinto) Dia Util de cada més, observados os
prazos e os procedimentos operacionais da B3, realizar a distribuicdo dos resultados obtidos pela
classe, exclusivamente por meio da amortizagdo das Cotas da Classe, de forma compulsdria, a titulo
de distribuicdo de rendimentos (“Distribuicdo de Rendimentos”).

A qualquer tempo, desde que mediante solicitagdo do GESTOR, a Classe podera realizar a amortizagéo
extraordinaria compulséria das suas Cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade
(“Amortizacao Extraordinaria”).

Pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagao Extraordinaria e do resgate das Cotas
sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na respectiva data, por meio:
(i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrénica Disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante
de depésito ou transferéncia como recibo de quitagéo.

3.9.1 Os pagamentos referentes as Cotas da Classe poderao ser realizados por meio da dagdo em
pagamento de Ativos Incentivados e/ou de outros ativos financeiros integrantes da carteira da
classe somente na hipotese de liquidagdo do FUNDO e de acordo com o que for deliberado na
assembleia geral.
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3.10

3.10.3

A Classe deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que, apds o inicio da negociagéo da Classe no
mercado secundario, cada Cotista ndo podera deter mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
da Classe ou auferir rendimento superior a 25% (vinte e cinco por cento) do rendimento da Classe
(“Limite de Concentragao”). Para fins de esclarecimento, no &mbito de cada oferta de Cotas da Classe,
nenhum Investidor poderd, direta ou indiretamente, subscrever e/ou integralizar Cotas em montante
superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas, considerando ja as Cotas subscritas, integralizadas
ou nao, ja detidas, observado, entretanto, que tal Cotista ndo podera adquirir novas Cotas até que
atenda o Limite de Concentragao.

3.10.1 Os Cotistas se comprometem a informar ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR todas as vezes
em que realizarem negociagbes relevantes de Cotas, assim entendidas a negociagdo ou
conjunto de negociagdes por meio das quais a participagdo direta ou indireta de um Cotista
ultrapassar (para cima ou para baixo) os patamares de 15% (quinze por cento), 20% (vinte por
cento) e 25% (vinte e cinco) do total de Cotas emitidas pela Classe, e assim sucessivamente.

3.10.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsaveis, assim como nao possuem
meios de evitar os impactos decorrentes de alteragdes no quadro de Cotistas que extrapolem
os limites descritos acima.

Sem prejuizo do disposto acima, o ADMINISTRADOR procedera com a verificagdo periédica mensal

da composic¢ao dos Cotistas junto a B3, bem como o percentual de participagdo de cada Cotista para

fins de observacao do Limite de Concentracdo. Caso seja identificado eventual excesso ao Limite de

Participagdo, o ADMINISTRADOR podera notificar o Cotista (ou eventual intermediario do Cotista,

conforme o caso).

3.10.4 Casoum Cotista venha a deter, direta ou indiretamente, mais Cotas do que o permitido no Limite
de Concentragao, ficarao automaticamente suspensos os seus direitos econémicos e politicos
em relagdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Concentragéo, incluindo, sem limitagdo, os
direitos de: (a) votar nas assembleias de gerais e/ou especiais de Cotistas; (b) receber
amortizacgdes, resgates, distribuicdes de dividendos e juros sobre o capital proprio; e (c) receber
dos valores que Ihe caberiam por ocasiao da liquidagdo do FUNDO.

3.10.5 Adicionalmente ao disposto acima, caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de
Concentragcdo em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados de seu desenquadramento, o
ADMINISTRADOR realizara, automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de
assembleia geral e/ou especial de Cotistas ou de consentimento do Cotista, a amortizagéo
extraordinaria do percentual equivalente ao que exceder o Limite de Concentracédo, em valor
equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor de mercado das Cotas na data da
amortizagdo, observado o disposto no item 3.10.5 abaixo, a ser processada diretamente junto
ao CUSTODIANTE do Fundo (ou a quem venha a prestar os servigos de escrituracdo de Cotas
ao Fundo) conforme determinagdo do ADMINISTRADOR, observados os termos deste
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3.1

3.10.6

3.10.7

3.10.8

Regulamento.

Para fins de implementacao das disposigdes do procedimento previsto acima, os Cotistas, ao
subscreverem ou adquirirem Cotas do FUNDO, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou
intermediarios a, mediante a verificagdo de que o Limite de Concentracao foi ultrapassado,
solicitarem, no dia util imediatamente subsequente ao término do prazo referido no item 3.11.5
acima, ao depositario central do mercado organizado administrado pela B3 a conversao de suas
Cotas Subclasse A para Cotas Subclasse B, as quais serdo mantidas exclusivamente em
regime escritural diretamente junto ao custodiante (ou a quem venha a prestar os servigos de
escrituragdo de Cotas ao Fundo), observado o disposto no item 3.11.7 abaixo. No caso de o
Cotista ter mais de um custodiante e/ou intermediario, a autorizacdo indicada neste paragrafo
devera ser considerada concedida para o custodiante ou intermediario que detiver a maior
custodia de Cotas Subclasse A do Cotista.

O valor correspondente a amortizagao compulséria das Cotas da classe sera pago em uma ou
mais parcelas, em moeda corrente, no Dia Util subsequente & data em que o Limite de
Concentracgao for ultrapassado, sem qualquer atualizagcdo monetaria, juros e/ou encargos, e
estara condicionado a manutencao apos referido pagamento, em caixa do Fundo, de recursos
liquidos que sobejem a soma de (i) 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe; e (ii)
o valor de todas as obriga¢des de investimento assumidas pela Classe.

Todos os procedimentos descritos acima, incluindo a amortizagédo e liquidagdo financeira,
ocorrerao fora do ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados
diretamente junto ao prestador dos servigos de escrituracdo de Cotas, que envidara seus
melhores esforgos para coordenar a parte operacional dos procedimentos e a colaboragéo dos
prestadores de servigos envolvidos.

Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia de que havera
recursos suficientes para o pagamento das Cotas da classe, representando apenas um objetivo a ser
perseguido. As Cotas somente serdo amortizadas ou resgatadas se os resultados da carteira da classe
assim permitirem.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS

41

MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

A assembleia especial de Cotistas desta classe é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da referida classe de Cotas na forma da Resolugao CVM 175 e alteragbes posteriores.

411

A convocacgéo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da data da
realizagdo da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico, ressalvadas as hipdteses nos
quais a Resolugdo CVM 175 preveja prazo diverso.
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4.1.2 Ainstalacao ocorrera com a presenga de qualquer numero de Cotistas.

41.3 A presencga da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

41.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacgao, para a coleta das manifestagdes dos Cotistas.

415 A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagédo na classe de
Cotas.

41.6 O qudérum para aprovagao de cada matéria é definido na tabela abaixo:

Deliberagao

Quoérum de Aprovagao
(em primeira
convocagao)

A substituicdo do ADMINISTRADOR

Maioria simples dos votos
dos presentes

A substituicdo do GESTOR para novo gestor que nao seja do mesmo grupo
econdémico do GESTOR sem Justa Causa

90% (noventa por cento)
das Cotas em circulagao

A substituicdo do GESTOR para novo gestor que n&do seja do mesmo grupo
econdmico do GESTOR, nos casos de Justa Causa

Maioria absoluta das Cotas
em circulagao

75% (setenta e cinco por

A fuséo, a incorporacgao, a cisdo, a transformacéo ou a liquidacdo da classe | cento) das Cotas em
circulagéo
. . . . . 25% (vinte e cinco porn
O aumento da taxa de administracao, da taxa de administragdo maxima
o o cento) das Cotas em
ou da taxa maxima de custodia . ~
circulagéo

A cobranga de novas taxas dos Cotistas, incluindo, taxa de performance,
taxa de saida ou, além da Taxa de Distribuigao Primaria, outra taxa de
ingresso

5% (cinco por cento) das
Cotas em circulagao

A alteragédo da politica de investimento da classe

Maioria absoluta das Cotas
em circulagao

A alteragdo das caracteristicas das Cotas da classe em circulagao

Maioria simples dos votos
presentes

A emissdo de novas Cotas pela classe, apds atingido o limite do Capital
Autorizado

Maioria simples dos votos
presentes

A alteragdo dos quoéruns de deliberacdo das assembleias especiais de
Cotistas

Conforme o quérum relativo
a matéria respectiva a ser|
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4.2

4.3

4.4

alterada, nos termos da
presente Clausula 4.1.6

90% (noventa por cento)

A definicdo da orientagéo de voto favoravel a ser proferido pelo GESTOR, . ~
das Cotas em circulagao

em nome da classe, nas assembleias de cotistas dos Fl-Infra que
deliberarem sobre a substituicdo do GESTOR na prestagao dos servigos
de gestao das carteiras dos referidos Fl-Infra

Maioria absoluta das Cotas

A amortizagdo de Cotas da classe, que nao estejam previstos no presente . N
em circulacao

Anexo

Maioria absoluta das Cotas

O resgate das Cotas da classe por meio da dagdo em pagamento das .
em circulacao

cotas de Fl-Infra e/ou de outros ativos financeiros

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas em
circulacao

A alteragado das disposigdes acerca da amortizagao extraordinaria e Limite
de Concentracao

Maioria absoluta das Cotas
em circulagao

Demais matérias

4.1.7 As deliberagbes relativas, exclusivamente, as demonstragdes contabeis que ndo contiverem
opiniao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

As deliberagbes privativas de assembleia especial de Cotistas poderdao ser adotadas em consulta
formal, por meio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, para resposta no prazo
minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagdo da consulta formal
sera o quérum respectivo da matéria a ser deliberada, conforme item 4.1.6 acima.

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

No caso de destituicdo do GESTOR pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do item 4.1.6 acima,
sem que seja configurada “Justa Causa”, ou nas hipdteses de “Renuncia Motivada do Gestor”,
conforme abaixo definidas, sera paga ao GESTOR destituido, além de todos os valores ja& devidos
apurados na data de destituigdo (“Valores Devidos até a Destituicdo”), uma multa por destituicdo sem
justa causa equivalente a Taxa de Gestao acumulada pelo periodo de 18 (dezoito) meses, calculada
com base: (a) no montante total da Taxa de Gestdo efetivamente pago ao Gestor nos 18 (dezoito)
meses anteriores a sua destituicdo, caso sua destituicdo ocorra apds o periodo de 18 (dezoito) meses
completos de prestagéo de servigos a Classe, ou (b) no montante total da Taxa de Gestdo que seria
devida pelo periodo de 18 (dezoito) meses, calculada com base na média do Valor de Mercado de
todos ultimos meses anteriores a data de sua destituicdo, caso sua destituicao ocorra antes do periodo
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4.5

4.6

4.7

de 18 (dezoito) meses completos de prestacao de servicos a Classe (“Multa”). Nesta hipotese, apés
apuragao dos Valores Devidos até a Destituicdo, sera aplicada a Multa, a ser paga pela Classe ao
GESTOR em até 1 (um) més a contar da data de ocorréncia da assembleia que deliberar pela
destituicdo sem Justa Causa ou da Renuncia Motivada do Gestor, sendo certo que, no caso de
Renuncia Motivada do Gestor e posterior liquidagao da Classe ou do FUNDO, o GESTOR fara jus ao
recebimento da Multa em sua integralidade.

Para os fins deste Regulamento, considerar-se-a "Justa Causa", a pratica dos seguintes atos ou
situacdes pelo GESTOR e/ou por seus sécios, conforme aplicavel: (i) descumprimento de obrigagdes,
deveres ou atribuigdes previstas neste Regulamento, na legislagao e na regulamentagao aplicavel que
tenha impacto material para a Classe ou para os Cotistas, conforme determinado por sentenga arbitral
final ou sentenga judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; (ii) culpa grave, dolo,
ma-fé ou fraude no desempenho de suas fungdes e responsabilidades nos termos deste Regulamento,
conforme determinado por sentencga arbitral final ou sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso
com efeitos suspensivos; (iii) pratica de crime contra o sistema financeiro, de atos de corrupgéo, de
lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo, conforme determinado por sentenca judicial
contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; (iv) pratica de atividades ilicitas no mercado
financeiro ou de valores mobiliarios e/ou prevenindo, restringindo ou impedindo, temporaria ou
permanentemente, o exercicio do direito de atuar, e/ou ter autorizagdo para atuar, nos mercados de
valores mobiliarios e/ou financeiro, conforme determinado por sentenca judicial contra a qual ndo caiba
recurso com efeitos suspensivos; ou (v) suspensdo ou cancelamento, pela CVM, do registro de
administrador de carteiras de valores mobiliarios de que trata a Resolugao CVM 21.

Para os fins deste Regulamento, a "Renuncia Motivada do Gestor" serd configurada caso: (i) os
Cotistas, reunidos em assembleia e sem concordancia do GESTOR, promovam qualquer alteragéao
neste Regulamento que: (a) altere a politica de investimentos da Classe e/ou a Taxa de Gestao, (b)
altere os termos, condi¢des e/ou regras relativos a Multa, incluindo a Justa Causa, a Renuncia Motivada
do Gestor, substituicdo, descredenciamento ou destituicdo do GESTOR, (c) altere as competéncias,
poderes, responsabilidades e obrigagbes do GESTOR,; e/ou (ii) os Cotistas, reunidos em assembleia e
sem concordancia do GESTOR, aprovem a fus&o, cisao ou incorporagao da Classe.

A Multa por destituicdo sem Justa Causa do Gestor acima mencionada sera abatida da parcela da Taxa
de Gestdo que venha a ser atribuida ao novo gestor a ser indicado em substituicdo ao Gestor destituido,
sendo certo, desse modo, que tal Multa ndo implicara: (a) em reducdo da remuneracdo do
ADMINISTRADOR e dos demais prestadores de servigo do FUNDO, exceto pela remuneragao do novo
gestor; tampouco (b) em aumento dos encargos do FUNDO considerando o montante maximo da Taxa
de Administracéo previsto neste Regulamento.

CAPITULO 5 - REMUNERAGAO
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5.1 As seguintes remuneragdes serao devidas pela classe de Cotas para remunerar os seus prestadores
de servigos (base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Administragéo 0,14% (quatorze centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patriménio
liquido da Classe.

Taxa de Gestéo 0,86% (oitenta e seis centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patriménio
liquido da classe.

Taxa de Escrituragao 0,14% (catorze centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patriménio
liquido da classe.

Taxa Maxima de Custddia Nao ha.

Taxa de Performance Nao aplicavel.

Taxa Maxima de Distribuigéo Nao ha.

Taxa de Ingresso N&o ha.

Taxa de Saida Nao ha.

5.1 Além da Taxa de Administragéo prevista no item 5.1 acima, a Classe esta sujeita ao pagamento da taxa
de administragao dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento nos quais investir, conforme previsto
nos respectivos regulamentos. A taxa de administragdo maxima a ser paga pela Classe,
compreendendo a taxa de administragdo minima da Classe e a taxa de administragdo dos fundos de
investimento diretamente investidos pela Classe, incluindo os Fl-Infra, sera equivalente a 0,19%
(dezenove centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Classe.

5.2 Além da Taxa de Gestéo prevista no item 5.1 acima, a Classe esta sujeita ao pagamento da taxa de
gestédo dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento nos quais investir, conforme previsto nos
respectivos regulamentos. A taxa de gestao maxima a ser paga pela Classe, compreendendo a taxa
de gestdo minima da Classe e a taxa de gestao dos fundos de investimento diretamente investidos pela
Classe, incluindo os Fl-Infra, sera equivalente a 0,81% (oitenta e um centésimos por cento) ao ano
sobre o Patriménio Liquido da Classe.

5.3 A taxa de administracdo e taxa de gestdo nao poderdo ser aumentadas sem prévia aprovagéo da
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assembleia geral, mas poderdo ser reduzidas unilateralmente pelo ADMINISTRADOR ou pelo
GESTOR, conforme o caso, desde que: (i) esse fato seja comunicado aos Cotistas e (ii) seja realizada
a devida alteragao do presente Regulamento.

5.4 O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da taxa de administragédo prevista no item 5.1
sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério
dessas parcelas ndao exceda o montante total previsto no item 5.1 acima.

5.5 As remuneragdes previstas no item 5.1 acima serao apropriadas diariamente, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor do patriménio liquido da Classe. Essas
remuneragdes deverdo ser pagas mensalmente, por periodos vencidos, no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente.

5.6 A descricdo completa da Taxa de Administragcdo e Gestdo aplicavel a Classe e sua respectiva
segregacao podem ser encontradas no link: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGCAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

6.1 Para atingir seus objetivos, a classe de Cotas possuira, no minimo, 80% (oitenta por cento) do seu
patriménio liquido investido em ativos relacionados diretamente a exposigao de riscos de crédito privado,
ao risco de juros do mercado doméstico ou risco de indices de precgo, excluindo estratégias que impliquem
em risco de moeda estrangeira ou de renda variavel, observado o disposto neste Anexo e na
regulamentacao aplicavel.

6.2 Ademais, o patriménio liquido desta classe devera ser composto por, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) em Cotas de Fl-Infra, que por sua vez, aplicam, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento)
do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados, os quais s&o considerados ativos de crédito privado
nos termos da Resolugcdo CVM 175. A classe, portanto, esta sujeito ao risco de perda substancial do seu
patrimdnio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra, inclusive, mas n&o se limitando a, por for¢a de faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relacéo aos emissores e, conforme o caso, aos
garantidores dos Ativos Incentivados. Para fins do calculo do percentual previsto, serd considerado
como valor de referéncia o menor valor entre o Patriménio Liquido da Classe a média do Patriménio
Liquido da Classe nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a referida data de apuragao.

6.2.1 Nao obstante os limites abaixo, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por cento) do
patriménio liquido da classe de investimento em Cotas podera ser aplicada nos ativos
financeiros elencados pela Resolugdo CVM 175, observados os limites regulamentares de

concentragao por emissor e modalidade de ativo financeiro nela dispostos.

6.2.2 Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no item acima, a Classe dos
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Fundos de infra que venham a ser aplicados podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do
seu patriménio liquido em outros ativos financeiros, que n&do sejam as Cotas de Fl-Infra,
conforme descritos no item XXXX da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”, sendo
que: (i) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizacdo, no maximo, 100%
(cem por cento) do patrimbnio liquido do FUNDO pode ser aplicado em outros ativos
financeiros; e (ii) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da Data da 12
Integralizagdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patriménio liquido do FUNDO pode

ser aplicado em outros ativos financeiros.

6.3 A Classe, por meio da aquisi¢cdo de Cotas de Fl-Infra, nos mercados primario e secundario, buscara

uma rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe os titulos do tesouro indexados a inflagao
com duration média similar a da carteira do FUNDO, acrescida de sobretaxa (spread) de 1,00% (um
inteiro por cento) a 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, considerando a distribuigdo de rendimentos
e a Amortizagcdo Extraordinaria nos termos deste Regulamento.. A RENTABILIDADE ALVO AQUI
PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU

GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS COTISTAS.

6.4 A politica de investimento e limites para composicdo e diversificagdo da carteira dessa classe de
investimento em Cotas direta e/ou indiretamente seguem dispostos nas tabelas a seguir:

FIC FI INFRA

Limites de Concentracido Maxima por Ativo

PERCENTUAL
PERCENTUAL
AGREGADO
INDIVIDUAL (em
(em

relagdo ao patriménio liquido _ o
relagédo ao patriménio

Dispositivo

ATIVOS FINANCEIROS da classe de L
liquido da classe de
Cotas)
Cotas)
Minimo Maximo Minimo Maximo
Art. 3° da Lein®
12.431 c/c artigo
59, §5° do Anexo
Normativo | da
a) Cotas de Fl-Infra 95% 100% 95% 100% RCVM 175

(artigo 71, Anexo
Normativo | da
RCVM 175:

aquisicao
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somente de
cotas de Fl Infra,
excetuados
ativos de

liguidez)

b) Cotas de Fl-Infra

Art. 3°, §1°-A da
(durante prazo de 67% 100% 67% 100% S

Lein®12.431
alocagao de 2 anos) !
Artigo 2°, 1, (a)
do Anexo
c) Titulos publicos federais 0% 5% 0% 5% ,
Normativo | da
RCVM 175

d) Operagoes

. Artigo 44, §8° do
compromissadas

. 0% 5% 0% 5%’ Anexo Normativo
(lastreadas em titulos
o | da RCVM 175
publicos)
Artigo 2° do
e utros ativos financeiros o ) o o nexo Normativo
Out ti fi i 0% 5% 0% 5% Al N i
| da RCVM 175
a) titulos de renda fixa i
emitidos por instituicdo Artigo 2%, | do
i . P ¢ 0% 5% 0% 5% Anexo Normativo
financeira em
. , | da RCVM 175
funcionamento no pais
Artigo 2°, 1, (e)
b) Cotas de fundos de
. . . do Anexo
investimento em direitos 0% 5% 0% 5% ,
o Normativo | da
creditérios
RCVM 175

" Os ativos acima listados poderao atingir percentual agregado maximo de até 33% (trinta e trés por
cento) durante o prazo inicial de alocagao do Fundo de 2 (dois) anos a contar da data da primeira
integralizacao de Cotas, observados, em qualquer caso, os limites de concentracdo maxima por

emissor abaixo previstos.
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PERCENTUAL
INDIVIDUAL (em

EMISSOR relagao ao patrimdnio Dispositivo
liquido da classe de
Cotas)
| — Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra L Anexo Normativo I, art.
Sem limites
44,V (b)
Il — Qutros ativos financeiros de emisséo da Uniao Até 5%2 Anexo Normativo I, art.
Federal 44,V
[l — Qutros ativos financeiros de emissédo de uma Até 5%2 Anexo Normativo |, art.
mesma instituicao financeira 44,1
IV — Cotas de FIDC emitidas por um mesmo FIDC AtS 5%2 Anexo Normativo I, art.
44,V (b)

2 0 percentual individual acima listado podera ser de até 20% (vinte por cento) durante o prazo inicial
de alocagao do Fundo de 2 (dois) anos a contar da data da primeira integralizagdao de Cotas.

Ativos Financeiros Vedados

ATIVO

PERCENTUAL
INDIVIDUAL

PERCENTUAL EM
CONJUNTO

a) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma unica
emissao de valores mobiliarios, desde que essa
aplicagao em especifico constitua a politica de
investimento da classe e os ativos tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica

Vedado

Vedado

b) Renda Variavel (agbes e certificados de
depdsito de acbes admitidos a negociacdo em
mercado organizado; bénus e recibos de
subscrigdo admitidos a negociagdo em mercado
organizado; cotas de classes tipificadas como
“acdes”; ETF de acbes; BDR- Agbes; e BDR-ETF
de acdes)

Vedado

Vedado

c) Titulos e contratos de investimento coletivo

Vedado

Vedado

d) Criptoativos

Vedado

Vedado

e) Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletrénicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de
escrituracao realizada por escriturador autorizado
pela CVM

Vedado

Vedado
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| f) CBIO e créditos de carbono Vedado ‘ Vedado

6.4.3 Para fins dos limites por emissor estabelecidos no item acima, consideram-se como de um mesmo
emissor os ativos financeiros de emissdo dos seus controladores (inclusive pertencentes ao
grupo de controle) e das sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob
controle comum do referido emissor (“Grupo Econdémico”).

6.4.4 No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja sociedade de propdsito
especifico, o limite por emissor referido acima sera computado considerando-se a sociedade de
propdsito especifico como um emissor independente, desde que haja a constituicdo de garantias
relativas ao cumprimento das obrigagdes principais e acessorias e que elas ndo sejam
concedidas por integrantes do seu Grupo Econdmico, exceto no caso de garantias reais
incidentes sobre as agdes de emissao do proprio emissor.

6.5 A classe respeitara ainda os seguintes limites:

a) OPERAGCOES EM MERCADO DE DERIVATIVOS, SENDO
CERTO QUE, AQUELAS REALIZADAS COM DERIVATIVOS NO
EXTERIOR DEVEM OBSERVAR OS REQUISITOS PREVISTOS ATE 200%
NO PARAGRAFO TERCEIRO DO ARTIGO 41 DO ANEXO
NORMATIVO | DA RESOLUGAO CVM 175

c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO EXTERIOR,
DESDE QUE SEJAM ATENDIDOS OS REQUISITOS PREVISTOS

A VEDADO
NO PARAGRAFO SEGUNDO DO ARTIGO 41 DO ANEXO
NORMATIVO | DA RESOLUGAO CVM 175
d) OPERAGOES QUE GEREM ALAVANCAGEM AO FUNDO o

Permitido
e) MARGEM ATE 20%
f) tomar e dar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais
operagdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por L
Sem Limites

meio de servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM
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g) Operacgdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia, independentemente de a classe

possuir estoque ou posigdo anterior do mesmo ativo financeiro Permitido

h) Operacbes compromissadas lastreadas em titulos privados
) Operag p P Permitido

6.6 Os limites de concentragao da carteira da classe previstos neste Regulamento e nas normas legais e
regulamentares vigentes serao controlados por meio da consolidagéo das aplicagdes da classe com as
dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento investidos pela classe, ressalvadas as hipéteses de
dispensa de consolidagéo previstas na regulamentagao aplicavel.

6.7 A Classe podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem operagées em mercado de
derivativos. As operagbes em mercado de derivativos realizadas pelos fundos de investimento
investidos pela Classe, deveréo: (i) ser realizadas em mercado de bolsa de valores ou de mercadorias e
futuros, ou de balcdo organizado; (ii) contar com garantia de liquidagéo por camaras ou prestadores de
servicos de compensacao e de liquidagao autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM.

6.8 Seja diretamente ou por meio da aplicacdo em cotas de outros classes de investimento, é vedado a
Classe: (i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma; ou (ii) efetuar locagao,
empréstimo, penhor ou caugédo dos ativos financeiros, incluindo as Cotas de Fl-Infra; e (iii) realizagao
de aplicagdes pela classe em cotas de emissdo de fundos de investimento que invistam diretamente
na classe.

CAPITULO 7 —- FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

71 A carteira da classe de Cotas esta sujeita as flutuagdes de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de pregos e cotagdes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de Cotas e aos Cotistas.

7.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideragao a carteira da classe de Cotas, bem como a
carteira de eventuais classes investidas.

7.3 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposi¢cao da classe
de Cotas aos riscos, conforme mencionados no link: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

7.3.3 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de Cotas se encontra
sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
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pela classe de Cotas.

7.4 Dentre os fatores de risco a que a classe de Cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

743

RISCOS DE MERCADO:

(a) Fatores Macroecondmicos. Como a classe aplica os seus recursos preponderantemente
nos Ativos Incentivados, o mesmo depende da solvéncia dos respectivos emissores e,
conforme o caso, garantidores ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu
lastro, para realizar a amortizagéo e o resgate das Cotas da classe. A solvéncia dos emissores
e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos respectivos
direitos creditérios, pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagao das
taxas de juros, aumento da inflagédo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia
de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados da classe e provocando perdas
patrimoniais ao Cotista.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira. A classe, os Ativos
Incentivados, os demais ativos financeiros integrantes da carteira da classe, os emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados e, no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditérios, os devedores e garantidores dos direitos creditérios
que compdem o seu lastro, estéo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econdmico, politico
e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos,
desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas
taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos
futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o
pagamento e o valor de mercado dos Ativos Incentivados e, por consequéncia, a classe e o
Cotista.

(c) Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou
financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias —
como a pandemia da COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleragédo da economia, a diminui¢do
dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, redugédo da populagdo economicamente ativa.
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Em qualquer desses cenarios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios
que compdem o seu lastro, afetando negativamente os resultados da classe; e/ou (2) a
diminuicao da liquidez dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira da classe, bem como das Cotas da classe, provocando perdas patrimoniais ao Cotista.

(d) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo. Os Ativos
Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes da carteira da classe podem ser
contratados a taxas prefixadas ou pés-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das Cotas,

pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno dos Ativos Incentivados e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira da classe e a rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez
que o pagamento da amortizagao e do resgate das Cotas da classe decorre do pagamento dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da classe, os
recursos da classe poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade
alvo das Cotas. Nessa hipotese, o Cotista tera a remuneragdo de suas Cotas afetada
negativamente. A classe, o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nao prometem
ou asseguram qualquer rentabilidade ao Cotista.

(e) Risco de Pandemia e da COVID-19. O surto de doengas transmissiveis, como o surto da
doencga causada pelo coronavirus (Covid-19) em escala global iniciado a partir de dezembro de
2019 e declarado como pandemia pela Organizagao Mundial da Saiude em 11 de marco de
2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos
mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restricdes as viagens
e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcbes na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma maneira geral pela
populagao, além da volatilidade no pre¢co de matérias-primas e outros insumos, fatores que
conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia
brasileira. Qualquer mudang¢a material nos mercados financeiros ou na economia brasileira
como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negécios, a condigao
financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de
pagamento das obrigacdes pecunidrias contraidas pelas sociedades emissoras das
Debéntures Incentivadas e/ou Debéntures de Infraestrutura e, por consequéncia, podera
impactar negativamente a rentabilidade das Cotas da classe. Além disso, as mudangas materiais
nas condi¢cdes econdmicas resultantes da pandemia global de Covid-19 podem impactar a
captacgao de recursos da classe no dmbito da Oferta, influenciando indiretamente a capacidade
de a classe investir em sociedades emissoras das Debéntures Incentivadas e/ou Debéntures
de Infraestrutura.

(f) Flutuacéo de Precos dos Ativos e das Cotas da Classe. Os precgos e a rentabilidade dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da classe, assim
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como das Cotas da classe, estdo sujeitos a oscilagbes e podem flutuar em razdo de diversos
fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito,
econdmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou
contrapartes, bem como em razéo de altera¢cdes na regulamentacdo sobre a precificagdo de
referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da classe, ou das
Cotas da classe, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissdo ou contabilizagao
inicial.

RISCOS DE CREDITO:

(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da classe para efetuar
a amortizagdo e o resgate das suas Cotas decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da classe. Portanto, o Cotista somente
recebera recursos, a titulo de amortizagao ou resgate das Cotas da classe, se os resultados e
o valor total da carteira da classe assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial
dos referidos ativos, a classe podera nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento
ao Cotista.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicagdes realizadas na classe nao contam com
garantia do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE, do GESTOR, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A classe, o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR néo prometem ou asseguram ao Cotista
qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas da classe. Os recursos para o
pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da
carteira da classe, a qual esté sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

(c) Risco de Crédito dos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou dos Devedores
e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. A classe somente procedera ao pagamento
da amortizagdo ou do resgate das suas Cotas, na medida em que os rendimentos decorrentes
dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e/ou, conforme o caso,
garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados nao
puderem honrar com seus compromissos perante a classe, inclusive, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser
necessaria a adogdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagdo dos valores
referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha
garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos,
sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no
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pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para a classe e para o
Cotista. Ademais, eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que
compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas condigées econOmicas, legais e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderao trazer impactos significativos
em termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo a classe encontrar dificuldades
para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudangas na percepgédo da
qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores
e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que nao
fundamentadas, também poderédo afetar o prego dos Ativos Incentivados, comprometendo a
sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas e/ou Debéntures de Infraestrutura, ainda, as
respectivas escrituras de emissdo poderdao prever o pagamento de prémio com base na
variagdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se o0s respectivos emissores
ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera
ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a
liquidagao dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo
respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuem classificagdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, a classe
podera investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim,
existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de nao
entrarem em operagéao, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores
de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas
significativas para o Cotista. E possivel, portanto, que a classe ndo receba rendimentos
suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas Cotas.

(d) Auséncia de Classificagdo de Risco dos Ativos Incentivados. A classe pode adquirir Ativos
Incentivados em relagéo aos quais nao tenha sido atribuida classificagdo de risco por agéncia
em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagdo de risco dos Ativos Incentivados
integrantes da carteira da classe podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de
crédito dos referidos ativos.

(e) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados podem contar

com garantias reais e/ou fidejussdrias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros.
Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros
garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente.
Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia
nao seja encontrado; (2) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento
das obrigagbes garantidas a classe; (3) a execugdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) a
classe nao consiga executa-la. Nesses casos, o patriménio liquido da classe sera afetado
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negativamente e a classe podera ndo ter recursos suficientes para efetuar o pagamento das
suas Cotas.

(f) Investimento _em Ativos de Crédito Privado. Observados os prazos e termos de
enquadramento indicados acima no Capitulo 6 acima, a classe investira mais de 50%
(cinquenta por cento) do seu patrimdnio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sao
considerados ativos de crédito privado nos termos da Resolugdo CVM 175. A classe esta sujeita
ao risco de perda substancial do seu patrimdnio em caso de eventos que acarretem o nao
pagamento dos Ativos Incentivados integrantes da carteira da classe, inclusive por forga de
faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro regime semelhante em

relagdo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados.

(g9) Renegociacao de Contratos e Obrigacdes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente
da pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e
extrajudiciais e a renegociacao de contratos e obrigagbes, pautadas, inclusive, nas hipoteses
de caso fortuito e/ou forga maior previstas no Codigo Civil. Tais discussdes, assim como a
renegociagao de contratos e obrigagdes, poderdo alcangar os setores de atuacdo dos

emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos respectivos devedores e
garantidores ou, mesmo, os proprios termos e condi¢des dos Ativos Incentivados ou, no caso
de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, dos direitos creditérios que
compdem o seu lastro, afetando os resultados da classe.

(h) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A
parcela do patrimdnio liquido da classe ndo aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada
em outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no presente Regulamento. Os ativos
financeiros poderédo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou
contrapartes, de modo que a classe teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente
a rentabilidade das suas Cotas.

(i) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Nao h& garantia de que a cobrancga extrajudicial ou judicial
dos valores devidos em relagdao aos Ativos Incentivados e aos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da classe atingira os resultados almejados, implicando perdas
patrimoniais a classe e ao Cotista. Ainda, todos os custos e despesas incorridos pela classe
para a preservacao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade da classe, até o
limite do seu patriménio liquido. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR néo
serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela classe ou pelo Cotista, em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela classe, de medidas
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7.4.6

extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagao dos seus direitos e prerrogativas.

(j) Patrimdnio Liquido Negativo. Os investimentos da classe estao, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez
€ negociacao atipica nos mercados de atuagao, sendo que nao ha garantia de eliminagédo da
possibilidade de perdas para a classe e para o Cotista. As estratégias de investimento adotadas
pela classe poderao fazer com que classe apresente patriménio liquido negativo, hipotese em
que o Cotista poderd ser chamado a realizar aportes adicionais de recursos. O
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nao respondem pelas obrigagbes
assumidas pela classe. As eventuais perdas patrimoniais da classe, portanto, ndo estédo
limitadas ao valor das Cotas subscritas pelo Cotista.

RISCOS DE LIQUIDEZ

(a) Mercado Secundario para Negociacdo dos Ativos Incentivados. No Brasil, o mercado
secundario para a negociagao dos Ativos Incentivados ainda é relativamente pequeno. Portanto,
caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Ativos Incentivados pela classe, podera
nao haver compradores ou o prego de negociagao podera ser baixo e causar perda patrimonial
a classe. Ademais, no caso de Ativos Incentivados ofertados publicamente sob o Rito de Registro
Automatico de Distribuicdo, os mesmos somente poderdo ser negociados nos mercados
regulamentados, respeitados os prazos previstos no Artigo 86 da Resolugcdo CVM 160, de 13
de julho de 2022, o que diminui, ainda mais, a liquidez dos referidos ativos.

(b) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimdnio liquido da classe nao
aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos
financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo,
seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes),
afetando os pagamentos ao Cotista.

(c) Classe Fechada e Mercado Secundario. A classe é constituida sob a forma de condominio
fechado, de modo que as suas Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidacdo da
classe. O mercado secundario de Cotas da classe, por sua vez, atualmente apresenta baixa
liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas da classe ou ocasionar a obtencdo de um
prego de venda que cause perda patrimonial ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do
ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e do GESTOR quanto a possibilidade de venda das
Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao
Cotista.

RISCOS OPERACIONAIS:

(a) Falhas Operacionais. A subscricdo ou a aquisi¢gdo, conforme o caso, a cobranga e a
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liquidacdo dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da
classe dependem da atuagao conjunta e coordenada do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE
e do GESTOR. A classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos
operacionais descritos neste Regulamento ou no contrato de gestao da classe venham a sofrer
falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servigos contratados.

(b) Troca de Informacdes. Nao ha garantia de que as trocas de informagdes entre a classe e
terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a cobranga, a
liquidacao e a baixa dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles
eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da
carteira da classe e, consequentemente, o Cotista.

(c) Falhas de Cobranca. A cobranca dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da classe depende da atuagdo do GESTOR, entre outros fatores.
Qualquer falha na coordenacgdo dos procedimentos, extrajudiciais ou judiciais, necessarios a
cobranga dos ativos da classe, bem como a execugao de quaisquer garantias eventualmente
prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatérias e de preservacao de direitos, podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos emissores dos Ativos Incentivados e
dos demais ativos financeiros, prejudicando o desempenho da carteira da classe e,
consequentemente, o Cotista.

(d) Falhas ou Interrupcéo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento da classe depende
da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais como o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como eventual interrupgéo, nos servigos prestados por esses prestadores,
inclusive no caso de sua substituigdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular

funcionamento da classe.

(e) Majoracédo de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer dos prestadores de
servicos contratados pela classe seja substituido, podera haver um aumento dos custos da
classe com a contratagao de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade da classe.

(f) Discricionariedade do GESTOR. Desde que respeitada a politica de investimento prevista no
presente Regulamento, o GESTOR tera plena discricionariedade na selecao e na diversificagdo
dos Ativos Incentivados e dos outros ativos financeiros a serem subscritos ou adquiridos pela
classe, ndo tendo o GESTOR qualquer compromisso formal de investimento ou concentragéo
em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores
que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam
cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
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especifico. O preco de subscricdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados podera ser definido a
exclusivo critério do GESTOR. Além disso, o GESTOR tera discricionariedade para exercer o
direito de voto da classe nas assembleias gerais dos detentores dos Ativos Incentivados, nos
termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pelo GESTOR.

RISCOS DE DESCONTINUIDADE:
(a) Liquidacao da Classe — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar

a liquidacao da classe, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade
de o Cotista receber os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa

inicial, sendo que o Cotista pode ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragdo proporcionada, até entdo, pela classe. Ademais, ocorrendo a liquidagdo da
classe, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento ao Cotista (por
exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira da classe ainda nao ser
exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas ficaria
condicionado (1) ao vencimento, a amortizagdo ou ao resgate dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira da classe; ou (2) a venda dos Ativos
Incentivados e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o prego praticado poderia
causar perda ao Cotista.

(b) Dacdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagéo da classe, caso ndo haja recursos
suficientes para o resgate integral das suas Cotas ou liquidez para venda da totalidade dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros, o ADMINISTRADOR devera convocar a
assembleia geral para deliberar sobre, entre outras op¢des, a dagdo em pagamento dos Ativos

Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da classe. O Cotista podera
encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os Ativos Incentivados e os demais ativos
financeiros recebidos.

(c) Observéancia da Alocacdo Minima. Ndo ha garantia de que a classe conseguira encontrar
Ativos Incentivados suficientes ou em condi¢cdes aceitaveis, a critério do GESTOR, que
atendam & politica de investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o

desenquadramento da Alocacdo Minima, podera ser realizada Amortizagado Extraordinaria,
conforme o procedimento descrito neste Regulamento. Nessa hipotese, parte dos recursos sera
restituida antecipadamente ao Cotista que, caso ndo disponha de outros investimentos
similares para alocar tais recursos, podera sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na
Amortizagédo Extraordinaria, o desenquadramento da Alocagdo Minima também podera levar a
liquidacdo da classe, nos termos do presente Regulamento.

RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS:

(a) Riscos Setoriais. A classe alocara parcela predominante do seu patriménio liquido nas
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Debéntures Incentivadas e/ou Debéntures de Infraestrutura e em outros Ativos Incentivados
emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captagdo de recursos para
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgcdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que a classe é exposta estao
relacionados aqueles dos diversos setores de atuacido dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados integrantes da sua carteira ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos
direitos creditorios que compdem o seu lastro. Nos termos do Artigo 5° do Decreto n°® 11.964,
de 26 de margo de 2024, sao considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgdo econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao,
(1) objeto de processo de concesséo, permissdo, arrendamento, autorizagdo ou contrato de
programa; e (2) que envolvam agdes de implantagdo, ampliagdo, recuperagao, adequagao ou
modernizagdo. Os projetos de investimento devem visar a implantagdo, a ampliagdo, a
manutengdo, a recuperagao, a adequagao ou a modernizagao, entre outros, dos setores de (i)
logistica e transporte; (i) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagées; (v)
radiodifusado; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagdo. Os projetos de produgdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao sdo aqueles com o propdsito de introduzir
processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes
definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagéo e de desenvolvimento industrial. Nesses
setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacdo. Além disso, ha o
risco de uma mudanga nao esperada na legislagdo aplicavel, ou na perspectiva da economia,
que pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no
desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos
realizados pela classe pode n&o ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada.
Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produgédo econémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar
0 pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel que os
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes de
cumprir tempestivamente suas obrigagdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de
Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e
garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacbes relativas aos respectivos direitos
creditorios, causando um efeito material adverso nos resultados da classe.

(b) Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura. A classe alocara parcela predominante
do seu patriménio liquido em Debéntures Incentivadas e/ou Debéntures de Infraestrutura, nos
termos dispostos pelo artigo 3° da Lei n° 12.431, para fins de captagdo de recursos para
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econbémica

intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura
envolvem uma série de riscos, incluindo falha na conclusao do projeto, obtengéo de resultados
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abaixo do esperado, longo prazo de maturagéo do investimento, dificuldade de identificar riscos
e passivos relevantes associados ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar
um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os
emissores dos Ativos Incentivados, sobre o desempenho da classe, a rentabilidade dos
Cotistas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos proprios, que podem
também impactar o pagamento dos ativos da Carteira de Investimentos. Sendo assim, é
possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pela
classe ou que os emissores de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas
obrigagdes, 0 que, em ambos 0s casos, podera causar um efeito adverso nos resultados da
classe e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

(c) Desenquadramento da Classe. A classe investe parcela preponderante dos seus recursos
na subscrigdo ou aquisi¢cao dos Ativos Incentivados, nos termos do artigo 3°, caput, da Lei n°
12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados
da Data da 12 Integralizacao, a classe devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) do seu patriménio liquido em Ativos Incentivados; e (2) apds 2 (dois) anos contados da
Data da 1?2 Integralizagéo, esse percentual devera ser aumentado para 85% (oitenta e cinco por
cento). Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431, o Cotista somente tera tratamento tributario
diferenciado, se forem respeitadas as condigbes |4 estabelecidas, notadamente a Alocagao
Minima. O ndo atendimento pela classe de qualquer das condigdes dispostas no artigo 3° da
Lei n® 12.431 implicara a perda, pelo Cotista, do tratamento tributario diferenciado la previsto,
podendo levar, ainda, a liquidagao ou a transformagao da classe em outra modalidade de classe
de investimento.

(d) Risco de Perda do Beneficio Tributario. O ndo atendimento pela classe de qualquer das
condi¢des dispostas pela legislagdo aplicavel implica em sua liquidagdo ou transformagéo em
outra modalidade de classe de investimento ou classe de investimento em cota de classe de
investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei 12.431. Nesta hipétese, aplicar-
se-ao as regras tributarias previstas no Artigo 3° paragrafo sexto, da Lei 12.431.
Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria dos Ativos
Incentivados, bem como de contabilizagdo do Contato de Investimento Coletivo podem
acarretar o descumprimento dos critérios de concentragdo previstos na regulamentagéo
aplicavel para composicdo da carteira da classe e, consequentemente, podera haver
dificuldades na identificagdo, pelo Gestor, de Ativos Incentivados que estejam de acordo com a
politica de investimento da classe. Nao cabera qualquer responsabilidade do GESTOR e/ou
ADMINISTRADOR pela perda do tratamento tributario favoravel previsto no Regulamento.

(e) Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura. A classe podera n&o dispor de
ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou em condigcbes aceitaveis, a critério do GESTOR,
que atendam, no momento da aquisi¢do, a politica de investimento da classe, de modo que a
classe podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para
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aquisicao de Ativos Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados para aquisi¢ao pela classe
podera impactar o enquadramento da classe a suas politicas de investimento, ensejando a
necessidade de liquidagcdo da classe, ou, ainda, sua transformagdao em outra modalidade de
classe de investimento, impactando o enquadramento da classe e com consequente alteragao
do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

(f) Alteracdo do Regime Tributario. Eventuais alteragdes na legislagéo tributaria eliminando
beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagdes na
interpretacdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais, notadamente com relagéo a Lei n° 12.431, poderao afetar negativamente (1)

os resultados da classe, causando prejuizos ao Cotista; e/ou (2) os rendimentos e os ganhos
eventualmente auferidos pelos titulares das Cotas do Cotista, quando da amortizagédo, do
resgate ou da alienagdo das suas Cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n°® 12.431 n&o sera
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA:

(a) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emiss&o, da Subscricdo ou da Aquisicao dos
Ativos Incentivados. A classe subscrevera ou adquirira os Ativos Incentivados, no mercado
primario ou secundario. A validade da emissado, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos
Incentivados podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou
recuperacédo judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou
alienantes.

RISCO DE FUNGIBILIDADE:

(a) Intervencdo ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira da Conta da Classe. Os recursos
provenientes dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da
classe serdo recebidos na conta da classe. Na hipotese de intervencéo ou liquidagao judicial
ou extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a conta da classe, os recursos

provenientes dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta
poderao ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patrimdnio
da classe.

RISCOS DE CONCENTRAGAO:

(a) Concentracdo em Emissores. O risco da aplicagdo na classe tem relagdo direta com a

concentragcado da sua carteira em Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por
emissores integrantes de um mesmo Grupo Econdémico ou, ainda, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditérios sejam
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cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. Quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de a classe sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas Cotas.

(b) Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido a classe, durante os primeiros 180 (cento
e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio liquido
aplicado em ativos financeiros que nao sejam os Ativos Incentivados. Apds esse periodo, o
investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés
por cento) ou 15% (quinze por cento) do patriménio liquido da classe, conforme o caso. Em
qualquer hipétese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros nao
honrarem com seus compromissos, ha chance de a classe sofrer perda patrimonial significativa,
0 que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas da classe.

RISCO DE PRE-PAGAMENTO:

(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados
integrantes da carteira da classe poderdo, voluntariamente ou nao, pagar as respectivas
obrigacdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de
recebimento dos rendimentos da classe seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estéo
sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagdo ou resgate antecipado. Na
ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para a classe também seria
afetado. Em qualquer hipdtese, a rentabilidade inicialmente esperada para a classe e,
consequentemente, para as suas Cotas podera ser impactada negativamente.

RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS:

(a) Operacdes de Derivativos. Consiste no risco de distor¢do de prego entre o derivativo e o
seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade da classe, limitar as
possibilidades de retorno adicional nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou
provocar perdas ao Cotista. Mesmo se a classe utilizar derivativos exclusivamente para
protecdo das posicdes a vista, ndo é possivel garantir que tais operagdes representem um
hedge adequado ou suficiente para evitar perdas a classe. Em qualquer hipétese, a classe
podera auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor das suas Cotas.

RISCOS DE GOVERNANCA:

(a) Emissao de Novas Cotas. A classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipotese de realizagdo de uma nova emisséao, a
rentabilidade da classe podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes
da nova emissao nao estiverem investidos nos termos do presente Regulamento e/ou o prazo
esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razao da subscrigdo ou

112



btgpactual

Anexo ao Regulamento

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
- CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

7.4.15

aquisicao de novos Ativos Incentivados pela classe.

(b) Risco de Governanca Relacionado aos Ativos Incentivados. As deliberagdes nas

assembleias gerais dos detentores dos Ativos Incentivados ocorrerdo de acordo com os
quéruns estabelecidos nas respectivas escrituras de emissao, termos de securitizacdo ou
regulamentos, conforme o caso. Caso a classe ndo detenha uma quantidade de Ativos
Incentivados que lhe garanta a maioria dos votos em tais assembleias, a classe sera obrigada
a acatar as decis6es tomadas, ainda que tenha votado contrariamente.

(c) Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para as

assembleias deliberarem sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns
poderdo acarretar limitagbes as atividades da classe em decorréncia da impossibilidade de
aprovacao de certas matérias nas assembleias.

(d) Concentracao das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas da classe
que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagao em que um
Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma participagao

expressiva no patriménio da classe. Tal fato podera fragilizar a posi¢cdo dos demais Cotistas em
razéo da possibilidade de certas deliberagbes em assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista
“majoritario” em fungao de seus interesses proprios e em detrimento da classe e dos Cotistas
“minoritarios”.

OUTROS RISCOS:

(a) Precificacdo dos Ativos. Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes
da carteira da classe serdo avaliados de acordo com os critérios e o0s procedimentos
estabelecidos pela regulamenta¢do em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagao
a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos,
podendo resultar em redugao do valor das Cotas da classe.

(b) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das Cotas prevista neste
Regulamento é um indicador de desempenho adotado pela classe para a valorizagdo das suas
Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pela classe. Referida rentabilidade alvo nao
constitui, portanto, garantia minima de remuneragao ao Cotista, pelo ADMINISTRADOR, pelo
CUSTODIANTE, pelo GESTOR, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da classe nao
constituam patriménio suficiente para a remuneragdo das suas Cotas, de acordo com a

rentabilidade alvo estabelecida no presente Regulamento, a valorizagcdo das Cotas de
titularidade do Cotista sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do
investimento realizado pelo Cotista nas Cotas da classe sera igual ou, mesmo, semelhante a
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rentabilidade alvo estabelecida neste Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagao a qualquer classe de investimento, ou a propria classe, nao representam
garantia de rentabilidade futura.

(c) Nao Realizacdo dos Investimentos. Ndo ha garantia de que os investimentos pretendidos
pela classe estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a
satisfacdo da politica de investimento prevista neste Regulamento, o que pode resultar em
investimentos menores, ou mesmo na nao realizacdo desses investimentos. Nesse caso, 0s
recursos captados pela classe poderdo ser investidos em ativos de menor rentabilidade,
resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas da classe inicialmente

pretendida.

(d) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos do Cotista deverdo ser exercidos
sobre todos os ativos da carteira da classe de modo néo individualizado, proporcionalmente a
quantidade de Cotas por ele detidas. Portanto, o Cotista ndo tera qualquer direito de propriedade
direta sobre os ativos que compdem a carteira da classe.

(e) Eventual Conflito de Interesses. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os integrantes dos seus
respectivos Grupos Econémicos atuam e prestam uma série de outros servigos no mercado de
capitais local, incluindo a administracédo e a gestdo de outros classes de investimento. A classe
podera (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (i) classes de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; ou (ii) companhias investidas por classes
de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; e (b) realizar operagdes nas quais
classes de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou
por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condigdo de contraparte,
incluindo a aquisigdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros classes de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual
conflito de interesses, resultando em prejuizos a classe e, consequentemente, ao Cotista.

(f) Restricées de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricbes de natureza legal ou
regulatéria podem afetar adversamente a validade da emiss&o, da subscri¢gdo ou da aquisi¢cdo
dos Ativos Incentivados pela classe, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa
a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricbes, tanto o fluxo de originagdo dos Ativos
Incentivados como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido,
comprometendo a continuidade da classe e o horizonte de investimento do Cotista.

(g9) Alteracéo da Legislacao Aplicavel a Classe e/ou ao Cotista. A legislagao aplicavel a classe,
ao Cotista e aos investimentos efetuados pela classe, incluindo, sem limitagéo, leis tributarias,
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esta sujeita a alteracdes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou
permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior,
tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econédmica decorrente da pandemia da COVID-
19. A publicagéo de novas leis e/ou uma nova interpretagédo das leis vigentes poderdo impactar
negativamente os resultados da classe. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragbes
das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar, de maneira adversa, o valor
das Cotas da classe, bem como as condi¢des para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate
das Cotas.

(h) Questionamento da Estrutura da Classe. A classe se enquadra no caput do artigo 3° da Lei
n®12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lein® 12.431, a classe devera aplicar,
no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimbnio liquido nos Ativos Incentivados.
Além do risco de alteragao das normas aplicaveis a classe, caso o atendimento das disposi¢oes
do artigo 3° da Lei n° 12.431 pela classe venha a ser questionado, por qualquer motivo, o
tratamento tributario da classe e, consequentemente, do Cotista podera vir a ser alterado.

(i) Tributacdo da Distribuicdo de Rendimentos. Observado o fator de risco “Precificagdo dos
Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira da classe poderao resultar em redugéo do valor das Cotas
da classe. Nos termos do Regulamento, em cada Data de Pagamento, a classe podera, a
critério do GESTOR, destinar diretamente ao Cotista, por meio da amortizagédo de suas Cotas,
uma parcela ou a totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos pela classe, desde que
ainda n3o incorporados ao seu patriménio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicao de
Rendimentos, ainda que o valor das Cotas da classe tenha sofrido uma redugédo. Quando da
Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das Cotas da classe, os
Rendimentos destinados diretamente ao Cotista serdo tributados na forma deste Regulamento.
Dessa forma, o Cotista devera, de acordo com a sua prépria natureza, analisar detalhadamente
o Regulamento, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributagéo que
Ihe é aplicavel e o impacto de tal tributagdo em sua analise de investimento.

(j) Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emisséo e/ou de Alienacdo dos Ativos
Incentivados. Nao é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienagdo dos Ativos
Incentivados que a classe podera subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco
especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser
subscritos ou adquiridos pela classe poderéo ser emitidos ou alienados com base em processos
que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizagéo, o que
pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranga de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados da classe.

7.4.16 RISCOS AMBIENTAIS E SOCIOAMBIENTAIS:
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(a) A classe estd sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente,
resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pela
classe, inclusive e sem limitagdo: proibigoes, atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das
exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de
exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna
e da flora; falhas no plano de execugao ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais
eventos ou medidas podem causar prejuizos a classe. Adicionalmente, as atividades do setor
de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislagéao
federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradagao
ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a
terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagdes ambientais
substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperagdo do meio ambiente
ou o pagamento de indenizagéo a terceiros afetados podera impedir ou levar os emissores de
Ativos Incentivados a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que
podera ter um efeito adverso sobre a classe. Eventuais seguros contratados para cobrir
exposicao a contingéncias ambientais dos emissores dos Ativos Incentivados podem nao ser
suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre a classe; e

(b) As operagdes da classe, e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas a
leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulagdes setoriais
especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que a
classe, e os emissores dos Ativos Incentivados, no &mbito de cada projeto, incorram em custos
significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento
de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O
eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a
imposicao de san¢gbes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagées). As
leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento
de restrigbes pode afetar adversamente os negécios da classe e a sua rentabilidade.
Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de prote¢do ambiental serem alteradas apds
o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por um emissor de Ativos Incentivados e
antes de sua conclusao, o que podera trazer atrasos e/ou modifica¢gdes ao objetivo inicialmente
projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos
Incentivados podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista,
considerando a possibilidade de exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e
insalubres e relacionamento com comunidades do entorno, considerando a possibilidade de
exposicao destas populagdes a impactos adversos.

7.5 Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente as atividades da classe, dos emissores dos
Ativos Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas da classe.

116



btgpactual

Anexo ao Regulamento

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
- CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

7.6

1.7

7.8

8.1

8.2

N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administragdo e de gestdo de classes de investimento e a estrita observancia da politica de
investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor, a classe e o
investimento neste pelo Cotista estdo sujeitos a fatores de risco que poderdo ocasionar perdas ao seu
patriménio e, consequentemente, ao Cotista, notadamente aqueles indicados acima.

Em decorréncia dos fatores de risco indicados acima e de todos os demais fatores de risco a que a
classe esta sujeita, o ADMINISTRADOR e o GESTOR né&o poderao ser responsabilizados por eventual
depreciagao da carteira e/ou por eventuais prejuizos que o Cotista venha a sofrer em caso de liquidagao
da classe, exceto se 0o ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR agirem com comprovada culpa ou dolo, de
forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as
limitagdes deste regulamento e da legislagdo, definir livremente o grau de concentragédo da carteira de
aplicagéo da classe de Cotas. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opgdes
de investimento, os investimentos da classe de Cotas estdo, por sua propria natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciagéo dos ativos financeiros
da carteira da classe de Cotas, ndo atribuivel a atuagdo do GESTOR.

CAPITULO 8 - FORO

Para fins do disposto neste Anexo, considera-se o correio eletrdnico (e-mail) como uma forma de
comunicagao valida entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR e os Caotistas.

Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer questdes
oriundas do presente Anexo e que envolvam o Fundo ou a Classe, com expressa renuncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Administrador
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MODELO DE APENDICE A

(Este Apéndice é parte integrante do Anexo ao Regulamento do BRZ Infra Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa — Crédito Privado Responsabilidade Limitada)

APENDICE DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas da classe Unica do BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA — CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo (o “Regulamento”), tera as seguintes
caracteristicas:

Montante:

RS [] (D
[*] (I*]) Cotas.

RS [] ([°])-

[Sera devida pelos investidores da Oferta quando da subscrigédo e
integralizagédo das Cotas, uma taxa de distribuigdo primaria incidente
sobre as Cotas objeto da Oferta, equivalente a um percentual fixo
sobre o Valor da Cota integralizado pelo investidor da Oferta, a ser

Quantidade de Cotas:
Valor Unitario:

Taxa de Distribuicdo Primaria:

definido nos documentos da Oferta. / Ndo sera devida taxa de
distribuicao primaria.]
Forma de Integralizag&o: [*]-

P Distribuicéo:
razo para Listribuicao 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacédo do Anuncio de

Inicio.
RS [] ([*]-

Montante Minimo para
Colocacgéao:

Regime de Distribui¢o:

Data de Emissao:
Data de Resgate:

Valor Minimo de Investimento:

Registro e Negociagéo das
Cotas:

[Oferta publica de distribuigdo nos termos da Resolugdo CVM 160,
de 13 de julho de 2022].

]

]

]

As Cotas serdo depositadas para (a) para distribuicdo no mercado
primario, por meio do Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos —
DDA, administrado pela B3; e (b) para negociagdo no mercado
secundario, exclusivamente em ambiente de bolsa de valores
administrado pela B3, no qual as Cotas serdo liquidadas e
custodiadas eletronicamente.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO BRZ INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA — CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n2 55.518.017/0001-27

Por este instrumento particular de alteracdo (“Instrumento”), as partes abaixo nomeadas e
devidamente qualificadas, a saber BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, 501, 52 andar, (parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob n2 59.281.253/0001-23,
devidamente credenciada pela Comissdao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para operar como
administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM
n2 8.695, de 20 de margo de 2006, aqui representado nos termos do seu estatuto, doravante
denominado (“Administradora”), e BRZ INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na cidade
de S3do Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n? 1507, conj. 61, bloco B, Vila
Olimpia, CEP 0454-005, inscrita no CNPJ sob o n2 02.888.152/0001-06, devidamente credenciada

pela CVM, para operar como administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios, nos

termos do Ato Declaratdrio CVM n2 7.490, de 11 de novembro de 2003, doravante denominada

como (“Gestora” e quando em conjunto com a ADMINISTRADORA, “Prestadores de Servicos

Essenciais”), considerando que o Fundo encontra-se pré-operacional, sem cotas de sua Classe
Unica de Cotas subscritas, RESOLVEM:

(i) Aprovar alteracdes ao regulamento do Fundo, que segue consolidado na forma de anexo

ao presente Instrumento de Constituicdo (“Regulamento”);

(ii) Aprovar a 12 (primeira) emissdo de cotas da subclasse A do Fundo (“Cotas”), no valor de
inicialmente, no minimo, RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) e, no maximo, RS
100.000.000,00 (cem milhdes de reais), sem considerar as cotas do Lote Adicional

(abaixo definido), em série Unica, da 12 (primeira) emissdo (“Primeira Emissdo”). As

cotas objeto da Primeira Emissdo serdo objeto de oferta publica, sob o rito de registro
ordinario de distribuicdo, nos termos da Resolucdao CVM n? 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada e demais leis e regulamentacdes aplicaveis (“Oferta”), cujos

principais termos e condi¢des encontram-se no Regulamento, no anexo descritivo da
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Classe e no respectivo apéndice das Cotas, constante do Anexo | ao presente

instrumento;

Aprovar a contratacdo da RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua do
Récio, n? 350, 112 andar, Itaim Bibi, CEP 04.552-000, inscrita no CNPJ sob o n?
89.960.090/0001-76, sendo admitida a participacdo de instituicGes integrantes do
sistema de distribuicdo do mercado de valores mobilidrios, na qualidade coordenador
lider (“Coordenador Lider” ou “RB”) e GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE

VALORES, instituicao financeira integrante, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de

Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3064, 129 andar, Jardim Paulistano, CEP
01451-000, inscrita no CNPJ sob o n? 65.913.436/0001-17, neste ato representado na
forma de seu contrato social (“Guide” ou “Coordenador”, em conjunto com o

Coordenador Lider, serdo definidos como “Coordenadores”) para atuarem como

coordenadores da Oferta, que prestardo os servicos de distribuicdo das Cotas, sob o
regime de melhores esforgos de colocag¢ao, sendo admitida a distribuicao parcial das
Cotas, nos termos do artigo 74 da Resolucao CVM 160, observado que a manutenc¢do da
Oferta estara condicionada a distribuicdo de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),

correspondente a 300.000 (trezentas mil) Cotas (“Montante Minimo da Oferta”);

Ratificar todos os atos ja praticados pela Administradora e pela Gestora, até a presente
data, com relagdo a Oferta, incluindo, mas ndo se limitando, a celebragdo de todos os

documentos relacionados a emissdo das Cotas e/ou a realizacdo da Oferta;

Submeter, a CVM, este instrumento, o Regulamento e os demais documentos e
informacgdes exigidos pela Resolugdo CVM 175 para o registro de funcionamento do

Fundo; e

Os demais termos e condicGes, em relagdo ao Fundo, a Classe, e as Cotas, conforme
aplicavel, encontram-se descritos no Regulamento constante do Anexo Il ao presente

instrumento.
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Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste instrumento (estejam no singular ou

no plural), que ndo estejam definidos neste instrumento, tém os significados a eles atribuidos

no Regulamento e/ou prospecto da Oferta.

Em atengdo ao Art.10, Il da Resolugao CVM 175, os Prestadores de Servigos Essenciais declaram

gue o Regulamento do Fundo estd plenamente aderente a legislagao vigente.

As deliberagGes tratadas neste Instrumento terdo efeitos no fechamento do dia 17 de junho de

2024.

Rio de Janeiro, 17 de junho de 2024.

me

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA D
MOBILIARIOS

Administradora

nnnnnnnnnnnnnnnn

BRZ INVESTIMENTOS LTDA.

Gestora

Brasi o
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APENDICE DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BRZ INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA — CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

As Cotas da subclasse A da CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BRZ INFRA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA — CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe
Unica” e “Fundo”), inscrita no CNPJ n2 55.518.017/0001-27, emitida nos termos do Regulamento

do Fundo (o “Regulamento”), terd as seguintes caracteristicas:

Montante: Inicialmente, até R$100.000.000,00 (cem milh&es de reais),
sem considerar as Cotas do Lote Adicional, considerando a
subscricdo e integralizacdo da totalidade das Cotas pelo preco
unitario de R$100,00 (cem reais) por Cota, sem considerar a
Taxa de Distribuicdo Primaria, podendo o Montante Inicial da
Oferta ser (i) aumentado em virtude do Lote Adicional e, ou (ii)
diminuido em virtude da distribuicdo parcial, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta (“Montante Inicial
da Oferta”).

Quantidade de Cotas: No minimo, 300.000 (trezentas mil) de Cotas e, no maximo,

1.000.000 (um milhdo) de Cotas, podendo ser (i) aumentado
em virtude das Cotas do Lote Adicional ou (ii) diminuido em
virtude da distribuicdo parcial, desde que observado o
Montante Minimo da Oferta.

Valor Unitario: RS 100,00 (cem reais).

Opcao de Lote Adicional: A Classe Unica podera, por meio dos Coordenadores, em
comum acordo com o Administrador e o Gestor, optar por
emitir um Lote Adicional de Cotas, aumentando em até 25%
(vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas
originalmente ofertadas, que poderdo corresponder a até

25% (vinte e cinco por cento) do Montante Inicial da Oferta,
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Taxa de Distribuicao

Primaria:

Forma de Integralizagao:

Prazo para Distribuigao:

Montante Minimo para
Colocacéo:

Regime de Distribuicao:

Data de Emissao:

Data de Resgate:

Valor Minimo de
Investimento:

Registro e Negociacdo das

Cotas:
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ou seja, em até R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
reais), correspondente a até 250.000 (duzentas e cinquenta
mil) Cotas, nas mesmas condi¢cdes e no mesmo pre¢o das
Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo
pedido de registro da Oferta a CVM ou modificagdao dos
termos da Primeira Emissdo e da Oferta, nos termos e
conforme os limites estabelecidos na Resolugao CVM n?
160.

Serd devida pelos investidores da Oferta quando da subscricao
e integralizacdo das Cotas, uma taxa de distribuicdo primaria
incidente sobre as Cotas objeto da Oferta, equivalente a um
percentual fixo sobre o Valor da Cota integralizado pelo
investidor da Oferta, a ser definido nos documentos da Oferta

(“Taxa de Distribuicdo Primaria”).

A vista, na data de liquidac3o.

180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacdo do Anuncio
de Inicio.

R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), correspondente a
300.000 (trezentas mil) Cotas (“Montante Minimo da Oferta”).

Oferta publica de distribuicdo nos termos da Resolugao CVM
160, de 13 de julho de 2022.

30 de agosto de 2024.

Indeterminado.

1 (uma) Cota.

As Cotas serdo depositadas para (a) para distribuicdo no
mercado primario, por meio do Sistema de Distribuicdo
Primdria de Ativos — DDA, administrado pela B3; e (b) para
negociacdo no mercado secunddrio, em ambiente de bolsa
de valores administrado pela B3, no qual as Cotas serdo
liguidadas e custodiadas eletronicamente ou em regime
escritural no Administrador, na qualidade de escriturador das

Cotas, para as Cotas que estejam custodiadas apenas junto
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ao Administrador.
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ANEXO I

REGULAMENTO DO BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA — CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA
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Regulamento
BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 55.518.017/0001-27

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDO”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (Cadigo Civil), pela Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, e pela
parte geral e o Anexo Normativo | da Resolugao n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada,
da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM”, “Lei n° 12.431” e “Resolugdo CVM
175”), tera como principais caracteristicas:

Classe unica (“Classe”)

Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob 0 n°®59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora
de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo
de 2006 (“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servigo Essencial’).
BRZ Investimentos Ltda., credenciada na CVM para o exercicio da atividade
de administragdo de carteira através do Ato Declaratério n® 7.490, de 11 de
novembro de 2003, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sio Paulo,
na Rua Gomes de Carvalho, n° 1.507, conjunto 61, bloco B, Vila Olimpia, CEP
04547-005, inscrita no CNPJ sob o n° 02.888.152/0001-06 (“BRZ”), ou, a
exclusivo critério da BRZ, qualquer sociedade que, direta ou indiretamente, a
qualquer tempo, controle a, seja controlada pela BRZ e/ou tenha o mesmo
controlador, direto ou indireto, que a BRZ, que possua registro de gestédo de
carteiras de valores mobiliarios perante a CVM e seja apta a exercer a fungao
de gestor do FUNDO, nos termos da regulamentacdo aplicavel e deste
regulamento (“Afiliada BRZ”) (“GESTOR” ou “Prestador de Servigo Essencial”
e, quando referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores
de Servigos Essenciais”), hipétese em que o regulamento podera ser alterado
diretamente por ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais, sem a
necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, desde que, em
todos os casos, seja mantida a equipe chave da gestao.
Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.

Ultimo dia do més de agosto de cada ano-

Cotas de Classe Unica Anexo
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Regulamento
BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 55.518.017/0001-27

1.2 O Anexo de cada classe de cotas do FUNDO (“Cotas”), conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de
outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas
detentores de Cotas do FUNDO (“Cotistas”) e regime de insolvéncia; (iii) emissdo, distribuicao,
amortizagéo e procedimento aplicavel a liquidagédo da Classe; (iv) assembleia especial de Cotistas e
demais procedimentos aplicaveis as manifestagbes de vontade dos Cotistas; (v) remuneracgdo; (vi)
politica de investimento, composicao e diversificagcdo da carteira; e (vii) fatores de risco e politica de
administragao de riscos.

1.3 As caracteristicas e os direitos, assim como as condigdes de emissdo, subscricdo, integralizagao,
remuneragéo, amortizagéo e resgate da(s) subclasse(s) da Classe serao descritos no Anexo e em seus
Apéndices, os quais integram o presente Regulamento.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus préprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel.

211 Nao obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentacdo aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdo do FUNDO, o que inclui,
mas nao se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da Classe de Cotas, dos seguintes
servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragao das Cotas; (c)
auditoria independente; (d) custédia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do
FUNDO ou da Classe de Cotas.

21.2 Nao obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui
mas nao se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da Classe de Cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediagao de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuigdo de Cotas; (c)
consultoria de investimentos; (d) classificagcao de risco por agéncia de classificagado de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada, se definido, a seu exclusivo critério, como
estrategicamente benéfico ao FUNDO e a seus Cotistas; (f) gestdo e/ou cogestédo da carteira
de ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da Classe de Cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO n&o se encontre
dentro da esfera de atuagao da CVM, o Prestador de Servigos Essenciais que fez a respectiva
contratagcdo sera responsavel apenas pela fiscalizagdo de tal servigo. As atribuicbes e a
responsabilidade pela prestagdo deste tipo de servigo perante o FUNDO e seus Cotistas
continuarao a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.
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Regulamento
BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 55.518.017/0001-27

2.2

23

24

3.1

41

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagéo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este regulamento
ou a regulamentacao aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacédo de
suas operagoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos nao altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os
Cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO néo sao garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS, RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO
O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugao CVM
175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

A assembleia geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a Classe de Cotas,
na forma prevista na Resolugdo CVM 175 e alteragbes posteriores.

411 A convocacgdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da data da
realizacdo da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico, ressalvadas as hipéteses nos
quais a Resolugdo CVM 175 preveja prazo diverso.

41.2 Ainstalagao ocorrera com a presenga de qualquer numero de Cotistas.

41.3 Apresenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagéo.

41.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos Cotistas.

41.5 A cada Cotista, cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacédo na Classe de
Cotas.

41.6 O qudrum para aprovacao de cada matéria sera o definido na tabela prevista no Anexo Descritivo da
Classe Unica.
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Regulamento
BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 55.518.017/0001-27

41.7 As deliberagdes relativas exclusivamente as demonstragdes contabeis que nao contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas, caso a assembleia
correspondente nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

4.2 As deliberagbdes privativas de assembleia de Cotistas poderao ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, para resposta no prazo minimo de 10
(dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagdo da consulta formal sera o quérum
respectivo da matéria a ser deliberada, nos termos do Anexo Descritivo.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 5 - TRIBUTAGAO

5.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagcao em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos Cotistas e ao
FUNDO, ndo se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da
legislacdo e regulamentacdo em vigor.

5.2 Hé& excecbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagado a tributagédo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

5.3 O GESTOR buscara manter a composicao da carteira do FUNDO adequada a regra tributaria vigente,
procurando assim, evitar modificagdes que impliquem em alteragéo do tratamento tributario do FUNDO
e dos Cotistas.

De acordo com a legislacdo vigente, as operagbes da carteira do FUNDO sao
isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre
Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero,
ressalvados os rendimentos decorrentes das debéntures de que trata o art. 2°
da Lei n® 14.801/24, sujeitos ao IRRF a aliquota de 10% (dez por cento).

Operagoes da carteira:

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

l. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Nos termos do art. 3°, caput, da Lein® 12.431, para fins tributarios a carteira do FUNDO devera ser composta
de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em fundos de investimento que
se enquadrem no art. 3°, caput, da Lei n® 12.431. Caso estes requisitos sejam cumpridos, se submetera a
tributacao a seguir.
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BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 55.518.017/0001-27

Cotistas Residentes no Brasil:

Resgate/liqguidacdo das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo de Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de amortizagao e o
custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Integralizacdo de Cotas com Ativos de Infraestrutura: o rendimento é constituido pela diferenga positiva
entre o valor de alienagéo e o custo de integralizacdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Rendimentos: Considera-se rendimento quaisquer valores que constituam remuneracao do capital aplicado,
inclusive ganho de capital auferido na alienagéo de cotas. As aliquotas aplicaveis serdo as seguintes:

(i) 0% (zero por cento):

(a) Pessoas Fisicas

(b) beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras no
Pais de acordo com as normas e condigbes estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional, exceto em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior|
a 20% (vinte por cento)
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(i) 15% (quinze por cento) exclusivamente na fonte para Pessoa Juridica tributada com base no
lucro real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples
Nacional.

Cotistas Nao-Residentes (“INR”):

Aos Cotistas residentes no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcao de
residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior
a 20% (vinte por cento) (“Jurisdi¢gao de Tributagdao Favorecida”).

Resgate/liqguidacdo das Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme segue:

(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR exclusivamente na
fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

(i) Cotistas Residentes em Jurisdi¢gdo de Tributagéo Favorecida: IR exclusivamente na fonte,
de acordo com as mesmas regras aplicaveis a investidores residentes e domiciliados no
Brasil. Portanto, incidira, sobre quaisquer valores que constituam remunerac&o do capital
aplicado, inclusive ganho de capital auferido na alienagdo de cotas, com base nas
seguintes aliquotas:

(a) 0% (zero por cento) para Pessoas Fisicas; ou
(b) 15% (quinze por cento) para pessoas juridicas

Amortizacdo de Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de amortizagao
e o custo de aquisicao das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: IR exclusivamente na
fonte a aliquota 0% (zero por cento);

(i) Cotistas Residentes em Jurisdi¢cdo de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente na fonte,
de acordo com as mesmas regras aplicaveis a investidores residentes e domiciliados no
Brasil. Portanto, incidira, sobre quaisquer valores que constituam remuneracdo do capital
aplicado, inclusive ganho de capital auferido na alienagdo de cotas, com base nas
seguintes aliquotas:

(a) 0% (zero por cento) para Pessoas Fisicas; ou

(b) 15% (quinze por cento) para pessoas juridicas
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Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo FUNDO de qualquer das condi¢des dispostas no art. 3° da Lei n°® 12.431 implicara na
perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidagdo ou
transformacgao do FUNDO em outra modalidade de classe de investimento.

Neste cenario, os rendimentos reconhecidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil,
poderao ser submetidos a tributagéo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em fungao do prazo de suas
aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com
prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com
prazo superior a 720 dias.

Il. IOF:

Resgates e alienagbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagéo
na classe de Cotas podem sofrer a tributagao pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em funcdo do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacéo
nao ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto incide a aliquota de 1% (um por
cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicagdo em
IOF/TVM: funcdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. O IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento
para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da aplicagdo e chega a
zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicagédo. Ressalta-
se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem
como de moeda Brasileira para moeda estrangeira estdo sujeitas ao IOF-
Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio, para remessas e ingressos de
recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as suas aplicagbes no mercado
internacional, nos limites e condi¢des fixados pela CVM, estdo sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF-Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

IOF-Cambio:
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CAPITULO 6 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas péaginas na rede mundial de
computadores e/ou encaminhardo de forma eletrdnica as informagées de envio obrigatdrio previstas na
regulamentagao aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Administrador
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Anexo ao Regulamento

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
- CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BRZ INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe de Cotas do FUNDO estao descritas abaixo:

Subclasses

As Cotas do FUNDO seréo de classe Unica e emitidas em diversas subclasses, dentre
elas 1 (uma) subclasse A (“Subclasse A”) e, em casos excepcionais e por tempo
limitado, 1 (uma) subclasse B (“Subclasse B”), podendo serem emitidas subclasses
adicionais por meio de apéndices no ambito de novas emissdes, os quais farao parte
integrante do presente o Regulamento. As Cotas da Subclasse B serdo destinadas
exclusivamente a operacionalizagdo da amortizagédo integral compulséria de que
tratam os itens 3.10.5 abaixo e seguintes.

Tipo de Condominio

Fechado.

Prazo de Duragao

Indeterminado.

Categoria Fundo de investimento financeiro, enquadrado na modalidade “infraestrutura”, nos
termos da Lei n° 12.431 e do artigo 59 do Anexo Normativo | da Resolu¢do CVM
175.

Tipo Renda Fixa.

Objetivo O objetivo da Classe é obter valorizagdo de suas cotas por meio da subscri¢cao ou

da aquisicédo, no mercado primario ou secundario, de: (i) cotas de emissao de fundos
de investimento que se enquadrem no Artigo 3°, caput, da Lei n® 12.431 (“Fl-Infra” e
“Cotas de Fl-Infra”, respectivamente), e (ii) outros ativos financeiros, observado o
disposto neste Anexo. Os Fl-Infra, por sua vez, investem em: (a)
preponderantemente, debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431,
por: (1) concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (2) sociedade
de propdsito especifico constituida sob a forma de sociedade por agdes; ou (3)
controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em qualquer
hipétese, desde que constituido sob a forma de sociedade por agdes (“Debéntures
Incentivadas”); e (b) outros ativos emitidos, de acordo com o artigo 2° da Lei n°
12.431, para a captagdo de recursos com vistas a implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgcdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures
Incentivadas, “Ativos Incentivados”). Os Fl-Infra poderdo ser geridos pelo GESTOR
e/ou administrados pelo ADMINISTRADOR, e poderao: (i) subscrever ou adquirir
Ativos Incentivados cujos emissores sejam: (I) fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e sociedades,
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direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum (“Grupo
Econdémico”); ou (Il) companhias investidas por fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos; e (ii) realizar operagbes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condigdo de
contraparte, incluindo a aquisicao de Ativos Incentivados de titularidade de outros
fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos.

O objetivo da Classe de Cotas ndo representa, sob qualquer hipétese, garantia do
FUNDO, da Classe, ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

Publico-Alvo

A Classe do FUNDO ¢ destinada especificamente a investidores em geral.

Custodia e Tesouraria

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45 e
credenciado como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n°® 7.204, de 25 de
abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

Controladoria e
Escrituragao

ADMINISTRADOR.

Emissao e Regime de
Distribuigdo de Cotas

O patrim6nio da Classe sera formado pelas Cotas de diversas subclasses, dentre
elas da Subclasse A e, em casos excepcionais e por tempo limitado, pelas Cotas da
Subclasse B. O valor de cada emissao de Cotas, volume e valor unitario da cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que aprova a
emissao de Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia de direito de preferéncia
dos Cotistas, nos termos deste Anexo.

Capital Autorizado

R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), sendo que novas emissdes de Cotas
integrantes de novas subclasses ou subclasses ja existentes, até o valor do Capital
Autorizado, podem ser realizadas conforme orientacdo do GESTOR,
independentemente de aprovagéo pela assembleia especial de Cotistas. O prego de
emissao de novas Cotas desta Classe no &mbito do Capital Autorizado sera fixado
a critério do GESTOR com base na metodologia definida neste Anexo. As novas
emissdes que nao estejam no dmbito do Capital Autorizado deverao ser aprovadas
em assembleia especial de Cotistas.

Direito de Preferéncia
em Novas Emissoes

Assembleia especial de Cotistas ou o ato conjunto do ADMINISTRADOR e do
GESTOR podera aprovar a dispensa de direito de preferéncia aos Cotistas em novas
emissdes por ela deliberadas. Exceto se de outra forma aprovada pela assembleia
especial de Cotistas ou ato conjunto do ADMINISTRADOR e do GESTOR, o direito
de preferéncia seguira o disposto no item 3.3.1 deste Anexo.

Negociacao

As Cotas serdo depositadas: (a) para distribuigdo no mercado primario, por meio do
Sistema de Distribuigao Primaria de Ativos — DDA, administrado pela B3; e (b) para
negociagcdo no mercado secundario, em ambiente de bolsa de valores administrado
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pela B3, no qual as Cotas serao liquidadas e custodiadas eletronicamente ou em
regime escritural no ADMINISTRADOR, na qualidade de escriturador das Cotas,
para as Cotas que estejam custodiadas apenas junto ao ADMINISTRADOR.

Transferéncia

As Cotas ndo podem ser objeto de cessao ou transferéncia, salvo pelas hipoteses
previstas na Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

Calculo do Valor
Patrimonial da Cota

As Cotas terdo o seu valor patrimonial calculado diariamente. O valor patrimonial da
cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo nimero de
Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia.

Feriados

Em feriados de ambito nacional, a Classe de Cotas n&do possui definigdo de valor
patrimonial da cota, ndo recebe aplicagbes e nem realiza resgates e amortizagdes,
sendo certo que estas datas ndo serdo consideradas dias Uteis para fins de contagem
de prazo de conversdo de Cotas e pagamento de resgates. Nos feriados estaduais
e municipais a Classe de Cotas possui definigdo de valor patrimonial da cota, recebe
aplicacdes e realiza resgates e amortizagoes.

Distribuicao de
Proventos
(Rendimentos)

A Classe incorporara ao seu patrimonio os frutos e rendimentos advindos de ativos
financeiros que integrem a carteira da Classe. A distribuicdo de quaisquer ganhos e
rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente, observado o
disposto neste Anexo, mediante aamortizagao de suas Cotas e/ou ao final do
prazo de duragdo, mediante o resgate das Cotas.

Utilizacao de Ativos
Financeiros na
Integralizacao,
Resgate e
Amortizagao

Para a distribuicdo de rendimentos, integralizagdo, resgate e amortizagédo, seréao
utilizados débito e crédito em conta corrente ou qualquer outro sistema de liquidagao
que venha a ser criado, legalmente reconhecido e admitido pelo ADMINISTRADOR.

Adocéo de Politica de
Voto

O GESTOR, em relagao a esta Classe de Cotas, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

21 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele detido.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patriménio liquido da Classe de
Cotas esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do FUNDO;

(i) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo
FUNDO que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido, naquela data
de referéncia;

(iii) pedido de recuperacgéo extrajudicial, de recuperagao judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e
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23

24

2.5

341

3.2

3.3

(iv) condenagdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patrimonio liquido.

Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patriménio liquido da Classe de Cotas esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas ou da declaragéo judicial de
insolvéncia da Classe de Cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao CVM
175.

Serao aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipoétese de patriménio liquido negativo da Classe de Cotas.

Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO serao rateados entre os
Cotistas, na proporgédo de suas Cotas, sendo certo que, as aplicagdes realizadas pelos Cotistas no
FUNDO nédo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer instituicao
pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

CAPITULO 3 — EMISSAO, DISTRIBUIGAO, AMORTIZAGAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDAGAO DA CLASSE

Nao havera resgate de Cotas a nao ser pelo término do prazo de duragéo ou amortizagéo total da Classe
e/ou subclasses de Cotas, conforme aplicavel.

A distribuicdo de Cotas de classe fechada deve observar a regulamentagéo especifica sobre ofertas
publicas de distribuigao de valores mobiliarios.

3.21 Nao é admitida nova distribuicdo de Cotas de classe fechada antes de encerrada a distribuicédo
anterior de Cotas da mesma classe ou subclasse.

3.22 O regime de distribuicdo e os demais termos e condi¢des da oferta, incluindo quantidade de
Cotas e valor total da emisséo, serdo definidos pelo GESTOR ou pela assembleia especial de
Cotistas que deliberou a emissao, conforme o caso.

Na emissao de novas Cotas da Subclasse A, deve ser utilizado o valor definido ou calculado conforme
decidido na assembleia especial de Cotistas que deliberou a emiss&o. No caso de decisdo do GESTOR,
ou seja, até que seja alcangado o Capital Autorizado, devera ser utilizado o método previsto neste
Anexo.

3.3.2 Se assim deliberado em assembleia especial ou no ato conjunto do ADMINISTRADOR e
GESTOR que aprovar nova emissao de Cotas, os Cotistas poderdo exercer direito de
preferéncia na subscricdo de quaisquer novas Cotas emitidas, na proporg¢do das Cotas entdo
detidas por cada Cotista. O direito de preferéncia nao sera aplicavel para emissao de Cotas
Subclasse B, tendo em vista que sua emissao ocorrera apenas em casos excepcionais e por
tempo limitado tendo em vista o disposto no item 3.10 abaixo. Cabera ao ADMINISTRADOR
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3.3.2

3.3.3

comunicar os Cotistas a cada nova emissdo de Cotas para que exergam o seu direito de
preferéncia, nos termos deste Regulamento e observado o disposto a seguir:

(i) o prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito no item acima sera definido conforme
0s prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do ADMINISTRADOR, na qualidade de
escriturador das Cotas, ou de quem vier a substitui-lo nessa fungao;

(i) faréo jus ao direito de preferéncia descrito no item acima os Cotistas que sejam titulares de
Cotas Subclasse A na data de corte indicada na deliberagdo do GESTOR ou na assembleia
especial que aprovar a nova emissdo, conforme o caso, observados os prazos e o0s
procedimentos operacionais da B3;

(iii) os Cotistas ndo poderao ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros,
observada a regulamentagao em vigor e os prazos e os procedimentos operacionais da B3;

(iv)as novas Cotas Subclasse A emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e
econdmico financeiros iguais aos das demais Cotas Subclasse A ja existentes; e

(v) a deliberagdo do GESTOR ou da assembleia especial de Cotistas que aprovar a nova
emissao podera prever a existéncia de direito as sobras do direito de preferéncia, observada a
regulamentacdo em vigor e os prazos e o0s procedimentos operacionais da B3 e do
ADMINISTRADOR, na qualidade de escriturador das Cotas, ou de quem vier a substitui-lo
nessa funcao.

Ressalvadas as Cotas Subclasse B, que possuem caracteristicas proprias adiante descritas, o
GESTOR deve utilizar um dos métodos a seguir para definicdo do prego de emissao das novas
Cotas, o qual podera ser ajustado por eventuais amortizagdes ja anunciadas e ainda nao
refletidas no prego patrimonial:

(i) o ultimo valor patrimonial da cota apurado;
(i) o valor patrimonial da cota de fechamento do més imediatamente anterior;

(ii) o prego obtido mediante a aplicacao de agio ou desagio sobre o valor patrimonial atualizado
da cota, conforme definido pelo GESTOR, tendo como base a média do valor de mercado das
Cotas, em intervalo de datas a ser definido pelo GESTOR; ou

(iv) o prego definido em procedimento de coleta de intengdes de investimento, a ser realizado
no ambito da distribuicdo publica das Cotas, nos termos das normas aplicaveis.

Podera ser determinado pela deliberagdo da assembleia especial de Cotistas que aprovar a
respectiva emissao de Cotas ou pelo GESTOR, conforme o caso, que, adicionalmente ao prego
de emissao das Cotas, seja paga pelos subscritores, juntamente com o valor de integralizagédo
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3.2

3.3

3.4

das Cotas, uma taxa de distribuicdo primaria, por cota efetivamente integralizada, a qual sera
destinada ao pagamento dos custos da oferta e ndo sera considerada como encargo da Classe
(“Taxa de Distribuicao Primaria”). Para fins de clareza, exceto pela Taxa de Distribuigdo
Primaria, ndo sera cobrada dos subscritores outra taxa de ingresso.

A distribuicdo de rendimentos de Cotas abrangera todas as Cotas da Subclasse A, sendo caracterizada
pelo pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas mediante rateio das
quantias a serem distribuidas sem redugédo do nimero de Cotas emitidas.

A assembleia especial de Cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagédo antecipada
da Classe de Cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas,
observado que caso a liquidagdo antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera promover a
divisdo do patrimonio da Classe entre os Cotistas desta Classe de Cotas, na proporgéo de suas Cotas,
conforme prazo a ser definido na respectiva assembleia especial de Cotistas, que nao podera ser
superior a 30 (trinta) dias.

3.3.1 Na ocorréncia da liquidagéo da Classe, o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, conforme o caso:
(i) liquidara todos os investimentos da Classe em Ativos Financeiros; (ii) realizara a alienacao
dos ativos integrantes da carteira de investimentos da Classe; (iii) realizara o pagamento dos
Encargos da Classe; e (iv) realizara a amortizagdo das Cotas, até o limite dos recursos
disponiveis.

3.5.2 No caso de liquidagdo da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o patriménio liquido em
igualdade de condi¢cdes e na proporcao dos valores para resgate de suas Cotas e no limite
desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidagdo da Classe. Nao havera
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os Cotistas.

Caso a Classe nao possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de
sua liquidacdo, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias devera ser tomada, cabendo ao GESTOR escolher a op¢ao que possa resultar no melhor
resultado para os Cotistas:

(1) a critério do GESTOR, vender os ativos integrantes da carteira de investimentos da Classe e
demais ativos financeiros em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, caso tais
ativos sejam admitidos a negociagao nos referidos mercados;

(i) a critério do GESTOR, vender, por meio de transagdes privadas, os ativos integrantes da
carteira de investimentos da Classe que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou
mercado de balcido organizado no Brasil; ou

(iii) por recomendagédo do GESTOR e desde que previamente aprovado pela Assembleia Especial
de Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens e/ou
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3.4.1

3.6.2

3.6.3

3.6.4

3.6.5

3.6.6

3.6.7
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direitos objeto da referida distribuicdo de ativos, calculado nos termos da regulamentagao
aplicavel, a qual ocorrera diretamente entre as partes, mediante procedimento a ser
determinado em Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto na Resolugdo CVM
175 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

Em todo e qualquer caso, a liquidagao dos ativos da Classe, conforme mencionadas acima,
devera ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM
aplicaveis a Classe.

Apés a divisdo dos ativos da Classe entre os Cotistas, o ADMINISTRADOR devera liquidar a
Classe e, na hipotese de o FUNDO ter apenas uma Classe, consequentemente, o FUNDO,
submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo
regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para que tal liquidagdo ocorra
perante as autoridades competentes.

Para fins da distribuicao de ativos de que trata o item “(iii)” do item 3.7, no caso de: (i) entrega
de ativos integrantes da carteira de investimentos da Classe aos Cotistas, o ADMINISTRADOR
devera proceder a transferéncia de titularidade de tais ativos, mediante a celebragao de todos
os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de ativos financeiros aos Cotistas, o ADMINISTRADOR
devera atualizar o registro mantido na entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade
pela CVM responsavel pela custédia de tais ativos financeiros.

Caso a liquidagéo da Classe seja realizada de acordo com o item “(iii)” do item 3.6 e: (i) qualquer
Cotista reste impossibilitado de deter diretamente os ativos integrantes da carteira de
investimentos da Classe, em virtude de restricdes legais e/ou regulatérias ou, (ii) os Cotistas
ndo chegarem a um acordo sobre a divisao dos ativos, tais Cotistas deverdo constituir um
condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgao de
Cotas detidas por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR estara desobrigado em relagéo
as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe
e 0 FUNDO perante as autoridades competentes.

O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas membros do condominio referido acima para
que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo
Civil, informando a proporcao de ativos integrantes da carteira de investimentos da Classe a
que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do
ADMINISTRADOR perante os Cotistas apds a constituigdo do referido condominio.

Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleigao do administrador do condominio referido
nos itens acima, essa fungao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior quantidade
de Cotas em circulagao.

O CUSTODIANTE e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da
carteira da Classe pelo prazo nao prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da
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3.5

3.6

3.7

3.8

notificagao referida acima, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas
indicara, ao ADMINISTRADOR e ao CUSTODIANTE, data, hora e local para que seja feita a
entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o ADMINISTRADOR
podera promover a consignacgao dos titulos e valores mobiliarios da carteira da Classe na forma
do Artigo 334 do Cadigo Civil.

3.6.8 Para os fins do presente Artigo, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos
a qualquer restrigao legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Valores Mobiliarios poderao
optar por ndo integrar o condominio previsto acima.

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste Regulamento, a Classe podera, por solicitagdo
do GESTOR, mensalmente, sempre até o 15° (décimo quinto) Dia Util de cada més, observados os
prazos e os procedimentos operacionais da B3, realizar a distribuicdo dos resultados obtidos pela
Classe, exclusivamente por meio da amortizagdo das Cotas da Classe, de forma compulséria, a titulo
de distribuigdo de rendimentos (“Distribui¢do de Rendimentos”).

A qualquer tempo, desde que mediante solicitagdo do GESTOR, a Classe podera realizar a amortizacao
extraordinaria compulséria das suas Cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade
(“Amortizagao Extraordinaria”).

Pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacdo Extraordinaria e do resgate das Cotas
sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na respectiva data, por meio:
(i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrénica Disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante
de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

3.71 Os pagamentos referentes as Cotas da Classe poderao ser realizados por meio da dagdo em
pagamento de Ativos Incentivados e/ou de outros ativos financeiros integrantes da carteira da
classe somente na hipétese de liquidagdo do FUNDO e de acordo com o que for deliberado na
assembleia geral.

A Classe deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que, apds o inicio da negociacéo da Classe no
mercado secundario, cada Cotista ndo podera deter mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
Subclasse A ou auferir rendimento superior a 25% (vinte e cinco por cento) do rendimento da Classe
(“Limite de Concentragao”). Para fins de esclarecimento, no dmbito de cada oferta de Cotas Subclasse
A, nenhum Investidor podera, direta ou indiretamente, subscrever e/ou integralizar Cotas Subclasse A
em montante superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas Subclasse A, considerando ja as Cotas
Subclasse A subscritas, integralizadas ou ndo, ja detidas, observado, entretanto, que tal Cotista ndo
podera adquirir novas Cotas Subclasse A até que atenda o Limite de Concentracéo.

3.10.1 Os Cotistas se comprometem a informar ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR todas as vezes
em que realizarem negociacdes relevantes de Cotas Subclasse A, assim entendidas a

negociagéo ou conjunto de negociagdes por meio das quais a participagao direta ou indireta de
um Cotista ultrapassar (para cima ou para baixo) os patamares de 15% (quinze por cento), 20%
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3.10.2

3.10.3

3.10.4

3.10.5

3.10.6

3.10.7
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(vinte por cento) e 25% (vinte e cinco) do total de Cotas Subclasse A emitidas pela Classe, de
maneira sucessiva.

Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsaveis, assim como ndo possuem
meios de evitar os impactos decorrentes de alteragbes no quadro de Cotistas que extrapolem
os limites descritos acima.

Sem prejuizo do disposto acima, o ADMINISTRADOR procedera com a verificagao periodica
mensal da composi¢ao dos Cotistas junto a B3, bem como o percentual de participagéo de cada
Cotista para fins de observacdo do Limite de Concentragdo. Caso seja identificado eventual
excesso ao Limite de Participagdo, o ADMINISTRADOR podera notificar o Cotista (ou eventual
intermediario do Cotista, conforme o caso).

Caso um Cotista venha a deter, direta ou indiretamente, mais Cotas Subclasse A do que o
permitido no Limite de Concentragdo, ficardo automaticamente suspensos os seus direitos
econOmicos e politicos em relagdo as Cotas Subclasse A que ultrapassarem o Limite de
Concentragao, incluindo, sem limitagao, os direitos de: (a) votar nas assembleias de gerais e/ou
especiais de Cotistas; (b) receber amortizacdes, resgates, distribuicbes de dividendos e juros
sobre o capital proprio; e (c) receber dos valores que lhe caberiam por ocasido da liquidagéo do
FUNDO.

Adicionalmente ao disposto acima, caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de
Concentracdo em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados de seu desenquadramento, o
ADMINISTRADOR realizara, automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de
assembleia geral e/ou especial de Cotistas ou de consentimento do Cotista, a conversao das
referidas Cotas Subclasse A em Cotas Subclasse B. As Cotas Subclasse B serdao amortizadas
integralmente pelo ADMINISTRADOR no mesmo dia de sua conversdo, em valor equivalente a
75% (setenta e cinco por cento) do valor de mercado das Cotas Subclasse A j& emitidas,
apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovagao da nova emisséo de Cotas
Subclasse B, observado o disposto no item 3.10.6 abaixo.

Para fins de implementacéo das disposi¢cdes do procedimento previsto acima, os Cotistas, ao
subscreverem ou adquirirem Cotas do FUNDO, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou
intermediarios a, mediante a verificagdo de que o Limite de Concentragdo foi ultrapassado,
solicitarem, no dia util imediatamente subsequente ao término do prazo referido no item 3.10.5
acima, ao depositario central do mercado organizado administrado pela B3 a converséao de suas
Cotas Subclasse A para Cotas Subclasse B, as quais serdo mantidas exclusivamente em regime
escritural diretamente junto ao responsavel pelos servigos de escrituracdo de Cotas a Classe,
observado o disposto no item 3.10.7 abaixo. No caso de o Cotista ter mais de um custodiante
e/ou intermediario, a autorizacdo indicada neste paragrafo devera ser considerada concedida
para o custodiante ou intermediario que detiver a maior custédia de Cotas Subclasse A do
Cotista.

Apos envio do pedido converséo, as Cotas Subclasse A serdo convertidas em Cotas Subclasse
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3.10.8

3.10.9

B mediante autorizacdo concedida ao responsavel pelos servigos de escrituracdo de Cotas a
Classe na mesma data, sendo sua amortizagao integral. A liquidagéo financeira respeitara o
quanto previsto no item 3.8, bem como sera processada diretamente junto ao responsavel pelos
servigos de escrituragdo de Cotas do Fundo, conforme determinagao do ADMINISTRADOR,
observados os termos deste Regulamento.

O valor correspondente a amortizagdo compulséria das Cotas da Subclasse B sera pago em
uma ou mais parcelas, em moeda corrente, no ultimo Dia Util de cada semestre,
proporcionalmente ao numero de titulares de Cotas Subclasse B na data de sua amortizagéo,
sem qualquer atualizacdo monetaria, juros e/ou encargos, e estara condicionado a manutencgéo
apos referido pagamento, em caixa da Classe, de recursos liquidos que sobejem a soma de: (i)
5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe e (ii) o valor de todas as obrigagbes de
investimento assumidas pela Classe. Nado havendo valores que sobejem a soma acima
suficientes para a amortizacéo total das Cotas Subclasse B no ultimo Dia Util de um determinado
semestre, o saldo pendente podera ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente,
quando novamente o sera aplicada a regra prevista neste item 3.10.8, podendo o pagamento
do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo devido.

Todos os procedimentos descritos acima, incluindo a conversdo das Cotas Subclasse A em
Cotas Subclasse B, a amortizagdo e liquidagdo financeira, ocorrerdo fora do ambiente
administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao prestador dos
servigos de escrituragdo de Cotas, que envidara seus melhores esforgos para coordenar a parte
operacional dos procedimentos e a colaboragéo dos prestadores de servigos envolvidos.

3.9 Os procedimentos descritos neste Capitulo, incluindo a conversao das Cotas Subclasse A em Cotas
Subclasse B, a amortizagao e liquidagao financeira, ndo constituem promessa ou garantia de que
havera recursos suficientes para o pagamento das Cotas da Classe, representando apenas um objetivo
a ser perseguido. As Cotas somente serao amortizadas ou resgatadas se os resultados da carteira da
Classe assim permitirem.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS

MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A assembleia especial de Cotistas desta Classe é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da referida Classe de Cotas na forma da Resolugao CVM 175 e alteragbes posteriores.

411

4.1.2

41.3

Internal Use Only

A convocagdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da data da
realizacdo da assembleia, exclusivamente por meio eletronico, ressalvadas as hipéteses nos
quais a Resolugdo CVM 175 preveja prazo diverso.

A instalagao ocorrera com a presencga de qualquer nimero de Cotistas.

A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagéo.
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Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de

41.4
convocacgao, para a coleta das manifestagoes dos Cotistas.

41.5 Exceto pelos Cotistas titulares de Cotas Subclasse B, todos os Cotistas terdo o direito de
comparecer as assembleias especiais, sendo atribuido a cada Cota, o direito a um voto nas
assembleias especiais.

411 O quérum para aprovagao de cada matéria é definido na tabela abaixo:

Deliberagao

Quérum de Aprovagao

A substituicado do ADMINISTRADOR

Maioria simples dos votos dos presentes

A substituicdo do GESTOR para novo gestor que ndo
seja do mesmo grupo econémico do GESTOR sem
Justa Causa

80% (oitenta por cento) das Cotas em circulagao

A substituicdo do GESTOR para novo gestor que ndo
seja do mesmo grupo econémico do GESTOR, nos
casos de Justa Causa

Maioria absoluta das Cotas em circulagéo

Afuséo, aincorporagao, a cisao, a transformagao ou a
liguidagao da Classe

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em
circulagao

O aumento da taxa de administracao, da taxa de
administragdo maxima ou da taxa maxima de
custodia

25% (vinte e cinco por cento) das Cotas em
circulagao

A cobranca de novas taxas dos Cotistas, incluindo,
taxa de performance, taxa de saida ou, além da Taxa
de Distribuicao Primaria, outra taxa de ingresso

5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo

A alteragao da politica de investimento da Classe

Maioria absoluta das Cotas em circulagao

A alteragdo das caracteristicas das Cotas da
Classe em circulagao

Maioria simples dos votos presentes

A emissdo de novas Cotas pela Classe, apds
atingido o limite do Capital Autorizado

Maioria simples dos votos presentes

A alteragdo dos quéruns de deliberagdo das
assembleias especiais de Cotistas

Conforme o quérum relativo a matéria respectiva
a ser alterada, nos termos da presente Clausula
41.6

A definicdo da orientagcéo de voto favoravel a ser
proferido pelo GESTOR, em nome da Classe, nas
assembleias de cotistas dos Fl-Infra que
deliberarem sobre a substituicdo da BRZ na
prestagéo dos servigos de gestdo das carteiras dos
referidos Fl-Infra para novo gestor que n&o seja do
mesmo grupo econdmico do GESTOR sem Justa
Causa

80% (oitenta por cento) das Cotas em circulagéo
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A definicdo da orientagéo de voto favoravel a ser Maioria absoluta das Cotas em circulagao
proferido pelo GESTOR, em nome da Classe, nas
assembleias de cotistas dos Fl-Infra que
deliberarem sobre a substituicdo da BRZ na
prestagdo dos servigcos de gestéo das carteiras dos
referidos Fl-Infra para novo gestor que ndo seja do
mesmo grupo econdmico do GESTOR nos casos de
Justa Causa

A amortizagéo de Cotas da Classe, que ndo estejam Maioria absoluta das Cotas em circulagao

previstos no presente Anexo

O resgate das Cotas da Classe por meio da dagao Maioria absoluta das Cotas em circulagéo
em pagamento das cotas de Fl-Infra e/ou de outros
ativos financeiros

A alteragdo das disposi¢cdes acerca da amortizagdo | 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em
extraordinaria e Limite de Concentragéo circulagao

Demais matérias Maioria absoluta das Cotas em circulagéo

41.2 As deliberacgdes relativas, exclusivamente, as demonstragdes contabeis que ndo contiverem
opiniao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

4.2 As deliberagdes privativas de assembleia especial de Cotistas poderdo ser adotadas em consulta
formal, por meio eletrdnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, para resposta no prazo
minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagdo da consulta formal
sera o quérum respectivo da matéria a ser deliberada, conforme item 4.1.6 acima.

4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

4.4 No caso de destituicdo do GESTOR pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do item 4.1.6 acima,
sem que seja configurada “Justa Causa”, ou nas hipdteses de “Renuncia Motivada do Gestor”,
conforme abaixo definidas, sera paga ao GESTOR destituido, além de todos os valores ja devidos
apurados na data de destituigdo (“Valores Devidos até a Destituicdo”), uma multa por destituicdo sem
justa causa equivalente a Taxa de Gestdo acumulada pelo periodo de 9 (nove) meses, calculada com
base: (a) no montante total da Taxa de Gestao efetivamente pago ao Gestor nos 9 (nove) meses
anteriores a sua destituicdo, caso sua destituigdo ocorra apds o periodo de 18 (dezoito) meses
completos de prestacéo de servigos a Classe, ou (b) no montante total da Taxa de Gestdo que seria
devida pelo periodo de 9 (nove) meses, calculada com base na média do Valor de Mercado de todos
ultimos meses anteriores a data de sua destituicdo, caso sua destituigdo ocorra antes do periodo de 18
(dezoito) meses completos de prestacéo de servigos a Classe (“Multa”). Nesta hipotese, apds apuragéo
dos Valores Devidos até a Destituicao, sera aplicada a Multa, a ser paga pela Classe ao GESTOR em
até 3 (trés) meses a contar da data de ocorréncia da assembleia que deliberar pela destituicdo sem
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4.5

4.6

4.7

5.1

Justa Causa ou da Renuncia Motivada do Gestor, sendo certo que, no caso de Renuncia Motivada do
Gestor e posterior liquidagdo da Classe ou do FUNDO, o GESTOR fara jus ao recebimento da Multa
em sua integralidade.

Para os fins deste Regulamento, considerar-se-a "Justa Causa", a pratica dos seguintes atos ou
situacdes pelo GESTOR e/ou por seus sécios, conforme aplicavel: (i) descumprimento de obrigagdes,
deveres ou atribuigdes previstas neste Regulamento, na legislagao e na regulamentagao aplicavel que
tenha impacto material para a Classe ou para os Cotistas, conforme determinado por sentenca arbitral
final ou sentenga judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; (ii) culpa grave, dolo,
ma-fé ou fraude no desempenho de suas fungdes e responsabilidades nos termos deste Regulamento,
conforme determinado por sentencga arbitral final ou sentencga judicial contra a qual ndo caiba recurso
com efeitos suspensivos; (iii) pratica de crime contra o sistema financeiro, de atos de corrupgao, de
lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo, conforme determinado por sentencga judicial
contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; (iv) pratica de atividades ilicitas no mercado
financeiro ou de valores mobiliarios e/ou prevenindo, restringindo ou impedindo, temporaria ou
permanentemente, o exercicio do direito de atuar, e/ou ter autorizagdo para atuar, nos mercados de
valores mobiliarios e/ou financeiro, conforme determinado por sentencga judicial contra a qual ndo caiba
recurso com efeitos suspensivos; ou (v) suspensdo ou cancelamento, pela CVM, do registro de
administrador de carteiras de valores mobiliarios de que trata a Resolugao CVM 21.

Para os fins deste Regulamento, a "Renuncia Motivada do Gestor" sera configurada caso: (i) os
Cotistas, reunidos em assembleia e sem concordancia do GESTOR, promovam qualquer alteragao
neste Regulamento que: (a) altere a politica de investimentos da Classe e/ou a Taxa de Gestao, (b)
altere os termos, condi¢des e/ou regras relativos a Multa, incluindo a Justa Causa, a Renuncia Motivada
do Gestor, substituicdo, descredenciamento ou destituigdo do GESTOR, (c) altere as competéncias,
poderes, responsabilidades e obrigagbes do GESTOR,; e/ou (ii) os Cotistas, reunidos em assembleia e
sem concordancia do GESTOR, aprovem a fusdo, cisao ou incorporagao da Classe.

A Multa por destituicdo sem Justa Causa do Gestor acima mencionada sera abatida da parcela da Taxa
de Gestdo que venha a ser atribuida ao novo gestor a ser indicado em substituicdo ao Gestor destituido,
sendo certo, desse modo, que tal Multa ndo implicara: (a) em redugdo da remuneragdo do
ADMINISTRADOR e dos demais prestadores de servigo do FUNDO, exceto pela remuneragéo do novo
gestor; tampouco (b) em aumento dos encargos do FUNDO considerando o montante maximo da Taxa
de Administracéo previsto neste Regulamento.

CAPITULO 5 - REMUNERAGAO E ENCARGOS

As seguintes remuneracgdes serdo devidas pela Classe de Cotas para remunerar os seus prestadores
de servigos (base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual
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Taxa de Administragéo apropriada diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o
patriménio liquido da Classe, equivalente ao que for maior entre:
(i) 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano ou R$ 3.100,00 (trés
mil e cem reais) mensais, caso a Classe possua de
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) (inclusive) de patriménio liquido;

(i) 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano ou R$ 6.000,00 (seis
mil reais) mensais, caso a Classe possua de R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) a R$70.000.000,00 (setenta milhdes
de reais) (inclusive) de patriménio liquido; ou

(iii) 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano ou R$ 8.500,00 (oito
mil e quinhentos reais) mensais caso a Classe possua de
R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) a R$100.000.000,00
(cem milhdes de reais) (inclusive) de patrimdnio liquido.

Taxa de Gestao Equivalente ao resultado da diferenga entre 1,00% (um por cento)
e a Taxa de Administragdo, apropriada diariamente e paga
mensalmente, incidente sobre o patrimdnio liquido da Classe.

Taxa de Escrituragao Incluida na Taxa de Administragao.
Taxa Maxima de Custddia Nao ha.

Taxa de Performance N&o aplicavel.

Taxa Maxima de Distribuigéo Nao ha.

Taxa de Ingresso N&o ha.

Taxa de Saida N&o ha.

5.2 Além da Taxa de Administragcéo prevista no item 5.1 acima, a Classe esta sujeita ao pagamento da
taxa de administragdo dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento nos quais investir, conforme
previsto nos respectivos regulamentos. A taxa de administragdo maxima a ser paga pela Classe,
compreendendo a taxa de administragdo minima da Classe e a taxa de administragdo dos fundos de
investimento diretamente investidos pela Classe, incluindo os Fl-Infra, sera equivalente a 1,25% (um
inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Classe.

53 Além da Taxa de Gestéo prevista no item 5.1 acima, a Classe est4 sujeita ao pagamento da taxa de
gestédo dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento nos quais investir, conforme previsto nos
respectivos regulamentos. A taxa de gestdo maxima a ser paga pela Classe, compreendendo a taxa
de gestdo minima da Classe e a taxa de gestao dos fundos de investimento diretamente investidos pela
Classe, incluindo os Fl-Infra, sera equivalente a 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento)
ao ano sobre o Patrimdnio Liquido da Classe.
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5.4 A taxa de administracdo e taxa de gestdo n&o poderdo ser aumentadas sem prévia aprovagédo da
assembleia geral, mas poderdo ser reduzidas unilateralmente pelo ADMINISTRADOR ou pelo
GESTOR, conforme o caso, desde que: (i) esse fato seja comunicado aos Cotistas e (ii) seja realizada
a devida alteragao do presente Regulamento.

5.5 O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da taxa de administragao prevista no item 5.1
sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servigcos contratados, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total previsto no item 5.1 acima.

5.6 As remuneragdes previstas no item 5.1 acima serdo apropriadas diariamente, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor do patriménio liquido da Classe. Essas
remuneracdes deverdo ser pagas mensalmente, por periodos vencidos, no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente.

5.7 A descricao completa da Taxa de Administracdo e Gestao aplicavel a Classe e sua respectiva
segregacao podem ser encontradas no link: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

5.8 Constituem encargos da Classe, além da Taxa de Administragcdo, da Taxa de Gestdo e Taxa Maxima
de Custddia acima previstas, as demais despesas descritas no artigo 117 da Resolugao CVM 175.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

6.1 O patriménio liquido desta Classe devera ser composto por, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) em Cotas de Fl-Infra, que por sua vez, aplicam, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do
valor de referéncia da classe de Cotas Fl-Infra em Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos
de crédito privado nos termos da Resolugdo CVM 175. A Classe, portanto, esta sujeito ao risco de perda
substancial do seu patrimbnio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive, mas nao se limitando a, por forga de
faléncia, recuperacgao judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro regime semelhante em relagao aos
emissores e, conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados. Para fins do célculo do valor
de referéncia das Cotas do Fl-Infra, sera considerado como valor de referéncia o menor valor entre o
Patriménio Liquido da classe de Cotas do Fl-Infra divulgado no dia imediatamente anterior a data da
apuragao do percentual previsto e a média do Patriménio Liquido da classe de Cotas do Fl-Infra nos
180 (cento e oitenta) dias anteriores a referida data de apuracéo.

6.1.1  N&o obstante os limites abaixo, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por cento) do
patriménio liquido da Classe de investimento em Cotas podera ser aplicada nos ativos
financeiros elencados pela Resolugdo CVM 175, observados os limites regulamentares de
concentragao por emissor e modalidade de ativo financeiro nela dispostos.

6.1.2 Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no item acima, o Fl-Infra cujas
cotas sejam integrantes da carteira da Classe, podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do
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seu patrimbnio liquido em outros ativos financeiros, que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra,
conforme descritos na tabela “Limites de Concentragdo Maxima por Ativo”, sendo que: (i) até
180 (cento e oitenta) dias contados da data da primeira integralizagao de Cotas, no maximo,
100% (cem por cento) do patriménio liquido da Classe pode ser aplicado em outros ativos
financeiros; e (ii) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da data da primeira
integralizagdo de Cotas, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patrimdnio liquido da Classe
pode ser aplicado em outros ativos financeiros.

A Classe, por meio da aquisicdo de Cotas de Fl-Infra, nos mercados primario e secundario,
buscara uma rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe os titulos do tesouro
indexados a inflagao com duration média similar a da carteira da Classe, acrescida de sobretaxa
(spread) de 1,00% (um inteiro por cento) a 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, considerando
a distribuicdo de rendimentos e a Amortizagdo Extraordinaria nos termos do 3.8 deste
Regulamento. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE
SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU
AUSENCIA DE RISCOS PARA OS COTISTAS.

6.2 A politica de investimento e limites para composi¢cdo e diversificagdo da carteira dessa Classe de
investimento em Cotas direta e/ou indiretamente seguem dispostos nas tabelas a seguir:

Limites de Concentracao Maxima por Ativo
PERCENTUAL
—_— PERCENTUAL AGREGADO
INDIVIDUAL (em (em
relagdo ao patriménio liquido - L
relagdo ao patriménio liquido da Classe de
ATIVOS FINANCEIROS da Classe de
Cotas)
Cotas)
Minimo Maximo Minimo Maximo

a) Cotas de Fl-Infra 95% 100% 95% 100%
b) Titulos publicos federais 0% 5% 0%
c) Operacdes

compromissadas

P ) 0% 5% 0%
(lastreadas em titulos
Ublicos

p ). _ . 59
d) Outros ativos financeiros 0% 5% 0%
a) titulos de renda fixa

emitidos por instituicao

i . 0% 5% 0%

financeira em

funcionamento no pais
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b) Cotas de fundos de
investimento em direitos 0% 5% 0%
creditorios

Limites de Concentracao Maxima por Emissor

PERCENTUAL INDIVIDUAL (em

EMISSOR relagdo ao patriménio liquido da Classe de
Cotas)
| — Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra .
Sem limites
Il — Qutros ativos financeiros de emisséo da Uniao ,
Até 5%
Federal
[l — Qutros ativos financeiros de emissédo de uma ,
C . Até 5%
mesma instituicao financeira
IV — Cotas de FIDC emitidas por um mesmo FIDC Até 5%
Ativos Financeiros Vedados
PERCENTUAL PERCENTUAL EM
ATIVO —
- INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma unica
emissao de valores mobiliarios, desde que essa
aplicagao em especifico constitua a politica de
Vedado Vedado

investimento da Classe e os ativos tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica

b) Renda Variavel (agbes e certificados de
depdsito de acdes admitidos a negociagdo em
mercado organizado; bénus e recibos de
subscricdo admitidos a negociagdo em mercado Vedado Vedado
organizado; cotas de classes tipificadas como
“acdes”; ETF de agbes; BDR- Agdes; e BDR-ETF

de agdes)
c) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado
d) Criptoativos Vedado Vedado

e) Valores mobiliarios emitidos por meio de

. . . Vedado Vedado
plataformas eletrénicas de investimento
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participativo, desde que sejam objeto de

escrituracao realizada por escriturador autorizado

pela CVM

f) CBIO e créditos de carbono

Vedado

Vedado

6.3

6.2.1 Para fins dos limites por emissor estabelecidos no item acima, consideram-se como de um mesmo
emissor os ativos financeiros de emissdo dos seus controladores (inclusive pertencentes ao
grupo de controle) e das sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob
controle comum do referido emissor (“Grupo Econémico”).

6.2.2 No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja sociedade de proposito
especifico, o limite por emissor referido acima sera computado considerando-se a sociedade de
propésito especifico como um emissor independente, desde que haja a constituicdo de garantias
relativas ao cumprimento das obrigagdes principais e acessoérias e que elas ndo sejam
concedidas por integrantes do seu Grupo Econbémico, exceto no caso de garantias reais
incidentes sobre as agdes de emissao do proprio emissor.

A Classe respeitara ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira

ATIVOS

PERCENTUAL (em relacdo ao patriménio liquido da

Classe de Cotas) OU LIMITAQI\O

a) OPERAGOES EM MERCADO DE
DERIVATIVOS, SENDO CERTO QUE,
AQUELAS REALIZADAS COM
DERIVATIVOS NO EXTERIOR DEVEM
OBSERVAR OS REQUISITOS PREVISTOS
NO PARAGRAFO TERCEIRO DO ARTIGO
41 DO ANEXO NORMATIVO | DA
RESOLUGAO CVM 175

ATE 200%

b) ATIVOS FINANCEIROS
CLASSIFICADOS COMO CREDITO
PRIVADO

PODERA MAIS DE 50%

c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS
NO EXTERIOR, DESDE QUE SEJAM
ATENDIDOS OS REQUISITOS PREVISTOS

k VEDADO
NO PARAGRAFO SEGUNDO DO ARTIGO 41
DO ANEXO NORMATIVO | DA RESOLUGAO
CVM 175

PERAGOE E GEREM

9 o GOES QUE G PERMITIDO
ALAVANCAGEM AO FUNDO
e) MARGEM ATE 20%
f) tomar e dar ativos financeiros em SEM LIMITES
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empréstimo, desde que tais operagdes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente
por meio de servigo autorizado pelo Banco
Central do Brasil ou pela CVM

g) Operagcbes de day frade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de a PERMITIDO
classe possuir estoque ou posi¢gdo anterior
do mesmo ativo financeiro

h) Operagbes compromissadas lastreadas

. . PERMITIDO
em titulos privados

6.4 Os limites de concentracdo da carteira da Classe previstos neste Regulamento e nas normas legais e
regulamentares vigentes serao controlados por meio da consolidagéo das aplicagdes da Classe com as
dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento investidos pela Classe, ressalvadas as hipéteses de
dispensa de consolidagao previstas na regulamentagao aplicavel.

6.5 A Classe podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem operagées em mercado de
derivativos. As operagdes em mercado de derivativos realizadas pelos fundos de investimento
investidos pela Classe, deveréo: (i) ser realizadas em mercado de bolsa de valores ou de mercadorias e
futuros, ou de balcao organizado; (ii) contar com garantia de liquidag&do por cAmaras ou prestadores de
servigos de compensacao e de liquidagéo autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM.

6.6 Seja diretamente ou por meio da aplicagdo em cotas de outras classes de investimento, é vedado a
Classe: (i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma; ou (ii) efetuar locagao,
empréstimo, penhor ou caugao dos ativos financeiros, incluindo as Cotas de Fl-Infra; e (iii) realizacao
de aplicagbes pela Classe em cotas de emissédo de fundos de investimento que invistam diretamente
na Classe.

CAPITULO 7 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS
71 A carteira da Classe de Cotas esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagbes de pregos e cotagdes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe de Cotas e aos Cotistas.

7.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideragao a carteira da Classe de Cotas, bem como a
carteira de eventuais classes investidas.

7.3 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposi¢do da Classe
de Cotas aos riscos, conforme mencionados no link: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

7.3.3 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe de Cotas se encontra
sujeita nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
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pela Classe de Cotas.

7.4 Dentre os fatores de risco a que a Classe de Cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:
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RISCOS DE MERCADO:

(a) Fatores Macroeconémicos. Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente
nos Ativos Incentivados, o mesmo depende da solvéncia dos respectivos emissores e,
conforme o caso, garantidores ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu

lastro, para realizar a amortizagao e o resgate das Cotas da Classe. A solvéncia dos emissores
e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos respectivos
direitos creditérios, pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagdo das
taxas de juros, aumento da inflagédo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia
de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados da Classe e provocando perdas
patrimoniais ao Cotista.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira. A Classe, os Ativos
Incentivados, os demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, os emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados e, no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditérios, os devedores e garantidores dos direitos creditérios
que compdem o seu lastro, estéo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econdmico, politico

e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos,
desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas
taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos
futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o
pagamento e o valor de mercado dos Ativos Incentivados e, por consequéncia, a Classe e o
Cotista.

(c) Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou
financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou

internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias —
como a pandemia da COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleragédo da economia, a diminui¢ao
dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, redugédo da populagdo economicamente ativa.
Em qualquer desses cenarios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios
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que compdem o seu lastro, afetando negativamente os resultados da Classe; e/ou (2) a
diminuicdo da liquidez dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe, bem como das Cotas da Classe, provocando perdas patrimoniais ao Cotista.

(d) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo. Os Ativos
Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe podem ser
contratados a taxas prefixadas ou pés-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das Cotas,
pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno dos Ativos Incentivados e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira da Classe e a rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez
que o pagamento da amortizagéo e do resgate das Cotas da Classe decorre do pagamento dos

Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, os
recursos da Classe poderéao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade
alvo das Cotas. Nessa hipotese, o Cotista terda a remuneragdo de suas Cotas afetada
negativamente. A Classe, o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR n&o prometem
ou asseguram qualquer rentabilidade ao Cotista.

(e)Flutuacdo de Precos dos Ativos e das Cotas da Classe. Os precgos e a rentabilidade dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, assim
como das Cotas da Classe, estéo sujeitos a oscilagbes e podem flutuar em razéo de diversos
fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito,
econdmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou
contrapartes, bem como em razéo de altera¢cdes na regulamentacdo sobre a precificagdo de

referidos ativos. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, ou das
Cotas da Classe, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissdo ou contabilizagao
inicial.

RISCOS DE CREDITO:

(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe para efetuar
a amortizagao e o resgate das suas Cotas decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. Portanto, o Cotista somente
recebera recursos, a titulo de amortizagédo ou resgate das Cotas da Classe, se os resultados e
o valor total da carteira da Classe assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial
dos referidos ativos, a Classe podera n&o dispor de outros recursos para efetuar o pagamento

ao Cotista.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com
garantia do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE, do GESTOR, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A Classe, o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nao prometem ou asseguram ao Cotista
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qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas da Classe. Os recursos para o
pagamento da amortizagao e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da
carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

(c) Risco de Crédito dos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou dos Devedores
e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. A Classe somente procedera ao pagamento
da amortizacao ou do resgate das suas Cotas, na medida em que os rendimentos decorrentes
dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e/ou, conforme o caso,
garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados n&o
puderem honrar com seus compromissos perante a Classe, inclusive, no caso de Ativos

Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, em razao da inadimpléncia dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser
necessaria a adogao de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagao dos valores
referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha
garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos,
sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no
pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para a Classe e para o
Cotista. Ademais, eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que
compdem o seu lastro, bem como alteragcdes nas condi¢gdes econdmicas, legais e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderao trazer impactos significativos
em termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo a Classe encontrar dificuldades
para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudangas na percepgao da
qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores
e garantidores dos direitos creditérios que compdéem o seu lastro, mesmo que n&o
fundamentadas, também poderao afetar o prego dos Ativos Incentivados, comprometendo a
sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissao
poderdo prever o pagamento de prémio com base na variagao da receita ou do lucro de seus
emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores nao apresentarem receita ou lucro
suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além
disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagao dos Ativos Incentivados por
ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados
créditos que eventualmente possuem classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n°
11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, a Classe podera investir em Ativos
Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais
emissores nao desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de nado entrarem em
operagdo, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar
com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas
significativas para o Cotista. E possivel, portanto, que a Classe ndo receba rendimentos
suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas Cotas.

(d) Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados. A Classe pode adquirir Ativos
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Incentivados em relagdo aos quais nao tenha sido atribuida classificagao de risco por agéncia
em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagdo de risco dos Ativos Incentivados
integrantes da carteira da Classe podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de
crédito dos referidos ativos.

(e) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados podem contar
com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros.
Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros
garantidores de tais Ativos Incentivados serao executados extrajudicialmente ou judicialmente.
Dependendo da garantia prestada, € possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia

néo seja encontrado; (2) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento
das obrigagbes garantidas a Classe; (3) a execugéo da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) a
Classe nao consiga executa-la. Nesses casos, o patriménio liquido da Classe sera afetado
negativamente e a Classe podera nao ter recursos suficientes para efetuar o pagamento das
suas Cotas.

(f) Investimento _em Ativos de Crédito Privado. Observados os prazos e termos de

enquadramento indicados acima no Capitulo 6 acima, a Classe investira, pelo menos, 95% do
seu patrimbénio em cotas de Fl-Infra que aplicam mais de 85% do seu patriménio nos Ativos
Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Resolugéo
CVM 175. A Classe esta sujeita ao risco de perda substancial do seu patrimbénio em caso de
eventos que acarretem o n&o pagamento dos Ativos Incentivados integrantes da carteira da
Classe, inclusive por forga de faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial, liquidagao ou outro
regime semelhante em relacéo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados.

(9) Renegociacéo de Contratos e Obrigacdes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econémica decorrente
da guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias é possivel que se
intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociagdo de contratos e
obrigacdes, pautadas, inclusive, nas hipéteses de caso fortuito e/ou forga maior previstas no

Cddigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociagao de contratos e obrigagdes, poderéo
alcancgar os setores de atuacdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios,
dos respectivos devedores e garantidores ou, mesmo, os proprios termos e condi¢cdes dos
Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, afetando os resultados da Classe.

(h) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A
parcela do patriménio liquido da Classe ndo aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada
em outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no presente Regulamento. Os ativos
financeiros poderédo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou
contrapartes, de modo que a Classe teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente
a rentabilidade das suas Cotas.
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(i) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Nao ha garantia de que a cobranga extrajudicial ou judicial
dos valores devidos em relagdo aos Ativos Incentivados e aos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe atingira os resultados almejados, implicando perdas
patrimoniais a Classe e ao Cotista. Ainda, todos os custos e despesas incorridos pela Classe
para a preservagao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranga dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade da Classe, até
o limite do seu patrimdnio liquido. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR néo
serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela Classe ou pelo Cotista, em
decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento), pela Classe, de medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagao dos seus direitos e prerrogativas.

(j) Patrimébnio Liquido Negativo. Os investimentos da Classe estao, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez
€ negociacao atipica nos mercados de atuagao, sendo que nao ha garantia de eliminagéo da
possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. As estratégias de investimento adotadas
pela Classe poderéo fazer com que Classe apresente patrimdnio liquido negativo, hipétese em
que o Cotista podera deliberar sobre a realizagdo de aportes adicionais de recursos. O
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nado respondem pelas obrigagbes
assumidas pela Classe.

RISCOS DE LIQUIDEZ

(a) Mercado Secundario para Negociacdo dos Ativos Incentivados. No Brasil, o mercado
secundario para a negociagao dos Ativos Incentivados ainda é relativamente pequeno. Portanto,
caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Ativos Incentivados pela Classe, podera
nao haver compradores ou o preco de negociacédo podera ser baixo e causar perda patrimonial
a Classe. Ademais, no caso de Ativos Incentivados ofertados publicamente sob o Rito de
Registro Automatico de Distribuigdo, os mesmos somente poderdo ser negociados nos
mercados regulamentados, respeitados os prazos previstos no Artigo 86 da Resolugcdo CVM
160, de 13 de julho de 2022, o que diminui, ainda mais, a liquidez dos referidos ativos.

(b) Falta de Liguidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio liquido da Classe nao
aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos
financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo,
seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes),
afetando os pagamentos ao Cotista.

(c) Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra. O mercado secundario de cotas de fundos de

investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de
Fl-Infra ou ocasionar a obtengédo de um preco de venda que cause perda patrimonial a Classe.
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(d) Classe Fechada e Mercado Secundario. A Classe é constituida sob a forma de condominio
fechado, de modo que as suas Cotas somente seréo resgatadas em caso de liquidacdo da
Classe. O mercado secundario de Cotas da Classe, por sua vez, atualmente apresenta baixa

liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas da Classe ou ocasionar a obtencdo de um
preco de venda que cause perda patrimonial ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do
ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e do GESTOR quanto a possibilidade de venda das
Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao
Cotista.

RISCOS OPERACIONAIS:

(a) Falhas Operacionais. A subscricdo ou a aquisigdo, conforme o caso, a cobranga e a
liquidacdo dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe dependem da atuacgdo conjunta e coordenada do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE
e do GESTOR. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos
operacionais descritos neste Regulamento ou no contrato de gestdo da Classe venham a sofrer
falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servigos contratados.

(b) Troca de Informacbes. Nao ha garantia de que as trocas de informagbes entre a Classe e
terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a cobranga, a
liquidacao e a baixa dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles
eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da
carteira da Classe e, consequentemente, o Cotista.

(c) Falhas de Cobranca. A cobranga dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe depende da atuagdo do GESTOR, entre outros fatores.
Qualquer falha na coordenacéo dos procedimentos, extrajudiciais ou judiciais, necessarios a
cobrancga dos ativos da Classe, bem como a execugdo de quaisquer garantias eventualmente
prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatérias e de preservagéo de direitos, podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos emissores dos Ativos Incentivados e

dos demais ativos financeiros, prejudicando o desempenho da carteira da Classe e,
consequentemente, o Cotista.

(d) Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento da Classe depende
da atuagéo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como eventual interrupgao, nos servigos prestados por esses prestadores,

inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento da Classe.

(e) Majoracédo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos prestadores de
servigos contratados pela Classe seja substituido, podera haver um aumento dos custos da
Classe com a contratacdo de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade da Classe.
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(f) Discricionariedade do GESTOR. Desde que respeitada a politica de investimento prevista no
presente Regulamento, o GESTOR tera plena discricionariedade na selecao e na diversificagdo
dos Ativos Incentivados e dos outros ativos financeiros a serem subscritos ou adquiridos pela
Classe, nao tendo o GESTOR qualquer compromisso formal de investimento ou concentragao
em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores

que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam
cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. O prego de subscricdo ou aquisigcdo dos Ativos Incentivados podera ser definido a
exclusivo critério do GESTOR. Além disso, o GESTOR tera discricionariedade para exercer o
direito de voto da Classe nas assembleias gerais dos detentores dos Ativos Incentivados, nos
termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pelo GESTOR.

(9) Conflito de Interesses. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série de outros servigos no mercado de
capitais local, incluindo a administragdo e a gestdo de outros fundos de investimento e a
distribuicdo de valores mobiliarios, incluindo, sem limitar-se a Ativos Incentivados e outros
valores mobiliarios de emissao das companhias emissoras de Ativos Incentivados e/ou de suas
partes relacionadas. A Classe podera realizar operagbes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos atuem na condigdo de contraparte. Ademais, observado o
disposto no Regulamento, a Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
seu patrimonio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) poderao ser geridos
pela Gestora; (2) podem ser administrados pelo ADMINISTRADOR; e (3) poderao (i) subscrever
ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econémicos; ou (II) companhias investidas por fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdmicos; e (ii) realizar operag¢des nas quais fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econbmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos
Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo
pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTORA ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses,
resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

RISCOS DE DESCONTINUIDADE:

(a) Liquidacao da Classe — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar
a liquidacao da Classe, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade
de o Cotista receber os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa
inicial, sendo que o Cotista pode ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
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remuneragdo proporcionada, até entdo, pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidagao da
Classe, podera nao haver recursos imediatos suficientes para pagamento ao Cotista (por
exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda nao ser
exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas ficaria
condicionado (1) ao vencimento, a amortizacdo ou ao resgate dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (2) a venda dos Ativos
Incentivados e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o prego praticado poderia
causar perda ao Cotista.

(b) Dacdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagao da Classe, caso nao haja recursos

suficientes para o resgate integral das suas Cotas ou liquidez para venda da totalidade dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros, o ADMINISTRADOR devera convocar a
assembleia geral para deliberar sobre, entre outras opgdes, a dagdo em pagamento dos Ativos
Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. O Cotista podera
encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os Ativos Incentivados e os demais ativos
financeiros recebidos.

(c) Observancia da Alocacdo Minima. Nao ha garantia de que a Classe conseguira encontrar
Ativos Incentivados suficientes ou em condi¢cdes aceitaveis, a critério do GESTOR, que
atendam a politica de investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o
desenquadramento da Alocagdo Minima, podera ser realizada Amortizagado Extraordinaria,
conforme o procedimento descrito neste Regulamento. Nessa hipotese, parte dos recursos sera
restituida antecipadamente ao Cotista que, caso ndo disponha de outros investimentos
similares para alocar tais recursos, podera sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na

Amortizagao Extraordinaria, o desenquadramento da Alocagao Minima também podera levar a
liquidacdo da Classe, nos termos do presente Regulamento.

RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS:

(a) Riscos Setoriais. A Classe alocara parcela predominante do seu patriménio liquido nas
Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da

Lei n® 12.431, para fins de captacao de recursos para implementar projetos de investimento na
area de infraestrutura ou de produgédo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal. Os riscos a que a Classe é exposta estao relacionados aqueles dos diversos setores
de atuagao dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes
da sua carteira ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios,
dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos
do Artigo 5° do Decreto n° 11.964, de 26 de margo de 2024, sdo considerados “prioritarios” os
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgao econdémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacgdo, (1) objeto de processo de concessdo, permissao,
arrendamento, autorizagdo ou contrato de programa; e (2) que envolvam ag¢des de implantagéo,
ampliacdo, recuperagéo, adequacdo ou modernizagdo. Os projetos de investimento devem
visar a implantacdo, a ampliagdo, a manutengdo, a recuperagao, a adequagao ou a
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modernizagao, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii)
energia; (iv) telecomunicagoes; (v) radiodifusado; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagdo. Os
projetos de produgao econdbmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao sao
aqueles com o propdsito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os
principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagéo
e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo
periodo de maturagido. Além disso, ha o risco de uma mudanga n&o esperada na legislagao
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos,
trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O
retorno dos investimentos realizados pela Classe pode n&o ocorrer ou ocorrer de forma diversa
da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de producdo
econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de riscos
préprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos
Incentivados. Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados n&o sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagbes
relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
em direitos creditorios, que os devedores e garantidores nao consigam cumprir suas obrigagdes
relativas aos respectivos direitos creditorios, causando um efeito material adverso nos
resultados da Classe.

(b) Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos
Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra somente procederéo
ao pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra a Classe, na medida em que
os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores
e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados n&o puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no
caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, em razao da inadimpléncia dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser
necessaria a adogao de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagdo dos valores
referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha
garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos,
sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no
pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por
consequéncia, para a Classe. Ademais, eventos que afetem as condi¢des financeiras dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas condigdes econdmicas, legais
e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderao trazer impactos
significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra
encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudancgas
na percepg¢ao da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que nao
fundamentadas, também poderao afetar o prego dos Ativos Incentivados, comprometendo a
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sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissao
poderdo prever o pagamento de prémio com base na variagdo da receita ou do lucro de seus
emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores nao apresentarem receita ou lucro
suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além
disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagao dos Ativos Incentivados por
ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados
créditos que eventualmente possuam classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n°
11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos
Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais
emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em
operagdo, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar
com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas
significativas para os Fl-Infra e, consequentemente, para a Classe. E possivel, portanto, que a
Classe nao receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.

(c) Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura. A Classe alocara parcela predominante
do seu patrimdnio liquido em Debéntures Incentivadas, nos termos dispostos pelo artigo 3° da
Lei n® 12.431, para fins de captacéo de recursos para implementar projetos de investimento na
area de infraestrutura ou de produgédo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagéo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo
falha na conclusao do projeto, obtencdo de resultados abaixo do esperado, longo prazo de
maturagdo do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados
ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o
projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos Ativos Incentivados,
sobre o desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas. Por fim, os setores de
infraestrutura possuem fatores de riscos préprios, que podem também impactar o pagamento
dos ativos da Carteira de Investimentos. Sendo assim, é possivel que nao se verifique, parcial
ou integralmente, o retorno do investimento realizado pela Classe ou que os emissores de tais
ativos nao sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes, o que, em ambos 0s
casos, podera causar um efeito adverso nos resultados da Classe e nos rendimentos atribuidos
aos Cotistas.

(d) Desenguadramento da Classe. A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos
na subscrigdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados, nos termos do artigo 3°, caput, da Lei n°®

12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados
da Data da 12 Integralizagéo, a Classe devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) do seu patrimébnio liquido em Ativos Incentivados; e (2) apds 2 (dois) anos contados da
Data da 12 Integralizacéo, esse percentual devera ser aumentado para 85% (oitenta e cinco por
cento). Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431, o Cotista somente tera tratamento tributario
diferenciado, se forem respeitadas as condigbes |a estabelecidas, notadamente a Alocagao
Minima. O n&o atendimento pela Classe de qualquer das condigbes dispostas no artigo 3° da
Lei n° 12.431 implicara a perda, pelo Cotista, do tratamento tributario diferenciado la previsto,
podendo levar, ainda, a liquidagao ou a transformagéo da Classe em outra modalidade de Classe
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de investimento.

(e) Risco de Perda do Beneficio Tributario. O ndo atendimento pela Classe de qualquer das
condi¢des dispostas pela legislagdo aplicavel implica em sua liquidagédo ou transformagao em
outra modalidade de Classe de investimento ou Classe de investimento em cota de Classe de
investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei 12.431. Nesta hipétese, aplicar-
se-a0 as regras tributarias previstas no Artigo 3° paragrafo sexto, da Lei 12.431.
Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria dos Ativos
Incentivados, bem como de contabilizagdo do Contato de Investimento Coletivo podem
acarretar o descumprimento dos critérios de concentragdo previstos na regulamentagao
aplicavel para composicdo da carteira da Classe e, consequentemente, podera haver
dificuldades na identificagado, pelo Gestor, de Ativos Incentivados que estejam de acordo com a
politica de investimento da Classe. Nao cabera qualquer responsabilidade do GESTOR e/ou
ADMINISTRADOR pela perda do tratamento tributario favoravel previsto no Regulamento.

(f) Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura. A Classe podera ndo dispor de
ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou em condigbes aceitaveis, a critério do GESTOR,
que atendam, no momento da aquisi¢gao, a politica de investimento da Classe, de modo que a
Classe podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para
aquisicao de Ativos Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados para aquisigédo pela Classe
podera impactar o enquadramento da Classe a suas politicas de investimento, ensejando a
necessidade de liquidagdo da Classe, ou, ainda, sua transformagdo em outra modalidade de
Classe de investimento, impactando o enquadramento da Classe e com consequente alteragdo
do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

(g) Alteracdo do Regime Tributario. Eventuais alteragdes na legislagéo tributaria eliminando
beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagdes na
interpretacdo da legislacdo tributdria por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais, notadamente com relagédo a Lei n° 12.431, poderdo afetar negativamente (1)
os resultados da Classe, causando prejuizos ao Cotista; e/ou (2) os rendimentos e os ganhos
eventualmente auferidos pelos titulares das Cotas do Cotista, quando da amortizacdo, do
resgate ou da alienacao das suas Cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n°® 12.431 ndo sera
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA:

(a) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emiss&o, da Subscricdo ou da Aquisi¢do dos
Ativos Incentivados. A Classe subscrevera ou adquirira os Ativos Incentivados, no mercado
primario ou secundario. A validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos
Incentivados podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou
recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou
alienantes.
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RISCO DE FUNGIBILIDADE:

(a) Intervencédo ou Liquidacdo da Instituicido Financeira da Conta da Classe. Os recursos

provenientes dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe serao recebidos na conta da Classe. Na hipétese de intervengao ou liquidagao judicial
ou extrajudicial da instituigcdo financeira na qual seja mantida a conta da Classe, os recursos
provenientes dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta
poderao ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patrimdnio
da Classe.

RISCOS DE CONCENTRAGAO:

(a) Concentracdo em Emissores. O risco da aplicagdo na Classe tem relagdo direta com a
concentragado da sua carteira em Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por
emissores integrantes de um mesmo Grupo Econbémico ou, ainda, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam
cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor

especifico. Quanto maior for a concentragcdo, maior sera a chance de a Classe sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas Cotas.

(b) Concentracéo em Ativos Financeiros. E permitido & Classe, durante os primeiros 180 (cento
e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio liquido
aplicado em ativos financeiros que nao sejam os Ativos Incentivados. Apds esse periodo, o
investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés

por cento) ou 15% (quinze por cento) do patrimdnio liquido da Classe, conforme o caso. Em
qualquer hipétese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros nao
honrarem com seus compromissos, ha chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa,
0 que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas da Classe.

(c) Concentracéo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicagdo na Classe tem
relagdo direta com a concentragdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra

que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados
emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econdémico
ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos
direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um
devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentragao, maior sera a chance de a
Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas
cotas.

RISCO DE PRE-PAGAMENTO:
(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados

integrantes da carteira da Classe poderdo, voluntariamente ou nao, pagar as respectivas
obrigagdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de
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recebimento dos rendimentos da Classe seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estéao
sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagdo ou resgate antecipado. Na
ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para a Classe também seria
afetado. Em qualquer hipdtese, a rentabilidade inicialmente esperada para a Classe e,
consequentemente, para as suas Cotas podera ser impactada negativamente.

RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS:

(a) Operacdes de Derivativos. Consiste no risco de distor¢do de prego entre o derivativo e o
seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade da Classe, limitar as

possibilidades de retorno adicional nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou
provocar perdas ao Cotista. Mesmo se a Classe utilizar derivativos exclusivamente para
protecdo das posigdes a vista, ndo é possivel garantir que tais operagdes representem um
hedge adequado ou suficiente para evitar perdas a Classe. Em qualquer hipotese, a Classe
podera auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor das suas Cotas.

RISCOS DE GOVERNANCA:

(a) Emissdo de Novas Cotas. A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipotese de realizagdo de uma nova emisséo, a
rentabilidade da Classe podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes
da nova emissao nao estiverem investidos nos termos do presente Regulamento e/ou o prazo
esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razdo da subscrigdo ou
aquisi¢ao de novos Ativos Incentivados pela Classe.

(b) Risco de Governanca Relacionado aos Ativos Incentivados. As deliberagdes nas
assembleias gerais dos detentores dos Ativos Incentivados ocorrerdo de acordo com os
quéruns estabelecidos nas respectivas escrituras de emisséo, termos de securitizagdo ou
regulamentos, conforme o caso. Caso a Classe ndo detenha uma quantidade de Ativos
Incentivados que Ihe garanta a maioria dos votos em tais assembleias, a Classe sera obrigada
a acatar as decisdes tomadas, ainda que tenha votado contrariamente.

(c) Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para as
assembleias deliberarem sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns
poderao acarretar limitagdes as atividades da Classe em decorréncia da impossibilidade de
aprovacgao de certas matérias nas assembleias.

(d) Concentracao das Cotas. Havera restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas da Classe

que podera ser detida por um mesmo Cotista, conforme Limite de Concentragdo. Caso o Limite
de Concentracdo nao seja observado, tal fato podera fragilizar a posigdo dos demais Cotistas
em razao da possibilidade de certas deliberagdes em assembleia virem a ser tomadas pelo
Cotista “majoritario” em funcéo de seus interesses préprios e em detrimento da Classe e dos
Cotistas “minoritarios”.
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(a) Precificacdo dos Ativos. Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes
da carteira da Classe serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos pela regulamentagdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagéo
a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos,
podendo resultar em redugao do valor das Cotas da Classe.

(b) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das Cotas prevista neste
Regulamento é um indicador de desempenho adotado pela Classe para a valorizacdo das suas
Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pela Classe. Referida rentabilidade alvo nao
constitui, portanto, garantia minima de remuneracao ao Cotista, pelo ADMINISTRADOR, pelo
CUSTODIANTE, pelo GESTOR, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe nao
constituam patrimdnio suficiente para a remuneracdo das suas Cotas, de acordo com a
rentabilidade alvo estabelecida no presente Regulamento, a valorizagdo das Cotas de
titularidade do Cotista sera inferior & meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do
investimento realizado pelo Cotista nas Cotas da Classe sera igual ou, mesmo, semelhante a
rentabilidade alvo estabelecida neste Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagao a qualquer classe de investimento, ou a propria classe, nao representam
garantia de rentabilidade futura.

(c) Nao Realizacdo dos Investimentos. Ndo ha garantia de que os investimentos pretendidos
pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a
satisfacdo da politica de investimento prevista neste Regulamento, o que pode resultar em
investimentos menores, ou mesmo na nao realizagdo desses investimentos. Nesse caso, 0s
recursos captados pela Classe poderao ser investidos em ativos de menor rentabilidade,
resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas da Classe inicialmente
pretendida.

(d) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos do Cotista deverdo ser exercidos
sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo nao individualizado, proporcionalmente a
quantidade de Cotas por ele detidas. Portanto, o Cotista ndo tera qualquer direito de propriedade
direta sobre os ativos que compdem a carteira da Classe.

(e) Eventual Conflito de Interesses. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série de outros servigos no mercado de
capitais local, incluindo a administracédo e a gestdo de outras classes de investimento. A classe
podera (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (i) classes de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; ou (ii) companhias investidas por classes
de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (b) realizar operagbes nas quais
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classes de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou
por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condigdo de contraparte,
incluindo a aquisigdo de Ativos Incentivados de titularidade de outras classes de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econémicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual
conflito de interesses, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, ao Cotista.

(f) Restricbes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricbes de natureza legal ou
regulatéria podem afetar adversamente a validade da emisséo, da subscri¢gdo ou da aquisi¢cao
dos Ativos Incentivados pela Classe, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa
a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricoes, tanto o fluxo de originacdo dos Ativos
Incentivados como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido,
comprometendo a continuidade da Classe e o horizonte de investimento do Cotista.

(9) Alteracao da Legislacéo Aplicavel a Classe e/ou ao Cotista. A legislacao aplicavel a Classe,
ao Cotista e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagao, leis tributarias,

esta sujeita a alteragdes. Tais alteragbes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou
permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior,
tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdémica decorrente de guerras, desastres
naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias. A publicagdo de novas leis e/ou uma nova
interpretacdo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados da Classe.
Ainda, poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6érgaos reguladores no
mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais
eventos poderao impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas da Classe, bem como as
condicdes para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das Cotas.

(h) Questionamento da Estrutura da Classe. A Classe se enquadra no caput do artigo 3° da Lei
n® 12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, a Classe devera
aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos
Incentivados. Além do risco de alteragdo das normas aplicaveis a Classe, caso o atendimento
das disposi¢des do artigo 3° da Lei n°® 12.431 pela Classe venha a ser questionado, por qualquer
motivo, o tratamento tributario da Classe e, consequentemente, do Cotista podera vir a ser
alterado.

(i) Tributacdo da Distribuicdo de Rendimentos. Observado o fator de risco “Precificagdo dos
Ativos” acima, eventuais variagbes nos valores dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe poderdo resultar em redugéo do valor das Cotas
da Classe. Nos termos do Regulamento, em cada Data de Pagamento, a Classe podera, a
critério do GESTOR, destinar diretamente ao Cotista, por meio da amortizagao de suas Cotas,
uma parcela ou a totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos pela Classe, desde que
ainda ndo incorporados ao seu patriménio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo de
Rendimentos, ainda que o valor das Cotas da Classe tenha sofrido uma redugdo. Quando da
Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das Cotas da Classe, os
Rendimentos destinados diretamente ao Cotista serdo tributados na forma deste Regulamento.
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Dessa forma, o Cotista devera, de acordo com a sua prépria natureza, analisar detalhadamente
o Regulamento, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributacao que
Ihe é aplicavel e o impacto de tal tributagdo em sua analise de investimento.

(j) Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emisséo e/ou de Alienacdo dos Ativos
Incentivados. Nao é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienagao dos Ativos
Incentivados que a Classe podera subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco
especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser
subscritos ou adquiridos pela Classe poderao ser emitidos ou alienados com base em processos
que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizagdo, o que
pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranga de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados da Classe.

RISCOS AMBIENTAIS E SOCIOAMBIENTAIS:

(a) A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente,
resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pela
Classe, inclusive e sem limitacdo: proibicbes, atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das
exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de
exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna
e da flora; falhas no plano de execugao ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais
eventos ou medidas podem causar prejuizos a Classe. Adicionalmente, as atividades do setor
de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislagéao
federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradacéo
ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a
terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagbes ambientais
substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperagdo do meio ambiente
ou o pagamento de indenizag&o a terceiros afetados podera impedir ou levar os emissores de
Ativos Incentivados a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que
podera ter um efeito adverso sobre a Classe. Eventuais seguros contratados para cobrir
exposicao a contingéncias ambientais dos emissores dos Ativos Incentivados podem néo ser
suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre a Classe; e

(b) As operagdes da Classe, e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas a
leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulagbes setoriais
especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que a
Classe, e os emissores dos Ativos Incentivados, no ambito de cada projeto, incorram em custos
significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento
de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O
eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a
imposi¢ao de sangbes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagées). As
leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento
de restricbes pode afetar adversamente os negdécios da Classe e a sua rentabilidade.
Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protegdo ambiental serem alteradas apés
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o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por um emissor de Ativos Incentivados e
antes de sua conclusao, o que podera trazer atrasos e/ou modificagdes ao objetivo inicialmente
projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos
Incentivados podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista,
considerando a possibilidade de exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e
insalubres e relacionamento com comunidades do entorno, considerando a possibilidade de
exposicao destas populagdes a impactos adversos.

Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente as atividades da Classe, dos emissores dos
Ativos Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas da Classe.

Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administragdo e de gestdo de classes de investimento e a estrita observancia da politica de
investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor, a Classe e o
investimento neste pelo Cotista estao sujeitos a fatores de risco que poderao ocasionar perdas ao seu
patriménio e, consequentemente, ao Cotista, notadamente aqueles indicados acima.

Em decorréncia dos fatores de risco indicados acima e de todos os demais fatores de risco a que a
Classe esta sujeita, o ADMINISTRADOR e o GESTOR néao poderéo ser responsabilizados por eventual
depreciagao da carteira e/ou por eventuais prejuizos que o Cotista venha a sofrer em caso de liquidagéo
da Classe, exceto se o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR agirem com comprovada culpa ou dolo, de
forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as
limitacdes deste regulamento e da legislagéo, definir livremente o grau de concentragdo da carteira de
aplicagéo da Classe de Cotas. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opcdes
de investimento, os investimentos da Classe de Cotas estdo, por sua prépria natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar deprecia¢ao dos ativos financeiros
da carteira da Classe de Cotas, ndo atribuivel a atuagao do GESTOR.

CAPITULO 8 —- FORO
Para fins do disposto neste Anexo, considera-se o correio eletrbnico (e-mail) como uma forma de
comunicacgao valida entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR e os Cotistas.

Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer questoes
oriundas do presente Anexo e que envolvam o Fundo ou a Classe, com expressa renuncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Administrador
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Anexo ao Regulamento

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
- CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE A

(Este Apéndice é parte integrante do Anexo ao Regulamento do BRZ Infra Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa — Crédito Privado Responsabilidade Limitada)

APENDICE DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA —
CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas da classe Unica do BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo (o “Regulamento”), tera as seguintes
caracteristicas:

Montante:
RS [*] ([°])-
Quantidade de Cotas:
[*] ([-]) Cotas.
Valor Unitario:
RS [*] ([°])-
Taxa de Distribuigdo Primaria: Sera devida pelos investidores da Oferta quando da subscrigéo e

integralizagédo das Cotas, uma taxa de distribuigdo primaria incidente
sobre as Cotas objeto da Oferta, equivalente a um percentual fixo
sobre o Valor da Cota integralizado pelo investidor da Oferta, a ser
definido nos documentos da Oferta. / Nao sera devida taxa de
distribuicdo primaria.

Forma de Integralizag&o: [*]-

Prazo para Distribuigéo:
zop Istribule 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgagédo do Anuncio de

Inicio.

Montant:e M|n|mo para RS [4] ().

Colocagao:

Regime de Distribui¢éo: [Oferta publica de distribuigdo nos termos da Resolugdo CVM 160,
de 13 de julho de 2022].

Data de Emisséo: [*]

Data de Resgate:

Valor Minimo de Investimento:

Registro e Negociacéo das
Cotas:
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As Cotas serdo depositadas para (a) para distribuicdo no mercado
primario, por meio do Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos —
DDA, administrado pela B3; e (b) para negociagdo no mercado
secundario, em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3,
no qual as Cotas serao liquidadas e custodiadas eletronicamente
ou em regime escritural no Administrador, na qualidade de
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Anexo ao Regulamento

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
- CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

escriturador das Cotas, para as Cotas que estejam custodiadas
apenas junto ao Administrador.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGCAO DO REGULAMENTO DO BRZ INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA — CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n2 55.518.017/0001-27

Por este instrumento particular de alteracdo (“Instrumento”), as partes abaixo nomeadas e
devidamente qualificadas, a saber BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, 501, 52 andar, (parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob n? 59.281.253/0001-23,
devidamente credenciada pela Comissdao de Valores Mobilidrios (“CVM”) para operar como
administrador de carteira de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério CVM
n2 8.695, de 20 de marco de 2006, aqui representado nos termos do seu estatuto, doravante
denominado (“Administradora”), e BRZ INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n? 1507, conj. 61, bloco B, Vila
Olimpia, CEP 0454-005, inscrita no CNPJ sob o n2 02.888.152/0001-06, devidamente credenciada

pela CVM, para operar como administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratério CVM n2 7.490, de 11 de novembro de 2003, doravante denominada

como (“Gestora” e quando em conjunto com a ADMINISTRADORA, “Prestadores de Servicos

Essenciais”), considerando que o Fundo encontra-se pré-operacional, sem cotas de sua Classe
Unica de Cotas subscritas, RESOLVEM:

(i) Aprovar, em razao de exigéncias formuladas pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”),
alteragbes ao regulamento do Fundo, que segue consolidado na forma do Anexo | ao

presente Instrumento (“Regulamento”);

(ii) Ratificar todos os atos ja praticados pela Administradora e pela Gestora, até a presente
data, com relacdo a Oferta, incluindo, mas nao se limitando, a celebracdo de todos os

documentos relacionados a emissdo das Cotas e/ou a realizacdo da Oferta;

(iii) Submeter, a CVM, este instrumento, o Regulamento e os demais documentos e
informacdes exigidos pela Resolugdo CVM 175 para o registro de funcionamento do

Fundo; e
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(iv)

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste instrumento (estejam no singular ou

no plural), que ndo estejam definidos neste instrumento, tém os significados a eles atribuidos

btgpactual

Os demais termos e condicBes, em relacdo ao Fundo, a Classe, e as Cotas, conforme

aplicavel, encontram-se descritos no Regulamento constante do Anexo Il ao presente

instrumento.

no Regulamento e/ou prospecto da Oferta.

Em atengdo ao Art.10, Il da Resolugdao CVM 175, os Prestadores de Servigcos Essenciais declaram

gue o Regulamento do Fundo estd plenamente aderente a legislacdo vigente.

As deliberagbes tratadas neste Instrumento terao efeitos no fechamento do dia 18 de julho de

2024.

Internal Use Only

Rio de Janeiro, 18 de julho de 2024.
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Administradora

BRZ INVESTIMENTOS LTDA.

Gestora
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ANEXO |

ANEXO |

REGULAMENTO DO BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA — CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA
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Regulamento
BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 55.518.017/0001-27

CAPITULO 1 - FUNDO

11 BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDO"), regido pela Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (Cdédigo Civil), pela Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, e pela
parte geral e o Anexo Normativo | da Resolugéo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada,
da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM”, “Lei n°® 12.431” e “Resolugdo CVM
175”), tera como principais caracteristicas:

Classe unica (“Classe”)

Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob 0 n°® 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora
de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo
de 2006 (“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servigo Essencial’).
BRZ Investimentos Ltda., credenciada na CVM para o exercicio da atividade
de administragdo de carteira através do Ato Declaratério n° 7.490, de 11 de
novembro de 2003, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo,
na Rua Gomes de Carvalho, n° 1.507, conjunto 61, bloco B, Vila Olimpia, CEP
04547-005, inscrita no CNPJ sob o n° 02.888.152/0001-06 (“BRZ”), ou, a
exclusivo critério da BRZ, qualquer sociedade que, direta ou indiretamente, a
qualquer tempo, controle a, seja controlada pela BRZ e/ou tenha o mesmo
controlador, direto ou indireto, que a BRZ, que possua registro de gestao de
carteiras de valores mobiliarios perante a CVM e seja apta a exercer a fungéo
de gestor do FUNDO, nos termos da regulamentagcdo aplicavel e deste
regulamento (“Afiliada BRZ”) (“GESTOR” ou “Prestador de Servigo Essencial”
e, quando referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores
de Servigos Essenciais”), hipétese em que o regulamento podera ser alterado
diretamente por ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais, sem a
necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, desde que, em
todos os casos, seja mantida a equipe chave da gestao.
Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.

Ultimo dia do més de agosto de cada ano-

Cotas de Classe Unica Anexo
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Regulamento
BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 55.518.017/0001-27

1.2 O Anexo de cada classe de cotas do FUNDO (“Cotas”), conforme aplicavel, dispée, sem prejuizo de
outros requisitos e informacgdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas
detentores de Cotas do FUNDO (“Cotistas”) e regime de insolvéncia; (iii)) emissdo, distribui¢io,
amortizacéo e procedimento aplicavel a liquidagédo da Classe; (iv) assembleia especial de Cotistas e
demais procedimentos aplicaveis as manifesta¢gdes de vontade dos Cotistas; (v) remuneragéo; (vi)
politica de investimento, composicéo e diversificagdo da carteira; e (vii) fatores de risco e politica de
administragao de riscos.

1.3 As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de emissao, subscrigdo, integralizagao,
remuneragao, amortizagao e resgate da(s) subclasse(s) da Classe serao descritos no Anexo e em seus
Apéndices, os quais integram o presente Regulamento.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus préprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel.

21.1 Nao obstante as atribuigdes previstas neste regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragao do FUNDO, o que inclui,
mas n&o se limita a contratagcdo, em nome do FUNDO ou da Classe de Cotas, dos seguintes
servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdo das Cotas; (c)
auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do
FUNDO ou da Classe de Cotas.

21.2 Nao obstante as atribuigdes previstas neste regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui
mas n&o se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da Classe de Cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediacédo de operacgdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de Cotas; (c)
consultoria de investimentos; (d) classificagao de risco por agéncia de classificagao de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada, se definido, a seu exclusivo critério, como
estrategicamente benéfico ao FUNDO e a seus Cotistas; (f) gestdo e/ou cogestao da carteira
de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da Classe de Cotas.

21.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao FUNDO n&o se encontre
dentro da esfera de atuagido da CVM, o Prestador de Servigos Essenciais que fez a respectiva
contratagdo sera responsavel apenas pela fiscalizagado de tal servigo. As atribuicbes e a
responsabilidade pela prestagao deste tipo de servico perante o FUNDO e seus Cotistas
continuarao a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.
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Regulamento
BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 55.518.017/0001-27

2.2

23

2.4

3.1

41

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagéo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este regulamento
ou a regulamentacédo aplicavel, comprovados em sentenga judicial ou arbitral transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serédo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizagao de
suas operagoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os
Cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO n&o sao garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS, RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO
O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugédo CVM
175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

A assembleia geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a Classe de Cotas,
na forma prevista na Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

411 A convocagdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da data da
realizagdo da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico, ressalvadas as hipoteses nos
quais a Resolugdo CVM 175 preveja prazo diverso.

41.2 Ainstalagao ocorrera com a presenga de qualquer nimero de Cotistas.

41.3 A presencga da totalidade dos Cotistas suprird eventual auséncia de convocagéo.

41.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos Cotistas.

41.5 A cada Cotista, cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao na Classe de
Cotas.

41.6 O quoérum para aprovacao de cada matéria sera o definido na tabela prevista no Anexo Descritivo da
Classe Unica.
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Regulamento
BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 55.518.017/0001-27

41.7 As deliberagoes relativas exclusivamente as demonstragdes contabeis que nao contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas, caso a assembleia
correspondente nao seja instalada em virtude do nao comparecimento de quaisquer Cotistas.

4.2 As deliberagdes privativas de assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, para resposta no prazo minimo de 10
(dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagdo da consulta formal sera o quérum
respectivo da matéria a ser deliberada, nos termos do Anexo Descritivo.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 5 - TRIBUTAGAO

5.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagao e regulamentacdo em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos Cotistas e ao
FUNDO, nao se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da
legislagéo e regulamentagéo em vigor.

5.2 Ha excegbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacao a tributacéo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

5.3 O GESTOR buscara manter a composi¢ao da carteira do FUNDO adequada a regra tributaria vigente,
procurando assim, evitar modificagdes que impliquem em alteragédo do tratamento tributario do FUNDO
e dos Cotistas.

De acordo com a legislacdo vigente, as operagdes da carteira do FUNDO sao
isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre
Operacgdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero,
ressalvados os rendimentos decorrentes das debéntures de que trata o art. 2°
da Lei n° 14.801/24, sujeitos ao IRRF a aliquota de 10% (dez por cento).

Operagodes da carteira:

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

l. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Nos termos do art. 3°, caput, da Lei n® 12.431, para fins tributarios a carteira do FUNDO devera ser composta
de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em fundos de investimento que
se enquadrem no art. 3°, caput, da Lei n® 12.431. Caso estes requisitos sejam cumpridos, se submetera a
tributacao a seguir.
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BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 55.518.017/0001-27

Cotistas Residentes no Brasil:

Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisi¢do das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacdo de Cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o valor de amortizacéo e o
custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

0] Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
(ii) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Integralizacdo de Cotas com Ativos de Infraestrutura: o rendimento é constituido pela diferenga positiva
entre o valor de alienagao e o custo de integralizagdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

0] Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
(ii) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Rendimentos: Considera-se rendimento quaisquer valores que constituam remuneracéo do capital aplicado,
inclusive ganho de capital auferido na alienagéo de cotas. As aliquotas aplicaveis serao as seguintes:

0] 0% (zero por cento):

(a) Pessoas Fisicas

(b) beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar opera¢des financeiras no
Pais de acordo com as normas e condi¢gdes estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional, exceto em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferion
a 20% (vinte por cento)
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INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO

RESPONSABILIDADE LIMITADA
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(i) 15% (quinze por cento) exclusivamente na fonte para Pessoa Juridica tributada com base nog
lucro real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples
Nacional.

Cotistas Nao-Residentes (“INR”):

Aos Cotistas residentes no exterior € aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungéo de
residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior
a 20% (vinte por cento) (“Jurisdigao de Tributagdo Favorecida®).

Resgate/liqguidacdo das Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisi¢do das Cotas, sendo tributado conforme segue:

(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdicdo de Tributagcdo Favorecida: IR exclusivamente na
fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

(i) Cotistas Residentes em Jurisdicdo de Tributagéo Favorecida: IR exclusivamente na fonte,
de acordo com as mesmas regras aplicaveis a investidores residentes e domiciliados no
Brasil. Portanto, incidira, sobre quaisquer valores que constituam remuneracéo do capital
aplicado, inclusive ganho de capital auferido na alienagdo de cotas, com base nas
seguintes aliquotas:

(a) 0% (zero por cento) para Pessoas Fisicas; ou
(b) 15% (quinze por cento) para pessoas juridicas

Amortizacdo de Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de amortizagao
e o custo de aquisicao das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdigcdo de Tributagcdo Favorecida: IR exclusivamente na
fonte a aliquota 0% (zero por cento);

(i) Cotistas Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente na fonte,
de acordo com as mesmas regras aplicaveis a investidores residentes e domiciliados no
Brasil. Portanto, incidira, sobre quaisquer valores que constituam remunerac&o do capital
aplicado, inclusive ganho de capital auferido na alienagdo de cotas, com base nas
seguintes aliquotas:

(a) 0% (zero por cento) para Pessoas Fisicas; ou

(b) 15% (quinze por cento) para pessoas juridicas
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Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo FUNDO de qualquer das condigdes dispostas no art. 3° da Lei n® 12.431 implicara na
perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidagao ou
transformacédo do FUNDO em outra modalidade de classe de investimento.

Neste cenario, os rendimentos reconhecidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil,
poderao ser submetidos a tributagéo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em fungao do prazo de suas
aplicagbes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com
prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361 a 720 dias € 15% (quinze por cento) para aplicagdes com
prazo superior a 720 dias.

IIl. IOF:

Resgates e alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacéo
na classe de Cotas podem sofrer a tributagao pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em fungdo do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo
nao ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto incide a aliquota de 1% (um por
cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicagdo em
IOF/TVM: fungdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. O IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento
para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da aplicagdo e chega a
zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicagédo. Ressalta-
se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem
como de moeda Brasileira para moeda estrangeira estdo sujeitas ao IOF-
Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio, para remessas e ingressos de
recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as suas aplicagcbes no mercado
internacional, nos limites e condi¢cdes fixados pela CVM, estdo sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF-Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

IOF-Cambio:
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CAPITULO 6 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores e/ou encaminhardo de forma eletronica as informagdes de envio obrigatdrio previstas na
regulamentagao aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Administrador
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ANEXO

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BRZ INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe de Cotas do FUNDO estao descritas abaixo:

Subclasses

As Cotas do FUNDO seréo de classe unica e emitidas em diversas subclasses, dentre
elas 1 (uma) subclasse A (“Subclasse A”) e, em casos excepcionais e por tempo
limitado, 1 (uma) subclasse B (“Subclasse B”), podendo serem emitidas subclasses
adicionais por meio de apéndices no ambito de novas emissdes, os quais fardo parte
integrante do presente o Regulamento. As Cotas da Subclasse B serdo destinadas|
exclusivamente a operacionalizagdo da amortizagdo integral compulséria de que
tratam os itens 3.10.5 abaixo e seguintes.

Tipo de Condominio

Fechado.

Prazo de Duragao

Indeterminado.

Categoria Fundo de investimento financeiro, enquadrado na modalidade “infraestrutura”, nos
termos da Lei n° 12.431 e do artigo 59 do Anexo Normativo | da Resolugao CVM
175.

Tipo Renda Fixa.

Objetivo O objetivo da Classe é obter valorizagdo de suas cotas por meio da subscrigdo ou

da aquisi¢do, no mercado primario ou secundario, de: (i) cotas de emissao de fundos
de investimento que se enquadrem no Artigo 3°, caput, da Lei n® 12.431 (“Fl-Infra” e
“Cotas de Fl-Infra”, respectivamente), e (ii) outros ativos financeiros, observado o
disposto neste Anexo. Os Fl-Infra, por sua vez, investem em: (a)
preponderantemente, debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431,
por: (1) concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (2) sociedade
de propodsito especifico constituida sob a forma de sociedade por agdes; ou (3)
controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em qualquer
hipétese, desde que constituido sob a forma de sociedade por a¢des (‘Debéntures
Incentivadas”); e (b) outros ativos emitidos, de acordo com o artigo 2° da Lei n°
12.431, para a captacdo de recursos com vistas a implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacgao, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures
Incentivadas, “Ativos Incentivados”). Os Fl-Infra poderao ser geridos pelo GESTOR
e/ou administrados pelo ADMINISTRADOR, e poder&o: (i) subscrever ou adquirir
Ativos Incentivados cujos emissores sejam: (I) fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e sociedades,

Internal Use Only

189



DocuSign Envelope ID: 5D00284D-CFA4-46FF-8422-D362E8CFCE6G9

btqgpactual

Anexo ao Regulamento

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
- CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum (“Grupo
Econdémico”); ou (Il) companhias investidas por fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos; e (ii) realizar operagbes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condigcdo de
contraparte, incluindo a aquisicao de Ativos Incentivados de titularidade de outros
fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos.

O objetivo da Classe de Cotas nao representa, sob qualquer hipotese, garantia do
FUNDO, da Classe, ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

Publico-Alvo

A Classe do FUNDO ¢ destinada especificamente a investidores em geral.

Custddia e Tesouraria

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45 e
credenciado como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de
abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

Controladoria e
Escrituragao

ADMINISTRADOR.

Emissao e Regime de
Distribuicao de Cotas

O patriménio da Classe sera formado pelas Cotas de diversas subclasses, dentre
elas da Subclasse A e, em casos excepcionais e por tempo limitado, pelas Cotas da
Subclasse B. O valor de cada emissao de Cotas, volume e valor unitario da cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que aprova a
emissao de Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia de direito de preferéncia
dos Cotistas, nos termos deste Anexo.

Capital Autorizado

R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhées de reais), sendo que novas emissées de Cotas
integrantes de novas subclasses ou subclasses ja existentes, até o valor do Capital
Autorizado, podem ser realizadas conforme orientagdo do GESTOR,
independentemente de aprovagao pela assembleia especial de Cotistas. O prego de
emissao de novas Cotas desta Classe no ambito do Capital Autorizado sera fixado
a critério do GESTOR com base na metodologia definida neste Anexo. As novas
emissdes que ndo estejam no dmbito do Capital Autorizado deveréo ser aprovadas
em assembleia especial de Cotistas.

Direito de Preferéncia
em Novas Emissoes

Assembleia especial de Cotistas ou o ato conjunto do ADMINISTRADOR e do
GESTOR podera aprovar a dispensa de direito de preferéncia aos Cotistas em novas
emissdes por ela deliberadas. Exceto se de outra forma aprovada pela assembleia
especial de Cotistas ou ato conjunto do ADMINISTRADOR e do GESTOR, o direito
de preferéncia seguira o disposto no item 3.3.1 deste Anexo, observando os prazos e
procedimentos da B3.
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Negociagéo

As Cotas serdo depositadas: (a) para distribuicdo no mercado primario, por meio do
Sistema de Distribuicao Primaria de Ativos — DDA, administrado pela B3; e (b) para
negociagcdo no mercado secundario, em ambiente de bolsa de valores administrado
pela B3, no qual as Cotas serdo liquidadas e custodiadas eletronicamente ou em
regime escritural no ADMINISTRADOR, na qualidade de escriturador das Cotas,
para as Cotas que estejam custodiadas apenas junto ao ADMINISTRADOR.

Transferéncia

As Cotas ndo podem ser objeto de cessao ou transferéncia, salvo pelas hipdteses
previstas na Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

Calculo do Valor
Patrimonial da Cota

As Cotas terdo o seu valor patrimonial calculado diariamente. O valor patrimonial da
cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido pelo nimero de
Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia.

Dia Util

Entende-se por dia util qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3. Em feriados de &mbito nacional, a
Classe de Cotas nao possui definigdo de valor patrimonial da cota, ndo recebe
aplicagdes e nem realiza resgates e amortizagdes, sendo certo que estas datas nao
serdo consideradas dias Uteis para fins de contagem de prazo de converséao de Cotas
e pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e municipais a Classe de Cotas
possui definicdo de valor patrimonial da cota, recebe aplicagdes e realiza resgates e
amortizagdes.

Distribuicao de
Proventos
(Rendimentos)

A Classe incorporara ao seu patrimdnio os frutos e rendimentos advindos de ativos
financeiros que integrem a carteira da Classe. A distribuicdo de quaisquer ganhos e
rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente, observado o
disposto neste Anexo, mediante aamortizagdo de suas Cotas e/ou ao final do
prazo de duragédo, mediante o resgate das Cotas.

Utilizagao de Ativos
Financeiros na
Integralizacao,

Para a distribuicdo de rendimentos, integralizagdo, resgate e amortizagdo, serao
utilizados débito e crédito em conta corrente ou qualquer outro sistema de liquidagao
que venha a ser criado, legalmente reconhecido e admitido pelo ADMINISTRADOR.

Resgate e

Amortizagao

Adocao de Politica de | O GESTOR, em relacao a esta Classe de Cotas, adota politica de exercicio de direito
Voto de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

21 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele detido.

2.2 Os seguintes eventos obrigarao o ADMINISTRADOR a verificar se o patriménio liquido da Classe de
Cotas esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do FUNDO;
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24

2.5

31

3.2

3.3

(i) inadimpléncia de obriga¢des financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo
FUNDO que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido, naquela data
de referéncia;

(iii) pedido de recuperagéo extrajudicial, de recuperagao judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenagdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido.

Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patriménio liquido da Classe de Cotas esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas ou da declaracéo judicial de
insolvéncia da Classe de Cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM
175.

Serao aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugado CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de patriménio liquido negativo da Classe de Cotas.

Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO serdo rateados entre os
Cotistas, na proporgédo de suas Cotas, sendo certo que, as aplicagdes realizadas pelos Cotistas no
FUNDO né&o contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer instituicao
pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

CAPITULO 3 — EMISSAO, DISTRIBUIGAO, AMORTIZAGAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDAGAO DA CLASSE

Nao havera resgate de Cotas a nao ser pelo término do prazo de duragéo ou amortizagao total da Classe
e/ou subclasses de Cotas, conforme aplicavel.

A distribuicdo de Cotas de classe fechada deve observar a regulamentagéo especifica sobre ofertas
publicas de distribuigdo de valores mobiliarios.

3.21 Nao ¢é admitida nova distribuicdo de Cotas de classe fechada antes de encerrada a distribuigao
anterior de Cotas da mesma classe ou subclasse.

3.2.2 O regime de distribuicdo e os demais termos e condi¢des da oferta, incluindo quantidade de
Cotas e valor total da emissao, serdo definidos pelo GESTOR ou pela assembleia especial de
Cotistas que deliberou a emisséo, conforme o caso.

Na emissao de novas Cotas da Subclasse A, deve ser utilizado o valor definido ou calculado conforme
decidido na assembleia especial de Cotistas que deliberou a emissao. No caso de decisdo do GESTOR,
ou seja, até que seja alcangado o Capital Autorizado, devera ser utilizado o método previsto neste
Anexo.

3.3.1 Se assim deliberado em assembleia especial ou no ato conjunto do ADMINISTRADOR e
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3.3.2

GESTOR que aprovar nova emissao de Cotas, os Cotistas poderdao exercer direito de
preferéncia na subscricdo de quaisquer novas Cotas emitidas, na propor¢ao das Cotas entao
detidas por cada Cotista. O direito de preferéncia ndo sera aplicavel para emissédo de Cotas
Subclasse B, tendo em vista que sua emissdo ocorrera apenas em casos excepcionais e por
tempo limitado tendo em vista o disposto no item 3.10 abaixo. Cabera ao ADMINISTRADOR
comunicar os Cotistas a cada nova emissdo de Cotas para que exercam o seu direito de
preferéncia, nos termos deste Regulamento e observado o disposto a seguir:

(i) o prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito no item acima sera definido conforme
0s prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do ADMINISTRADOR, na qualidade de
escriturador das Cotas, ou de quem vier a substitui-lo nessa fungao;

(i) faréo jus ao direito de preferéncia descrito no item acima os Cotistas que sejam titulares de
Cotas Subclasse A na data de corte indicada na deliberacdo do GESTOR ou na assembleia
especial que aprovar a nova emissdo, conforme o caso, observados os prazos e 0s
procedimentos operacionais da B3;

(iii) os Cotistas ndo poderao ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros,
observada a regulamentagdo em vigor e os prazos e os procedimentos operacionais da B3;

(iv)as novas Cotas Subclasse A emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e
econdmico financeiros iguais aos das demais Cotas Subclasse A ja existentes; e

(v) a deliberacdo do GESTOR ou da assembleia especial de Cotistas que aprovar a nova
emissao podera prever a existéncia de direito as sobras do direito de preferéncia, observada a
regulamentacdo em vigor e os prazos e 0s procedimentos operacionais da B3 e do
ADMINISTRADOR, na qualidade de escriturador das Cotas, ou de quem vier a substitui-lo
nessa funcao.

Ressalvadas as Cotas Subclasse B, que possuem caracteristicas préprias adiante descritas, o
GESTOR deve utilizar um dos métodos a seguir para definicdo do preco de emissdo das novas
Cotas, o qual podera ser ajustado por eventuais amortizagdes ja anunciadas e ainda nao
refletidas no precgo patrimonial:

(i) o ultimo valor patrimonial da cota apurado;

(i) o valor patrimonial da cota de fechamento do més imediatamente anterior;

(iii) o prego obtido mediante a aplicagao de agio ou desagio sobre o valor patrimonial atualizado
da cota, conforme definido pelo GESTOR, tendo como base a média do valor de mercado das

Cotas, em intervalo de datas a ser definido pelo GESTOR; ou

(iv) o prego definido em procedimento de coleta de inten¢des de investimento, a ser realizado
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34

3.5

3.6

no ambito da distribuigcdo publica das Cotas, nos termos das normas aplicaveis.

3.3.3 Podera ser determinado pela deliberagdo da assembleia especial de Cotistas que aprovar a
respectiva emissao de Cotas ou pelo GESTOR, conforme o caso, que, adicionalmente ao preco
de emissao das Cotas, seja paga pelos subscritores, juntamente com o valor de integralizagao
das Cotas, uma taxa de distribuicdo primaria, por cota efetivamente integralizada, a qual sera
destinada ao pagamento dos custos da oferta e ndo sera considerada como encargo da Classe
(“Taxa de Distribuicdo Primaria”). Para fins de clareza, exceto pela Taxa de Distribui¢cao
Primaria, ndo sera cobrada dos subscritores outra taxa de ingresso.

A distribuicdo de rendimentos de Cotas abrangera todas as Cotas da Subclasse A, sendo caracterizada
pelo pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas mediante rateio das
quantias a serem distribuidas sem redugédo do niumero de Cotas emitidas.

A assembleia especial de Cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagao antecipada
da Classe de Cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas,
observado que caso a liquidagdo antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera promover a
divisao do patriménio da Classe entre os Cotistas desta Classe de Cotas, na proporgao de suas Cotas,
conforme prazo a ser definido na respectiva assembleia especial de Cotistas, que nao podera ser
superior a 30 (trinta) dias.

3.5.1 Na ocorréncia da liquidagao da Classe, o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, conforme o caso:
(i) liquidara todos os investimentos da Classe em Ativos Financeiros; (ii) realizara a alienagéo
dos ativos integrantes da carteira de investimentos da Classe; (iii) realizara o pagamento dos
Encargos da Classe; e (iv) realizara a amortizacdo das Cotas, até o limite dos recursos
disponiveis.

3.5.2 No caso de liquidagdo da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o patriménio liquido em
igualdade de condi¢cdes e na proporcao dos valores para resgate de suas Cotas e no limite
desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidagao da Classe. Nao havera
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os Cotistas.

Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de
sua liquidagdo, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias devera ser tomada, cabendo ao GESTOR escolher a opgao que possa resultar no melhor
resultado para os Cotistas:

0] a critério do GESTOR, vender os ativos integrantes da carteira de investimentos da Classe e
demais ativos financeiros em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, caso tais
ativos sejam admitidos a negociacao nos referidos mercados;
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(ii)

(iii)
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3.6.1

3.6.2

3.6.3

3.6.4

3.6.5

a critério do GESTOR, vender, por meio de transag¢des privadas, os ativos integrantes da
carteira de investimentos da Classe que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado no Brasil; ou

por recomendacao do GESTOR e desde que previamente aprovado pela Assembleia Especial
de Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens e/ou
direitos objeto da referida distribuicdo de ativos, calculado nos termos da regulamentacéo
aplicavel, a qual ocorrera diretamente entre as partes, mediante procedimento a ser
determinado em Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto na Resolugao CVM
175 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

Em todo e qualquer caso, a liquidagdo dos ativos da Classe, conforme mencionadas acima,
devera ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM
aplicaveis a Classe.

Apds a divisdo dos ativos da Classe entre os Cotistas, o ADMINISTRADOR devera liquidar a
Classe e, na hipotese de o FUNDO ter apenas uma Classe, consequentemente, o FUNDO,
submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo
regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para que tal liquidagdo ocorra
perante as autoridades competentes.

Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o item “(iii)” do item 3.6, no caso de: (i) entrega
de ativos integrantes da carteira de investimentos da Classe aos Cotistas, o ADMINISTRADOR
devera proceder a transferéncia de titularidade de tais ativos, mediante a celebragdo de todos
os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de ativos financeiros aos Cotistas, o ADMINISTRADOR
devera atualizar o registro mantido na entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade
pela CVM responsavel pela custddia de tais ativos financeiros.

Caso a liquidagéo da Classe seja realizada de acordo com o item “(iii)” do item 3.6 e: (i) qualquer
Cotista reste impossibilitado de deter diretamente os ativos integrantes da carteira de
investimentos da Classe, em virtude de restricbes legais e/ou regulatérias ou, (ii) os Cotistas
nao chegarem a um acordo sobre a divisdo dos ativos, tais Cotistas deverdo constituir um
condominio, cuja fragédo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporg¢ao de
Cotas detidas por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apods a
constituicdo do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR estara desobrigado em relagéo
as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe
e o FUNDO perante as autoridades competentes.

O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas membros do condominio referido acima para
que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Artigo 1.323 do Cdédigo
Civil, informando a proporgao de ativos integrantes da carteira de investimentos da Classe a
que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do
ADMINISTRADOR perante os Cotistas apds a constituicao do referido condominio.
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3.7

3.8

3.9

3.6.6 Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleigdo do administrador do condominio referido
nos itens acima, essa fungao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior quantidade
de Cotas em circulagao.

3.6.7 O CUSTODIANTE e/ou empresa por ele contratada fard a guarda dos ativos integrantes da
carteira da Classe pelo prazo nao prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da
notificagao referida acima, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas
indicara, ao ADMINISTRADOR e ao CUSTODIANTE, data, hora e local para que seja feita a
entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o ADMINISTRADOR
podera promover a consignacgao dos titulos e valores mobiliarios da carteira da Classe na forma
do Artigo 334 do Cddigo Civil.

3.6.8 Para os fins do presente Artigo, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos
a qualquer restricao legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Valores Mobiliarios poderao
optar por ndo integrar o condominio previsto acima.

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste Regulamento, a Classe podera, por solicitagao
do GESTOR, mensalmente, sempre no 15° (décimo quinto) Dia Util de cada més, observados os prazos
e os procedimentos operacionais da B3, realizar a distribuicdo dos resultados obtidos pela Classe,
exclusivamente por meio da amortizagdo das Cotas da Classe, de forma compulséria, a titulo de
distribuicdo de rendimentos (“Distribuicido de Rendimentos”), sendo certo que os pagamentos de
proventos (rendimentos e amortizagdo) realizados por meio da B3 seguirdo os seus prazos e
procedimentos, e abrangerao todas as Cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria,
sem distingdo entre os Cotistas.

3.7.1 Para fins de rendimento e amortizacéo das Cotas, sera considerado o valor da Cota do Dia Util
em que for indicado a B3, o qual devera ocorrer com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias
Uteis & data de pagamento da respectiva amortizag&o.

A qualquer tempo, desde que mediante solicitagdo do GESTOR, a Classe podera realizar a amortizagao
extraordinaria compulséria das suas Cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade
(“Amortizagao Extraordinaria”).

Pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagao Extraordinaria e do resgate das Cotas
sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na respectiva data, por meio:
(i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante
de depésito ou transferéncia como recibo de quitagao.

3.9.1 Os pagamentos referentes as Cotas da Classe poderéo ser realizados por meio da dagdo em
pagamento de Ativos Incentivados e/ou de outros ativos financeiros integrantes da carteira da
classe somente na hipotese de liquidagdo do FUNDO e de acordo com o que for deliberado na
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assembleia geral.

3.10 A Classe deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que, apds o inicio da negociagéo da Classe no
mercado secundario, cada Cotista ndo podera deter mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
Subclasse A ou auferir rendimento superior a 25% (vinte e cinco por cento) do rendimento da Classe
(“Limite de Concentragéo”). Para fins de esclarecimento, no @mbito de cada oferta de Cotas Subclasse
A, nenhum Investidor podera, direta ou indiretamente, subscrever e/ou integralizar Cotas Subclasse A
em montante superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas Subclasse A, considerando ja as Cotas
Subclasse A subscritas, integralizadas ou n&o, ja detidas, observado, entretanto, que tal Cotista ndo
podera adquirir novas Cotas Subclasse A até que atenda o Limite de Concentragao.

3.10.1

3.10.2

3.10.3

3.10.4

3.10.5
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Os Cotistas se comprometem a informar ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR todas as vezes
em que realizarem negociacbes relevantes de Cotas Subclasse A, assim entendidas a
negociagao ou conjunto de negociagdes por meio das quais a participacao direta ou indireta de
um Cotista ultrapassar (para cima ou para baixo) os patamares de 15% (quinze por cento), 20%
(vinte por cento) e 25% (vinte e cinco) do total de Cotas Subclasse A emitidas pela Classe, de
maneira sucessiva.

Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serao responsaveis, assim como nao possuem
meios de evitar os impactos decorrentes de alteragbes no quadro de Cotistas que extrapolem
os limites descritos acima.

Sem prejuizo do disposto acima, o ADMINISTRADOR procedera com a verificagdo periddica
mensal da composi¢cao dos Cotistas junto a B3, bem como o percentual de participacao de cada
Cotista para fins de observagédo do Limite de Concentragdo. Caso seja identificado eventual
excesso ao Limite de Participagdo, o ADMINISTRADOR podera notificar o Cotista (ou eventual
intermediario do Cotista, conforme o caso).

Caso um Cotista venha a deter, direta ou indiretamente, mais Cotas Subclasse A do que o
permitido no Limite de Concentragao, ficardo automaticamente suspensos os seus direitos
econdmicos e politicos em relagdo as Cotas Subclasse A que ultrapassarem o Limite de
Concentragéo, incluindo, sem limitagao, os direitos de: (a) votar nas assembleias de gerais e/ou
especiais de Cotistas; (b) receber amortizagdes, resgates, distribuicdes de dividendos e juros
sobre o capital préprio; e (c) receber dos valores que lhe caberiam por ocasido da liquidagao do
FUNDO.

Adicionalmente ao disposto acima, caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de
Concentracdo em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados de seu desenquadramento, o
ADMINISTRADOR realizara, automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de
assembleia geral e/ou especial de Cotistas ou de consentimento do Cotista, a conversao das
referidas Cotas Subclasse A em Cotas Subclasse B. As Cotas Subclasse B serdo amortizadas
integralmente pelo ADMINISTRADOR no mesmo dia de sua conversdo, em valor equivalente a
75% (setenta e cinco por cento) do valor de mercado das Cotas Subclasse A ja emitidas,
apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovagao da nova emissao de Cotas
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3.10.6

3.10.7

3.10.8

3.10.9

Subclasse B, observado o disposto no item 3.10.6 abaixo.

Para fins de implementagcado das disposi¢cdes do procedimento previsto acima, os Cotistas, ao
subscreverem ou adquirirem Cotas do FUNDO, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou
intermediarios a, mediante a verificagdo de que o Limite de Concentragao foi ultrapassado,
solicitarem, no dia util imediatamente subsequente ao término do prazo referido no item 3.10.5
acima, ao depositario central do mercado organizado administrado pela B3 a conversao de suas
Cotas Subclasse A para Cotas Subclasse B, as quais serdo mantidas exclusivamente em regime
escritural diretamente junto ao responsavel pelos servigos de escrituracdo de Cotas a Classe,
observado o disposto no item 3.10.7 abaixo. No caso de o Cotista ter mais de um custodiante
el/ou intermediario, a autorizacdo indicada neste paragrafo devera ser considerada concedida
para o custodiante ou intermediario que detiver a maior custddia de Cotas Subclasse A do
Cotista.

Apbs envio do pedido converséo, as Cotas Subclasse A serdo convertidas em Cotas Subclasse
B mediante autorizagdo concedida ao responsavel pelos servigos de escrituragcado de Cotas a
Classe na mesma data, sendo sua amortizagdo integral. A liquidagéo financeira respeitara o
quanto previsto no item 3.10, bem como sera processada diretamente junto ao responsavel
pelos servicos de escrituragdo de Cotas do Fundo, conforme determinagdo do
ADMINISTRADOR, observados os termos deste Regulamento.

O valor correspondente a amortizagdo compulséria das Cotas da Subclasse B sera pago em
uma ou mais parcelas, em moeda corrente, no ultimo Dia Util de cada semestre,
proporcionalmente ao numero de titulares de Cotas Subclasse B na data de sua amortizagao,
sem qualquer atualizagdo monetaria, juros e/ou encargos, e estara condicionado a manutengao
apos referido pagamento, em caixa da Classe, de recursos liquidos que sobejem a soma de: (i)
5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe e (ii) o valor de todas as obrigacdes de
investimento assumidas pela Classe. Ndo havendo valores que sobejem a soma acima
suficientes para a amortizagéo total das Cotas Subclasse B no ultimo Dia Util de um determinado
semestre, o saldo pendente podera ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente,
quando novamente o sera aplicada a regra prevista neste item 3.10.8, podendo o pagamento
do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo devido.

Todos os procedimentos descritos acima, incluindo a conversao das Cotas Subclasse A em
Cotas Subclasse B, a amortizagdo e liquidagcdo financeira, ocorrerdo fora do ambiente
administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao prestador dos
servigos de escrituracido de Cotas, que envidara seus melhores esforgos para coordenar a parte
operacional dos procedimentos e a colaboragéo dos prestadores de servigos envolvidos.

3.11  Os procedimentos descritos neste Capitulo, incluindo a conversdo das Cotas Subclasse A em Cotas
Subclasse B, a amortizagéo e liquidagéo financeira, ndo constituem promessa ou garantia de que
havera recursos suficientes para o pagamento das Cotas da Classe, representando apenas um objetivo
a ser perseguido. As Cotas somente serdo amortizadas ou resgatadas se os resultados da carteira da
Classe assim permitirem.
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CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS

MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

41 A assembleia especial de Cotistas desta Classe & responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da referida Classe de Cotas na forma da Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

411

A convocacgédo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da data da
realizacdo da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico, ressalvadas as hipéteses nos
quais a Resolugdo CVM 175 preveja prazo diverso.

A instalagao ocorrera com a presenca de qualquer numero de Cotistas.

A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagéo.

Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos Cotistas.

Exceto pelos Cotistas titulares de Cotas Subclasse B, todos os Cotistas terdo o direito de
comparecer as assembleias especiais, sendo atribuido a cada Cota, o direito a um voto nas

assembleias especiais.

O quérum para aprovagao de cada matéria é definido na tabela abaixo:

Deliberagao Quoérum de Aprovagao

A substituicdo do ADMINISTRADOR

Maioria simples dos votos dos presentes

A substituicdo do GESTOR para novo gestor que ndo | 80% (oitenta por cento) das Cotas em circulagéo
seja do mesmo grupo econdémico do GESTOR sem
Justa Causa

A substituicdo do GESTOR para novo gestor que ndo | Maioria absoluta das Cotas em circulagéo
seja do mesmo grupo econémico do GESTOR, nos
casos de Justa Causa

A fuséo, a incorporagao, a cisao, a transformacéo ou a| 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em

liquidagdo da Classe circulagao

O aumento da taxa de administragéo, da taxa de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas em
administragdo maxima ou da taxa maxima de circulagao

custodia

A cobrancga de novas taxas dos Cotistas, incluindo,
taxa de performance, taxa de saida ou, além da Taxa
de Distribuigdo Primaria, outra taxa de ingresso

5% (cinco por cento) das Cotas em circulagéo

A alteracdo da politica de investimento da Classe Maioria absoluta das Cotas em circulagéo
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4.2

4.3
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A alteragdo das caracteristicas das Cotas da
Classe em circulagao

Maioria simples dos votos presentes

A emissdo de novas Cotas pela Classe, apds
atingido o limite do Capital Autorizado

Maioria simples dos votos presentes

A alteragdo dos quoéruns de deliberacdo das
assembleias especiais de Cotistas

Conforme o quérum relativo a matéria respectiva
a ser alterada, nos termos da presente Clausula
4.1.6

A definicdo da orientagéo de voto favoravel a ser
proferido pelo GESTOR, em nome da Classe, nas
assembleias de cotistas dos Fl-Infra que
deliberarem sobre a substituicdo da BRZ na
prestagao dos servigos de gestao das carteiras dos
referidos Fl-Infra para novo gestor que n&o seja do
mesmo grupo econdmico do GESTOR sem Justa
Causa

80% (oitenta por cento) das Cotas em circulagéo

A definicdo da orientagcéo de voto favoravel a ser
proferido pelo GESTOR, em nome da Classe, nas
assembleias de cotistas dos Fl-Infra que
deliberarem sobre a substituicdo da BRZ na
prestagdo dos servigos de gestédo das carteiras dos
referidos Fl-Infra para novo gestor que ndo seja do
mesmo grupo econdmico do GESTOR nos casos de
Justa Causa

Maioria absoluta das Cotas em circulagéo

A amortizagédo de Cotas da Classe, que ndo estejam
previstos no presente Anexo

Maioria absoluta das Cotas em circulagéo

O resgate das Cotas da Classe por meio da dacao
em pagamento das cotas de Fl-Infra e/ou de outros
ativos financeiros

Maioria absoluta das Cotas em circulagéo

A alteragdo das disposigdes acerca da amortizagao
extraordinaria e Limite de Concentragéo

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em
circulagao

Demais matérias

Maioria absoluta das Cotas em circulagcao

41.7

As deliberacgdes relativas, exclusivamente, as demonstragcdes contabeis que ndo contiverem

opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente nao seja instalada em virtude do nao comparecimento de quaisquer Cotistas.

As deliberagdes privativas de assembleia especial de Cotistas poderdo ser adotadas em consulta
formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, para resposta no prazo
minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacado da consulta formal
sera o quérum respectivo da matéria a ser deliberada, conforme item 4.1.6 acima.

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de Cotistas, nos casos
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4.4

4.5

4.6

previstos na Resolugdo CVM 175.

No caso de destituicdo do GESTOR pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do item 4.1.6 acima,
sem que seja configurada “Justa Causa”, ou nas hipdteses de “Renuncia Motivada do Gestor”,
conforme abaixo definidas, sera paga ao GESTOR destituido, além de todos os valores ja devidos
apurados na data de destituicdo (“Valores Devidos até a Destituicdo”), uma multa por destituicdo sem
justa causa equivalente a Taxa de Gestdo acumulada pelo periodo de 9 (nove) meses, calculada com
base: (a) no montante total da Taxa de Gestédo efetivamente pago ao Gestor nos 9 (nove) meses
anteriores a sua destituicdo, caso sua destituigdo ocorra apés o periodo de 18 (dezoito) meses
completos de prestacdo de servigos a Classe, ou (b) no montante total da Taxa de Gestdo que seria
devida pelo periodo de 9 (nove) meses, calculada com base na média do Valor de Mercado de todos
ultimos meses anteriores a data de sua destituicdo, caso sua destituicao ocorra antes do periodo de 18
(dezoito) meses completos de prestacéo de servigos a Classe (“Multa”). Nesta hipotese, apds apuragéo
dos Valores Devidos até a Destituicao, sera aplicada a Multa, a ser paga pela Classe ao GESTOR em
até 3 (trés) meses a contar da data de ocorréncia da assembleia que deliberar pela destituicdo sem
Justa Causa ou da Renuncia Motivada do Gestor, sendo certo que, no caso de Renuncia Motivada do
Gestor e posterior liquidagdo da Classe ou do FUNDO, o GESTOR fara jus ao recebimento da Multa
em sua integralidade.

Para os fins deste Regulamento, considerar-se-a "Justa Causa", a pratica dos seguintes atos ou
situagdes pelo GESTOR e/ou por seus sécios, conforme aplicavel: (i) descumprimento de obrigagdes,
deveres ou atribui¢cdes previstas neste Regulamento, na legislagdo e na regulamentacao aplicavel que
tenha impacto material para a Classe ou para os Cotistas, conforme determinado por sentenca arbitral
final ou sentenga judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; (ii) culpa grave, dolo,
ma-fé ou fraude no desempenho de suas fungdes e responsabilidades nos termos deste Regulamento,
conforme determinado por sentenca arbitral final ou sentenga judicial contra a qual ndo caiba recurso
com efeitos suspensivos; (iii) pratica de crime contra o sistema financeiro, de atos de corrupgéo, de
lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo, conforme determinado por sentenca judicial
contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; (iv) pratica de atividades ilicitas no mercado
financeiro ou de valores mobiliarios e/ou prevenindo, restringindo ou impedindo, temporaria ou
permanentemente, o exercicio do direito de atuar, e/ou ter autorizagdo para atuar, nos mercados de
valores mobiliarios e/ou financeiro, conforme determinado por sentenga judicial contra a qual ndo caiba
recurso com efeitos suspensivos; ou (v) suspensdo ou cancelamento, pela CVM, do registro de
administrador de carteiras de valores mobiliarios de que trata a Resolugao CVM 21.

Para os fins deste Regulamento, a "Renuncia Motivada do Gestor" sera configurada caso: (i) os
Cotistas, reunidos em assembleia e sem concordancia do GESTOR, promovam qualquer alteragao
neste Regulamento que: (a) altere a politica de investimentos da Classe e/ou a Taxa de Gestéao, (b)
altere os termos, condi¢des e/ou regras relativos a Multa, incluindo a Justa Causa, a Renuncia Motivada
do Gestor, substituicdo, descredenciamento ou destituicdo do GESTOR, (c) altere as competéncias,
poderes, responsabilidades e obrigagbes do GESTOR,; e/ou (ii) os Cotistas, reunidos em assembleia e
sem concordancia do GESTOR, aprovem a fusao, cisdo ou incorporagao da Classe.
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4.7 A Multa por destituicdo sem Justa Causa do Gestor acima mencionada sera abatida da parcela da Taxa
de Gestdo que venha a ser atribuida ao novo gestor a ser indicado em substituicao ao Gestor destituido,
sendo certo, desse modo, que tal Multa ndo implicara: (a) em redugdo da remuneragado do
ADMINISTRADOR e dos demais prestadores de servigco do FUNDO, exceto pela remuneragao do novo
gestor; tampouco (b) em aumento dos encargos do FUNDO considerando o montante maximo da Taxa
de Administracéo previsto neste Regulamento.

CAPITULO 5 - REMUNERAGAO E ENCARGOS

5.1 As seguintes remuneragdes serdo devidas pela Classe de Cotas para remunerar os seus prestadores
de servigos (base 252 dias):

Taxa de Administragéao apropriada diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o
patriménio liquido da Classe, equivalente ao que for maior entre:
(i) 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano ou R$ 3.100,00 (trés
mil e cem reais) mensais, caso a Classe possua de
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) (inclusive) de patrimdnio liquido;

(i) 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano ou R$ 6.000,00 (seis
mil reais) mensais, caso a Classe possua de R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) a R$70.000.000,00 (setenta milhdes
de reais) (inclusive) de patriménio liquido; ou

(iii) 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano ou R$ 8.500,00 (oito
mil e quinhentos reais) mensais caso a Classe possua de
R$70.000.000,00 (setenta milndes de reais) a R$100.000.000,00
(cem milhdes de reais) (inclusive) de patriménio liquido.

Taxa de Gestao Equivalente ao resultado da diferenga entre 1,00% (um por cento)
e a Taxa de Administracdo, apropriada diariamente e paga
mensalmente, incidente sobre o patrimonio liquido da Classe.

Taxa de Escrituragao Incluida na Taxa de Administragao.
Taxa Maxima de Custodia Nao ha.

Taxa de Performance Nao aplicavel.

Taxa Maxima de Distribuicéo Nao ha.

Taxa de Ingresso N&o ha.

Taxa de Saida Nao ha.

5.2 Além da Taxa de Administracdo prevista no item 5.1 acima, a Classe esta sujeita ao pagamento da
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taxa de administragdo dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento nos quais investir, conforme
previsto nos respectivos regulamentos. A taxa de administragdo maxima a ser paga pela Classe,
compreendendo a taxa de administragdo minima da Classe e a taxa de administragdo dos fundos de
investimento diretamente investidos pela Classe, incluindo os Fl-Infra, sera equivalente a 1,25% (um
inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido do Classe.

5.3 Além da Taxa de Gestao prevista no item 5.1 acima, a Classe esta sujeita ao pagamento da taxa de
gestédo dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento nos quais investir, conforme previsto nos
respectivos regulamentos. A taxa de gestdo maxima a ser paga pela Classe, compreendendo a taxa
de gestdo minima da Classe e a taxa de gestao dos fundos de investimento diretamente investidos pela
Classe, incluindo os Fl-Infra, sera equivalente a 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento)
ao ano sobre o Patriménio Liquido da Classe.

54 A taxa de administragdo e taxa de gestdo ndo poderdo ser aumentadas sem prévia aprovagao da
assembleia geral, mas poderdo ser reduzidas unilateralmente pelo ADMINISTRADOR ou pelo
GESTOR, conforme o caso, desde que: (i) esse fato seja comunicado aos Cotistas e (ii) seja realizada
a devida alteragao do presente Regulamento.

5.5 O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da taxa de administracado prevista no item 5.1
sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio
dessas parcelas nao exceda o montante total previsto no item 5.1 acima.

5.6 As remuneragdes previstas no item 5.1 acima serdo apropriadas diariamente, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor do patriménio liquido da Classe. Essas
remuneracdes deverdo ser pagas mensalmente, por periodos vencidos, no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente.

5.7 A descricao completa da Taxa de Administragdo e Gestdo aplicavel a Classe e sua respectiva
segregacao podem ser encontradas no link: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

5.8 Constituem encargos da Classe, além da Taxa de Administragédo, da Taxa de Gestado e Taxa Maxima
de Custddia acima previstas, as demais despesas descritas no artigo 117 da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

6.1 O patriménio liquido desta Classe devera ser composto por, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) em Cotas de Fl-Infra, que por sua vez, aplicam, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do
valor de referéncia da classe de Cotas Fl-Infra em Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos
de crédito privado nos termos da Resolugdo CVM 175. A Classe, portanto, esta sujeito ao risco de perda
substancial do seu patrimbénio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive, mas nao se limitando a, por forga de
faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro regime semelhante em relagao aos
emissores e, conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados. Para fins do célculo do valor
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de referéncia das Cotas do Fl-Infra, sera considerado como valor de referéncia o menor valor entre o
Patriménio Liquido da classe de Cotas do Fl-Infra divulgado no dia imediatamente anterior a data da
apuragéo do percentual previsto e a média do Patriménio Liquido da classe de Cotas do Fl-Infra nos
180 (cento e oitenta) dias anteriores a referida data de apuragéo.

6.1.1

N&o obstante os limites abaixo, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por cento) do
patriménio liquido da Classe de investimento em Cotas podera ser aplicada nos ativos
financeiros elencados pela Resolugdo CVM 175, observados os limites regulamentares de
concentracao por emissor € modalidade de ativo financeiro nela dispostos.

Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no item acima, o Fl-Infra cujas
cotas sejam integrantes da carteira da Classe, podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do
seu patrimbnio liquido em outros ativos financeiros, que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra,
conforme descritos na tabela “Limites de Concentragdo Méxima por Ativo”, sendo que: (i) até
180 (cento e oitenta) dias contados da data da primeira integralizacdo de Cotas, no maximo,
100% (cem por cento) do patriménio liquido da Classe pode ser aplicado em outros ativos
financeiros; e (ii) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da data da primeira
integralizagdo de Cotas, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patrimdnio liquido da Classe
pode ser aplicado em outros ativos financeiros.

A Classe, por meio da aquisicdo de Cotas de Fl-Infra, nos mercados primario e secundario,
buscara uma rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe os titulos do tesouro
indexados a inflagdo com duration média similar a da carteira da Classe, acrescida de sobretaxa
(spread) de 1,00% (um inteiro por cento) a 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, considerando
a distribuicdo de rendimentos e a Amortizagdo Extraordinaria nos termos do 3.8 deste
Regulamento. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE
SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU
AUSENCIA DE RISCOS PARA OS COTISTAS.

6.2 A politica de investimento e limites para composi¢cao e diversificagdo da carteira dessa Classe de
investimento em Cotas direta e/ou indiretamente seguem dispostos nas tabelas a seguir:

Limites de Concentracao Maxima por Ativo

PERCENTUAL
PERCENTUAL AGREGADO
INDIVIDUAL (em (em
relagao ao patrimonio liquido relacao ao patriménio liquido da Classe de
ATIVOS FINANCEIROS da Classe de cacaop d
Cotas)
Cotas)
Minimo | Maximo Minimo | Maximo
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a) Cotas de Fl-Infra 95% 100% 95% 100%

b) Titulos publicos federais 0% 5% 0%

c) Operacoes
compromissadas
(lastreadas em titulos
publicos)

0% 5% 0%

d) Outros ativos financeiros 0% 5% 0%

a) titulos de renda fixa 5%
emitidos por instituicdo
financeira em
funcionamento no pais

b) Cotas de fundos de
investimento em direitos 0% 5% 0%
creditorios

0% 5% 0%

Limites de Concentracao Maxima por Emissor

PERCENTUAL INDIVIDUAL (em

EMISSOR relagdo ao patriménio liquido da Classe de
Cotas)
| — Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra .
Sem limites
Il — Outros ativos financeiros de emissao da Uniao ,
Até 5%
Federal
[l — Outros ativos financeiros de emissao de uma ,
D . Até 5%
mesma instituicao financeira
IV — Cotas de FIDC emitidas por um mesmo FIDC Até 5%
ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
— INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica
emissao de valores mobiliarios, desde que essa
aplicagdo em especifico constitua a politica de
. . . ) Vedado Vedado
investimento da Classe e os ativos tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica
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b) Renda Variavel (agbes e certificados de
depdsito de agdes admitidos a negociagdo em
mercado organizado; bénus e recibos de
subscricdo admitidos a negociagao em mercado Vedado Vedado
organizado; cotas de classes tipificadas como
“acdes”; ETF de agbes; BDR- Agdes; e BDR-ETF

de acdes)
c¢) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado
d) Criptoativos Vedado Vedado

e) Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletrdnicas de investimento

participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituragao realizada por escriturador autorizado

pela CVM

f) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

6.21 Para fins dos limites por emissor estabelecidos no item acima, consideram-se como de um mesmo
emissor os ativos financeiros de emissdo dos seus controladores (inclusive pertencentes ao
grupo de controle) e das sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob
controle comum do referido emissor (“Grupo Econémico”).

6.2.2 No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja sociedade de propdsito
especifico, o limite por emissor referido acima sera computado considerando-se a sociedade de
proposito especifico como um emissor independente, desde que haja a constituicdo de garantias
relativas ao cumprimento das obrigagées principais e acessorias e que elas n&do sejam
concedidas por integrantes do seu Grupo Econdmico, exceto no caso de garantias reais
incidentes sobre as agdes de emissao do préprio emissor.

6.3 A Classe respeitara ainda os seguintes limites:

a) OPERAGOES EM MERCADO DE
DERIVATIVOS, SENDO CERTO QUE,
AQUELAS REALIZADAS COM
DERIVATIVOS NO EXTERIOR DEVEM

ATE 2009
OBSERVAR 0OS REQUISITOS PREVISTOS %
NO PARAGRAFO TERCEIRO DO ARTIGO
41 DO ANEXO NORMATIVO | DA
RESOLUCAO CVM 175
ATIVOS FINANCEIR .
b) 0s CEIROS PODERA MAIS DE 50%

CLASSIFICADOS COMO CREDITO
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PRIVADO

c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS
NO EXTERIOR, DESDE QUE SEJAM
ATENDIDOS OS REQUISITOS PREVISTOS

g VEDADO
NO PARAGRAFO SEGUNDO DO ARTIGO 41
DO ANEXO NORMATIVO | DA RESOLUGAO
CVM 175
d) OPERAGOES QUE GEREM
PERMITIDO
ALAVANCAGEM AO FUNDO
e) MARGEM ATE 20%

f) tomar e dar ativos financeiros em
empréstimo, desde que tais operagdes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente SEM LIMITES
por meio de servigo autorizado pelo Banco
Central do Brasil ou pela CVM

g) Operagcbes de day frade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de a PERMITIDO
classe possuir estoque ou posicdo anterior
do mesmo ativo financeiro

h) Operagbes compromissadas lastreadas

. . PERMITIDO
em titulos privados

6.4 Os limites de concentragéo da carteira da Classe previstos neste Regulamento e nas normas legais e
regulamentares vigentes serao controlados por meio da consolidagao das aplicagdes da Classe com as
dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento investidos pela Classe, ressalvadas as hipoteses de
dispensa de consolidagao previstas na regulamentagao aplicavel.

6.5 A Classe podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem operagdes em mercado de
derivativos. As operagdes em mercado de derivativos realizadas pelos fundos de investimento
investidos pela Classe, deverao: (i) ser realizadas em mercado de bolsa de valores ou de mercadorias e
futuros, ou de balcao organizado; (ii) contar com garantia de liquidagdo por cAmaras ou prestadores de
servigos de compensagcao e de liquidagao autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM.

6.6 Seja diretamente ou por meio da aplicagdo em cotas de outras classes de investimento, é vedado a
Classe: (i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma; ou (ii) efetuar locagéo,
empréstimo, penhor ou caugdo dos ativos financeiros, incluindo as Cotas de Fl-Infra; e (iii) realizagao
de aplicagbes pela Classe em cotas de emisséo de fundos de investimento que invistam diretamente
na Classe.

CAPITULO 7 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS
71 A carteira da Classe de Cotas esté sujeita as flutuagdes de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme
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7.2

7.3

74

0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de precgos e cotagdes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe de Cotas e aos Cotistas.

Os fatores de risco ora descritos levam em consideracao a carteira da Classe de Cotas, bem como a
carteira de eventuais classes investidas.

O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposigédo da Classe
de Cotas aos riscos, conforme mencionados no link: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

7.3.3 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe de Cotas se encontra
sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pela Classe de Cotas.

Dentre os fatores de risco a que a Classe de Cotas esté sujeita, incluem-se, sem limitagao:

7.41 RISCOS DE MERCADO:

(a) Fatores Macroeconémicos. Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente
nos Ativos Incentivados, o mesmo depende da solvéncia dos respectivos emissores e,
conforme o caso, garantidores ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu
lastro, para realizar a amortizagao e o resgate das Cotas da Classe. A solvéncia dos emissores
e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos respectivos
direitos creditérios, pode ser afetada por fatores macroecondémicos, tais como elevacao das
taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia
de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados da Classe e provocando perdas
patrimoniais ao Cotista.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira. A Classe, os Ativos
Incentivados, os demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, os emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados e, no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditérios, os devedores e garantidores dos direitos creditérios
que compdem o seu lastro, estéo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econdmico, politico
elou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteracdes nas
taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos
futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira € uma maior
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volatiidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o
pagamento e o valor de mercado dos Ativos Incentivados e, por consequéncia, a Classe e o
Cotista.

(c) Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinérios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou
financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias —
como a pandemia da COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleragao da economia, a diminuicao
dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, redugao da populagdo economicamente ativa.
Em qualquer desses cenarios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios
que compdem o seu lastro, afetando negativamente os resultados da Classe; e/ou (2) a
diminuicdo da liquidez dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe, bem como das Cotas da Classe, provocando perdas patrimoniais ao Cotista.

(d) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo. Os Ativos
Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe podem ser
contratados a taxas prefixadas ou pés-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das Cotas,
pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno dos Ativos Incentivados e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira da Classe e a rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez
que o pagamento da amortizagéo e do resgate das Cotas da Classe decorre do pagamento dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, os
recursos da Classe poderéao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade
alvo das Cotas. Nessa hipétese, o Cotista tera a remuneragdo de suas Cotas afetada
negativamente. A Classe, o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR néo prometem
ou asseguram qualquer rentabilidade ao Cotista.

(e)Flutuacéo de Precos dos Ativos e das Cotas da Classe. Os pregos e a rentabilidade dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, assim
como das Cotas da Classe, estao sujeitos a oscilagées e podem flutuar em razdo de diversos
fatores de mercado, tais como variagao da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito,
econdmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou
contrapartes, bem como em razdo de alteragées na regulamentacéo sobre a precificagdo de
referidos ativos. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, ou das
Cotas da Classe, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissao ou contabilizagdo
inicial.

7.42 RISCOS DE CREDITO:
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(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe para efetuar
a amortizacdo e o resgate das suas Cotas decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. Portanto, o Cotista somente
recebera recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das Cotas da Classe, se os resultados e
o valor total da carteira da Classe assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos 0os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial
dos referidos ativos, a Classe podera nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento
ao Cotista.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com
garantia do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE, do GESTOR, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A Classe, o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nao prometem ou asseguram ao Cotista
qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas da Classe. Os recursos para o
pagamento da amortizagao e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da
carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

(c) Risco de Crédito dos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou dos Devedores
e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. A Classe somente procedera ao pagamento
da amortizagdo ou do resgate das suas Cotas, na medida em que os rendimentos decorrentes
dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e/ou, conforme o caso,
garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados néo
puderem honrar com seus compromissos perante a Classe, inclusive, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdéem o seu lastro, podera ser
necessaria a adogdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos valores
referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha
garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos,
sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no
pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para a Classe e para o
Cotista. Ademais, eventos que afetem as condigbes financeiras dos emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que
compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas condigbes econdmicas, legais e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderao trazer impactos significativos
em termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo a Classe encontrar dificuldades
para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudangas na percepgao da
qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, dos devedores
e garantidores dos direitos creditérios que compdéem o seu lastro, mesmo que n&o
fundamentadas, também poderao afetar o prego dos Ativos Incentivados, comprometendo a
sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissao
poderdo prever o pagamento de prémio com base na variagdo da receita ou do lucro de seus
emissores. Sendo assim, se os respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro
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suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além
disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagao dos Ativos Incentivados por
ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados
créditos que eventualmente possuem classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n°
11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, a Classe podera investir em Ativos
Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais
emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em
operagao, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar
com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas
significativas para o Cotista. E possivel, portanto, que a Classe ndo receba rendimentos
suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas Cotas.

(d) Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados. A Classe pode adquirir Ativos
Incentivados em relagdo aos quais nao tenha sido atribuida classificagdo de risco por agéncia
em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagao de risco dos Ativos Incentivados
integrantes da carteira da Classe podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de
crédito dos referidos ativos.

(e) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados podem contar
com garantias reais e/ou fidejussdrias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros.
Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros
garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente.
Dependendo da garantia prestada, € possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia
nao seja encontrado; (2) o prego obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento
das obrigagdes garantidas a Classe; (3) a execugdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) a
Classe nado consiga executa-la. Nesses casos, o patrimdnio liquido da Classe sera afetado
negativamente e a Classe podera néo ter recursos suficientes para efetuar o pagamento das
suas Cotas.

(f) Investimento em Ativos de Crédito Privado. Observados os prazos e termos de
enquadramento indicados acima no Capitulo 6 acima, a Classe investira, pelo menos, 95% do
seu patriménio em cotas de Fl-Infra que aplicam mais de 85% do seu patriménio nos Ativos
Incentivados, os quais sao considerados ativos de crédito privado nos termos da Resolugao
CVM 175. A Classe esta sujeita ao risco de perda substancial do seu patrimbnio em caso de
eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes da carteira da
Classe, inclusive por forca de faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro
regime semelhante em relagéo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados.

(g9) Renegociacéo de Contratos e Obrigacdes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econémica decorrente
da guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias é possivel que se
intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociagdo de contratos e
obrigagdes, pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito e/ou forga maior previstas no
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Cadigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociagao de contratos e obriga¢des, poderao
alcancar os setores de atuagcédo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios,
dos respectivos devedores e garantidores ou, mesmo, os proprios termos e condi¢cbes dos
Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, afetando os resultados da Classe.

(h) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A
parcela do patriménio liquido da Classe nao aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada
em outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no presente Regulamento. Os ativos
financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou
contrapartes, de modo que a Classe teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente
a rentabilidade das suas Cotas.

(i) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Nao ha garantia de que a cobrancga extrajudicial ou judicial
dos valores devidos em relagcdo aos Ativos Incentivados e aos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe atingira os resultados almejados, implicando perdas
patrimoniais a Classe e ao Cotista. Ainda, todos os custos e despesas incorridos pela Classe
para a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranga dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade da Classe, até
o limite do seu patriménio liquido. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR néo
serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela Classe ou pelo Cotista, em
decorréncia da nao propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, de medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagao dos seus direitos e prerrogativas.

(j) Patrimébnio Liquido Negativo. Os investimentos da Classe estao, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez
€ negociacao atipica nos mercados de atuacéo, sendo que nao ha garantia de eliminagao da
possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. As estratégias de investimento adotadas
pela Classe poderao fazer com que Classe apresente patrimonio liquido negativo, hipdtese em
que o Cotista podera deliberar sobre a realizacdo de aportes adicionais de recursos. O
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nao respondem pelas obrigacbes
assumidas pela Classe.

RISCOS DE LIQUIDEZ

(a) Mercado Secundario para Negociacdo dos Ativos Incentivados. No Brasil, o mercado
secundario para a negociagao dos Ativos Incentivados ainda é relativamente pequeno. Portanto,
caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Ativos Incentivados pela Classe, podera
nao haver compradores ou o prego de negociagao podera ser baixo e causar perda patrimonial
a Classe. Ademais, no caso de Ativos Incentivados ofertados publicamente sob o Rito de
Registro Automéatico de Distribuigdo, os mesmos somente poderdo ser negociados nos
mercados regulamentados, respeitados os prazos previstos no Artigo 86 da Resolugdo CVM
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160, de 13 de julho de 2022, o que diminui, ainda mais, a liquidez dos referidos ativos.

(b) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio liquido da Classe nao
aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos
financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo,
seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes),
afetando os pagamentos ao Cotista.

(c) Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra. O mercado secundério de cotas de fundos de
investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de
Fl-Infra ou ocasionar a obtencdo de um prego de venda que cause perda patrimonial a Classe.

(d) Classe Fechada e Mercado Secundario. A Classe é constituida sob a forma de condominio
fechado, de modo que as suas Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagao da
Classe. O mercado secundario de Cotas da Classe, por sua vez, atualmente apresenta baixa
liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas da Classe ou ocasionar a obtencdo de um
preco de venda que cause perda patrimonial ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do
ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e do GESTOR quanto a possibilidade de venda das
Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao
Cotista.

RISCOS OPERACIONAIS:

(a) Falhas Operacionais. A subscricdo ou a aquisi¢gdo, conforme o caso, a cobranga e a
liquidacdo dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe dependem da atuacgéo conjunta e coordenada do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE
e do GESTOR. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos
operacionais descritos neste Regulamento ou no contrato de gestdo da Classe venham a sofrer
falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servigos contratados.

(b) Troca de Informacdes. Nao ha garantia de que as trocas de informagdes entre a Classe e
terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a cobranca, a
liquidacao e a baixa dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles
eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da
carteira da Classe e, consequentemente, o Cotista.

(c) Falhas de Cobranca. A cobranga dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe depende da atuagdo do GESTOR, entre outros fatores.
Qualquer falha na coordenagéo dos procedimentos, extrajudiciais ou judiciais, necessarios a
cobrancga dos ativos da Classe, bem como a execugdo de quaisquer garantias eventualmente
prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatérias e de preservacao de direitos, podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos emissores dos Ativos Incentivados e
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dos demais ativos financeiros, prejudicando o desempenho da carteira da Classe e,
consequentemente, o Cotista.

(d) Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento da Classe depende
da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como eventual interrupgéo, nos servigos prestados por esses prestadores,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento da Classe.

(e) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos prestadores de
servigos contratados pela Classe seja substituido, podera haver um aumento dos custos da
Classe com a contratagao de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade da Classe.

(f) Discricionariedade do GESTOR. Desde que respeitada a politica de investimento prevista no
presente Regulamento, o GESTOR tera plena discricionariedade na seleg¢ao e na diversificagdo
dos Ativos Incentivados e dos outros ativos financeiros a serem subscritos ou adquiridos pela
Classe, nao tendo o GESTOR qualquer compromisso formal de investimento ou concentragao
em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores
que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditorios sejam
cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. O prego de subscrigdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados podera ser definido a
exclusivo critério do GESTOR. Além disso, 0 GESTOR tera discricionariedade para exercer o
direito de voto da Classe nas assembleias gerais dos detentores dos Ativos Incentivados, nos
termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pelo GESTOR.

(9) Conflito de Interesses. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série de outros servigos no mercado de
capitais local, incluindo a administragdo e a gestdo de outros fundos de investimento e a
distribuicdo de valores mobiliarios, incluindo, sem limitar-se a Ativos Incentivados e outros
valores mobiliarios de emissao das companhias emissoras de Ativos Incentivados e/ou de suas
partes relacionadas. A Classe podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de contraparte. Ademais, observado o
disposto no Regulamento, a Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
seu patrimdnio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) poderédo ser geridos
pela Gestora; (2) podem ser administrados pelo ADMINISTRADOR; e (3) poderao (i) subscrever
ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdémicos; ou (Il) companhias investidas por fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados
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ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econbmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos
Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo
pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTORA ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses,
resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

RISCOS DE DESCONTINUIDADE:

(a) Liquidacao da Classe — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar
a liquidacao da Classe, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade
de o Cotista receber os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa
inicial, sendo que o Cotista pode ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragdo proporcionada, até entdo, pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidagao da
Classe, podera nao haver recursos imediatos suficientes para pagamento ao Cotista (por
exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda nao ser
exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizagdo e/ou do resgate das Cotas ficaria
condicionado (1) ao vencimento, a amortizagdo ou ao resgate dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (2) a venda dos Ativos
Incentivados e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia
causar perda ao Cotista.

(b) Dacéo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagéo da Classe, caso ndo haja recursos
suficientes para o resgate integral das suas Cotas ou liquidez para venda da totalidade dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros, o ADMINISTRADOR devera convocar a
assembleia geral para deliberar sobre, entre outras op¢des, a dagdo em pagamento dos Ativos
Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. O Cotista podera
encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os Ativos Incentivados e os demais ativos
financeiros recebidos.

(c) Observancia da Alocacdo Minima. Nao ha garantia de que a Classe conseguira encontrar
Ativos Incentivados suficientes ou em condi¢cbes aceitaveis, a critério do GESTOR, que
atendam & politica de investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o
desenquadramento da Alocacdo Minima, podera ser realizada Amortizagdo Extraordinaria,
conforme o procedimento descrito neste Regulamento. Nessa hipotese, parte dos recursos sera
restituida antecipadamente ao Cotista que, caso ndo disponha de outros investimentos
similares para alocar tais recursos, podera sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na
Amortizagao Extraordinaria, o desenquadramento da Alocagao Minima também podera levar a
liquidacdo da Classe, nos termos do presente Regulamento.

RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS:

(a) Riscos Setoriais. A Classe alocara parcela predominante do seu patriménio liquido nas
Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da
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Lei n® 12.431, para fins de captacao de recursos para implementar projetos de investimento na
area de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal. Os riscos a que a Classe é exposta estéo relacionados aqueles dos diversos setores
de atuagéo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes
da sua carteira ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios,
dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos
do Artigo 5° do Decreto n°® 11.964, de 26 de margo de 2024, sao considerados “prioritarios” os
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econbémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, (1) objeto de processo de concessado, permissao,
arrendamento, autorizagdo ou contrato de programa; e (2) que envolvam agdes de implantagéo,
ampliagado, recuperagdo, adequacédo ou modernizagdo. Os projetos de investimento devem
visar a implantagdo, a ampliagdo, a manutengdo, a recuperagdo, a adequagdo ou a
modernizagao, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii)
energia; (iv) telecomunicagées; (v) radiodifuséo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagdo. Os
projetos de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao séo
aqueles com o propdsito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os
principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagéo
e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo
periodo de maturagcédo. Além disso, ha o risco de uma mudanga n&o esperada na legislagédo
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos,
trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O
retorno dos investimentos realizados pela Classe pode n&o ocorrer ou ocorrer de forma diversa
da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produgéo
econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao possuem fatores de riscos
préprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos
Incentivados. Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados nao sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes
relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
em direitos creditérios, que os devedores e garantidores nao consigam cumprir suas obrigagdes
relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito material adverso nos
resultados da Classe.

(b) Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos
Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra somente procederao
ao pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra & Classe, na medida em que
os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores
e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ndo puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no
caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser
necessaria a adogdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagcdo dos valores
referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha
garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos,
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sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no
pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por
consequéncia, para a Classe. Ademais, eventos que afetem as condi¢des financeiras dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas condigdes econdmicas, legais
e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderao trazer impactos
significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra
encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudancas
na percepg¢ao da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditorios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que nao
fundamentadas, também poderao afetar o prego dos Ativos Incentivados, comprometendo a
sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emisséo
poderdo prever o pagamento de prémio com base na variagdo da receita ou do lucro de seus
emissores. Sendo assim, se os respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro
suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além
disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagao dos Ativos Incentivados por
ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados
créditos que eventualmente possuam classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n°
11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos
Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais
emissores nao desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndao entrarem em
operagdo, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar
com o0s compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas
significativas para os Fl-Infra e, consequentemente, para a Classe. E possivel, portanto, que a
Classe nao receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.

(c) Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura. A Classe alocara parcela predominante
do seu patriménio liquido em Debéntures Incentivadas, nos termos dispostos pelo artigo 3° da
Lei n°® 12.431, para fins de captagéo de recursos para implementar projetos de investimento na
area de infraestrutura ou de produgédo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo
falha na conclusao do projeto, obtencdo de resultados abaixo do esperado, longo prazo de
maturacéo do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados
ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o
projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos Ativos Incentivados,
sobre o desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas. Por fim, os setores de
infraestrutura possuem fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento
dos ativos da Carteira de Investimentos. Sendo assim, € possivel que ndo se verifique, parcial
ou integralmente, o retorno do investimento realizado pela Classe ou que os emissores de tais
ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes, o que, em ambos os
casos, podera causar um efeito adverso nos resultados da Classe e nos rendimentos atribuidos
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aos Cotistas.

(d) Desengquadramento da Classe. A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos
na subscrigdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados, nos termos do artigo 3°, caput, da Lei n°
12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados
da Data da 12 Integralizagéo, a Classe devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) do seu patrimdnio liquido em Ativos Incentivados; e (2) apds 2 (dois) anos contados da
Data da 12 Integralizagéo, esse percentual devera ser aumentado para 85% (oitenta e cinco por
cento). Nos termos do artigo 3° da Lei n°® 12.431, o Cotista somente tera tratamento tributario
diferenciado, se forem respeitadas as condigdes la estabelecidas, notadamente a Alocagao
Minima. O nao atendimento pela Classe de qualquer das condigbes dispostas no artigo 3° da
Lei n® 12.431 implicara a perda, pelo Cotista, do tratamento tributario diferenciado Ia previsto,
podendo levar, ainda, a liquidacao ou a transformagao da Classe em outra modalidade de Classe
de investimento.

(e) Risco de Perda do Beneficio Tributario. O ndo atendimento pela Classe de qualquer das
condi¢des dispostas pela legislagdo aplicavel implica em sua liquidagao ou transformagédo em
outra modalidade de Classe de investimento ou Classe de investimento em cota de Classe de
investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei 12.431. Nesta hipétese, aplicar-
se-d0 as regras tributarias previstas no Artigo 3°, paragrafo sexto, da Lei 12.431.
Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizagdo extraordinaria dos Ativos
Incentivados, bem como de contabilizagdo do Contato de Investimento Coletivo podem
acarretar o descumprimento dos critérios de concentragdo previstos na regulamentagéo
aplicavel para composicdo da carteira da Classe e, consequentemente, podera haver
dificuldades na identificagao, pelo Gestor, de Ativos Incentivados que estejam de acordo com a
politica de investimento da Classe. Nao cabera qualquer responsabilidade do GESTOR e/ou
ADMINISTRADOR pela perda do tratamento tributario favoravel previsto no Regulamento.

(f) Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura. A Classe podera ndo dispor de
ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou em condigbes aceitaveis, a critério do GESTOR,
que atendam, no momento da aquisigao, a politica de investimento da Classe, de modo que a
Classe podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para
aquisicao de Ativos Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados para aquisi¢gao pela Classe
podera impactar o enquadramento da Classe a suas politicas de investimento, ensejando a
necessidade de liquidagao da Classe, ou, ainda, sua transformagdo em outra modalidade de
Classe de investimento, impactando o enquadramento da Classe e com consequente alteragao
do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

(g) Alteracdo do Regime Tributario. Eventuais alteragdes na legislagado tributaria eliminando
beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificacées na
interpretacdo da legislagcdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais, notadamente com relagdo a Lei n® 12.431, poderao afetar negativamente (1)
os resultados da Classe, causando prejuizos ao Cotista; e/ou (2) os rendimentos e os ganhos
eventualmente auferidos pelos titulares das Cotas do Cotista, quando da amortizagcdo, do
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resgate ou da alienacado das suas Cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n°® 12.431 n&o sera
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA:

(a) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emiss&o, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos
Ativos Incentivados. A Classe subscrevera ou adquirira os Ativos Incentivados, no mercado
primario ou secundario. A validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos
Incentivados podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou
recuperacédo judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou
alienantes.

RISCO DE FUNGIBILIDADE:

(a) Intervencdo ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira da Conta da Classe. Os recursos
provenientes dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe serao recebidos na conta da Classe. Na hipétese de intervencdo ou liquidagéo judicial
ou extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a conta da Classe, os recursos
provenientes dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta
poderao ser bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio
da Classe.

RISCOS DE CONCENTRAGAO:

(a) Concentracdo em Emissores. O risco da aplicagdo na Classe tem relagdo direta com a
concentracado da sua carteira em Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por
emissores integrantes de um mesmo Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditdrios sejam
cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. Quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de a Classe sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas Cotas.

(b) Concentracéo em Ativos Financeiros. E permitido & Classe, durante os primeiros 180 (cento
e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido
aplicado em ativos financeiros que ndo sejam os Ativos Incentivados. Apds esse periodo, o
investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés
por cento) ou 15% (quinze por cento) do patriménio liquido da Classe, conforme o caso. Em
qualquer hipétese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros nao
honrarem com seus compromissos, ha chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa,
0 que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas da Classe.

(c) Concentracédo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicagdo na Classe tem
relacdo direta com a concentracdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra
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que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados
emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econdémico
ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos
direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um
devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentragéo, maior sera a chance de a
Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas
cotas.

RISCO DE PRE-PAGAMENTO:

(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados
integrantes da carteira da Classe poderdo, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas
obrigacoes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de
recebimento dos rendimentos da Classe seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estéao
sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na
ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para a Classe também seria
afetado. Em qualquer hipotese, a rentabilidade inicialmente esperada para a Classe e,
consequentemente, para as suas Cotas podera ser impactada negativamente.

RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS:

(a) Operacdes de Derivativos. Consiste no risco de distor¢gdo de preco entre o derivativo e o
seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade da Classe, limitar as
possibilidades de retorno adicional nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou
provocar perdas ao Cotista. Mesmo se a Classe utilizar derivativos exclusivamente para
protecdo das posicdes a vista, ndo é possivel garantir que tais operagdes representem um
hedge adequado ou suficiente para evitar perdas a Classe. Em qualquer hipotese, a Classe
podera auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor das suas Cotas.

RISCOS DE GOVERNANCA:

(a) Emissdo de Novas Cotas. A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipétese de realizagdo de uma nova emisséo, a
rentabilidade da Classe podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes
da nova emissao nao estiverem investidos nos termos do presente Regulamento e/ou o prazo
esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razao da subscricdo ou
aquisicao de novos Ativos Incentivados pela Classe.

(b) Risco de Governanca Relacionado aos Ativos Incentivados. As deliberagdes nas
assembleias gerais dos detentores dos Ativos Incentivados ocorrerdo de acordo com os
quéruns estabelecidos nas respectivas escrituras de emissao, termos de securitizagcdo ou
regulamentos, conforme o caso. Caso a Classe ndo detenha uma quantidade de Ativos
Incentivados que lhe garanta a maioria dos votos em tais assembleias, a Classe sera obrigada
a acatar as decisdes tomadas, ainda que tenha votado contrariamente.
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(c) Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para as
assembleias deliberarem sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quoéruns
poderao acarretar limitagées as atividades da Classe em decorréncia da impossibilidade de
aprovacgao de certas matérias nas assembleias.

(d) Concentracao das Cotas. Havera restrigdo quanto a quantidade maxima de Cotas da Classe
que podera ser detida por um mesmo Cotista, conforme Limite de Concentragdo. Caso o Limite
de Concentracdo nao seja observado, tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas
em razao da possibilidade de certas deliberagdes em assembleia virem a ser tomadas pelo
Cotista “majoritario” em fungéo de seus interesses proprios e em detrimento da Classe e dos
Cotistas “minoritarios”.

OUTROS RISCOS:

(a) Precificacao dos Ativos. Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes
da carteira da Classe serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos pela regulamentagdao em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacgéao
a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos,
podendo resultar em redugao do valor das Cotas da Classe.

(b) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das Cotas prevista neste
Regulamento é um indicador de desempenho adotado pela Classe para a valorizagao das suas
Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pela Classe. Referida rentabilidade alvo nao
constitui, portanto, garantia minima de remuneracgdo ao Cotista, pelo ADMINISTRADOR, pelo
CUSTODIANTE, pelo GESTOR, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe nao
constituam patrimdénio suficiente para a remuneragado das suas Cotas, de acordo com a
rentabilidade alvo estabelecida no presente Regulamento, a valorizagdo das Cotas de
titularidade do Cotista sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do
investimento realizado pelo Cotista nas Cotas da Classe sera igual ou, mesmo, semelhante a
rentabilidade alvo estabelecida neste Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagao a qualquer classe de investimento, ou a propria classe, nao representam
garantia de rentabilidade futura.

(c) Nao Realizacéo dos Investimentos. Ndo ha garantia de que os investimentos pretendidos
pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a
satisfacdo da politica de investimento prevista neste Regulamento, o que pode resultar em
investimentos menores, ou mesmo na nao realizacdo desses investimentos. Nesse caso, os
recursos captados pela Classe poderao ser investidos em ativos de menor rentabilidade,
resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas da Classe inicialmente
pretendida.
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(d) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos do Cotista deverdo ser exercidos
sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo nao individualizado, proporcionalmente a
quantidade de Cotas por ele detidas. Portanto, o Cotista ndo tera qualquer direito de propriedade
direta sobre os ativos que compdem a carteira da Classe.

(e) Eventual Conflito de Interesses. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os integrantes dos seus
respectivos Grupos Econémicos atuam e prestam uma série de outros servigos no mercado de
capitais local, incluindo a administracédo e a gestédo de outras classes de investimento. A classe
podera (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (i) classes de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; ou (ii) companhias investidas por classes
de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; e (b) realizar operagdes nas quais
classes de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou
por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condi¢cdo de contraparte,
incluindo a aquisi¢do de Ativos Incentivados de titularidade de outras classes de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual
conflito de interesses, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, ao Cotista.

(f) Restricbes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricdes de natureza legal ou
regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissao, da subscri¢gdo ou da aquisi¢cao
dos Ativos Incentivados pela Classe, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa
a serem gerados. Na ocorréncia de tais restrigbes, tanto o fluxo de originagdo dos Ativos
Incentivados como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido,
comprometendo a continuidade da Classe e o horizonte de investimento do Cotista.

(g) Alteracao da Legislacao Aplicavel a Classe e/ou ao Cotista. A legislagao aplicavel a Classe,
ao Cotista e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagao, leis tributarias,
esta sujeita a alteragdes. Tais alteragbes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou
permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior,
tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econémica decorrente de guerras, desastres
naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias. A publicagdo de novas leis e/ou uma nova
interpretacdo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados da Classe.
Ainda, poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgéaos reguladores no
mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais
eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas da Classe, bem como as
condi¢des para a Distribuicao de Rendimentos e o resgate das Cotas.

(h) Questionamento da Estrutura da Classe. A Classe se enquadra no caput do artigo 3° da Lei
n® 12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n°® 12.431, a Classe devera
aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos
Incentivados. Além do risco de alteragdo das normas aplicaveis a Classe, caso o atendimento
das disposic¢des do artigo 3° da Lei n°® 12.431 pela Classe venha a ser questionado, por qualquer
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motivo, o tratamento tributario da Classe e, consequentemente, do Cotista podera vir a ser
alterado.

(i) Tributacdo da Distribuicdo de Rendimentos. Observado o fator de risco “Precificagdo dos
Ativos” acima, eventuais variagbes nos valores dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe poderédo resultar em redugao do valor das Cotas
da Classe. Nos termos do Regulamento, em cada Data de Pagamento, a Classe podera, a
critério do GESTOR, destinar diretamente ao Cotista, por meio da amortizacdo de suas Cotas,
uma parcela ou a totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos pela Classe, desde que
ainda ndo incorporados ao seu patriménio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo de
Rendimentos, ainda que o valor das Cotas da Classe tenha sofrido uma redugéo. Quando da
Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das Cotas da Classe, os
Rendimentos destinados diretamente ao Cotista serdo tributados na forma deste Regulamento.
Dessa forma, o Cotista devera, de acordo com a sua propria natureza, analisar detalhadamente
o Regulamento, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributagao que
Ihe é aplicavel e o impacto de tal tributacdo em sua analise de investimento.

() Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienacdo dos Ativos
Incentivados. Nao é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienagdo dos Ativos
Incentivados que a Classe podera subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco
especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser
subscritos ou adquiridos pela Classe poderao ser emitidos ou alienados com base em processos
que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissédo ou formalizagdo, o que
pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranga de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados da Classe.

RISCOS AMBIENTAIS E SOCIOAMBIENTAIS:

(a) A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente,
resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pela
Classe, inclusive e sem limitagao: proibi¢cdes, atrasos e interrupgdes; nao atendimento das
exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensido das atividades; surgimento de
exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna
e da flora; falhas no plano de execugao ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais
eventos ou medidas podem causar prejuizos a Classe. Adicionalmente, as atividades do setor
de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislagcédo
federal imp&e responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradagao
ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a
terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagdes ambientais
substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperagao do meio ambiente
ou o pagamento de indenizagao a terceiros afetados podera impedir ou levar os emissores de
Ativos Incentivados a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que
podera ter um efeito adverso sobre a Classe. Eventuais seguros contratados para cobrir
exposicao a contingéncias ambientais dos emissores dos Ativos Incentivados podem nao ser
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suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre a Classe; e

(b) As operagdes da Classe, e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas a
leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulacdes setoriais
especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que a
Classe, e os emissores dos Ativos Incentivados, no ambito de cada projeto, incorram em custos
significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento
de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O
eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a
imposicao de san¢gbes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes). As
leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento
de restricbes pode afetar adversamente os negdcios da Classe e a sua rentabilidade.
Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protegao ambiental serem alteradas apds
o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por um emissor de Ativos Incentivados e
antes de sua conclusao, o que podera trazer atrasos e/ou modificagdes ao objetivo inicialmente
projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos
Incentivados podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista,
considerando a possibilidade de exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e
insalubres e relacionamento com comunidades do entorno, considerando a possibilidade de
exposicao destas populagdes a impactos adversos.

Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente as atividades da Classe, dos emissores dos
Ativos Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas da Classe.

Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administragdo e de gestdo de classes de investimento e a estrita observancia da politica de
investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor, a Classe e o
investimento neste pelo Cotista estao sujeitos a fatores de risco que poderao ocasionar perdas ao seu
patriménio e, consequentemente, ao Cotista, notadamente aqueles indicados acima.

Em decorréncia dos fatores de risco indicados acima e de todos os demais fatores de risco a que a
Classe esta sujeita, o ADMINISTRADOR e o GESTOR néo poderao ser responsabilizados por eventual
depreciacéo da carteira e/ou por eventuais prejuizos que o Cotista venha a sofrer em caso de liquidagéo
da Classe, exceto se o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR agirem com comprovada culpa ou dolo, de
forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as
limitagdes deste regulamento e da legislagéo, definir livremente o grau de concentragéo da carteira de
aplicacdo da Classe de Cotas. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opgdes
de investimento, os investimentos da Classe de Cotas estdo, por sua prépria natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado e ariscos de crédito, que podem gerar depreciagao dos ativos financeiros
da carteira da Classe de Cotas, ndo atribuivel a atuagao do GESTOR.

CAPITULO 8 - FORO
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8.1 Para fins do disposto neste Anexo, considera-se o correio eletrénico (e-mail) como uma forma de
comunicagao valida entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR e os Cotistas.

8.2 Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer questdes

oriundas do presente Anexo e que envolvam o Fundo ou a Classe, com expressa renuncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Administrador
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APENDICE A

(Este Apéndice é parte integrante do Anexo ao Regulamento do BRZ Infra Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa — Crédito Privado Responsabilidade Limitada)

APENDICE DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas da classe Unica do BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA — CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo (o “Regulamento”), tera as seguintes
caracteristicas:

Montante:
RS [] ([*]-
Quantidade de Cotas:
[*] ([*]) Cotas.
Valor Unitario:
RS [] ([*D-
Taxa de Distribuicdo Primaria: Sera devida pelos investidores da Oferta quando da subscri¢cdo e

integralizagéo das Cotas, uma taxa de distribuigdo primaria incidente
sobre as Cotas objeto da Oferta, equivalente a um percentual fixo
sobre o Valor da Cota integralizado pelo investidor da Oferta, a ser
definido nos documentos da Oferta. / Nao sera devida taxa de
distribuicdo primaria.

Forma de Integralizagao: [*].

P Distribuicao:
razo para Listribtligao 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgagdo do Anuncio de

Inicio.

Montant? M|n|mo para RS [4] (D).

Colocagao:

Regime de Distribui¢éo: [Oferta publica de distribuicdo nos termos da Resolugdo CVM 160,
de 13 de julho de 2022].

Data de Emissao: [*]

Data de Resgate: [*]

Valor Minimo de Investimento: [*]

Publico-alvo: Investidores em geral.

Registro e Negociagéo das As Cotas serdo depositadas para (a) para distribuicdo no mercado

Cotas: primario, por meio do Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos —

DDA, administrado pela B3; e (b) para negociagdo no mercado
secundario, exclusivamente em ambiente de bolsa de valores
administrado pela B3, no qual as Cotas serdo liquidadas e
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custodiadas eletronicamente ou em regime escritural no
Administrador, na qualidade de escriturador das Cotas, para as
Cotas que estejam custodiadas apenas junto ao Administrador.
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BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ESTUDO DE VIABILIDADE

INTRODUCAO

O presente estudo de viabilidade (“Estudo de Viabilidade”), refere-se a oferta publica de distribuicdo primaria
das cotas integrantes da 1* (primeira) emissao (“Cotas”) do BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob 0 n° 55.518.017/0001-27
(“Fundo” ou “BRZ Infra”), sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, nos termos da Resolucdo da CVM
n° 160, de 13 de julho de 2022 e da Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Oferta”), e foi
elaborado pela BRZ Investimentos LTDA., sociedade com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na
Rua Gomes de Carvalho, n® 1.507, conjunto 61, CEP 04547-005, devidamente autorizada pela Comissdo de
Valores Mobiliarios para exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria
de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratdrio CVM n° 7.490, de 11 de novembro de 2003, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 02.888.152/0001-06 (“Gestor” ou “Gestora”).

Os termos e expressdes utilizados em letra mailscula neste Estudo de Viabilidade, no singular ou no plural, que
ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo o mesmo significado que lhes ¢ atribuido no “Prospecto Preliminar
de Distribuicdo Publica de Cotas da 12 Emissdo do BRZ Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado” (“Prospecto Preliminar™).

O Fundo tem como objetivo obter a valorizacdo das Cotas por meio da subscricdo ou da aquisi¢do, no mercado
primario ou secundario, (a) de Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas ndo se limitando as cotas do Fl-Infra Master I; e
(b) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Regulamento e no Prospecto Preliminar. Os Fl-Infra
podem ser ou ndo geridos pelo Gestor.

Este Estudo de Viabilidade foi elaborado pelo Gestor de acordo com as premissas aqui apresentadas, utilizando-
se 0 contexto historico, a situacdo de mercado atual e as expectativas futuras do setor de infraestrutura brasileiro.

N&do ha qualquer garantia de que as premissas e projecOes apresentadas neste Estudo de Viabilidade se
materializardo nos termos e condic¢Ges aqui vislumbrados. Tais premissas e projecdes estdo sujeitas a diversos
fatores de risco, os quais poderdo torna-las substancialmente diferentes daquelas inicialmente imaginadas. Além
disso, desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista no Regulamento e Prospecto Preliminar,
0 Gestor terd plena discricionariedade na sele¢éo e na diversificacdo das Cotas do FI-Infra a serem subscritas ou
adquiridas pelo Fundo, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento ou concentra¢do em um
Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimdnio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujo direitos creditérios sejam cedidos
por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

ESTE ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADO A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS PARA OS
INVESTIDORES, TENDO EM VISTA QUE AS PREMISSAS E EXPECTATIVAS DA GESTORA
PODEM NAO SE REALIZAR. NESSE SENTIDO, RECOMENDAMOS A LEITURA DA SECAO DE
FATORES DE RISCO CONSTANTE NO PROSPECTO PRELIMINAR.
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O GESTOR

A BRZ Investimentos é uma gestora brasileira independente com atuagdo em investimento de recursos de terceiros
em linhas de negdcios complementares: Crédito Privado, Infraestrutura e Private Equity. Com um histérico de
mais de 18 anos no mercado brasileiro, 0 Gestor conta com um time de s6cios com grande experiéncia nos setores
que atuam e um quadro de colaboradores qualificados, em um ambiente que valoriza performance, meritocracia,
ética e relacionamentos de longo prazo.

Com uma cultura de partnership, os socios e profissionais da BRZ sdo investidores em suas proprias estratégias,
reforcando o alinhamento de interesses e comprometimento com a entrega de retornos diferenciados e a
preservacao de capital.

Ao longo dos anos, o Gestor ja realizou mais de 20 investimentos em participacoes societarias, sendo 10 em
projetos de Infraestrutura, além de ter captado mais de 40 fundos na area de crédito.

Em abril de 2024, a BRZ Investimentos contava com aproximadamente R$ 2,5 bilhdes em ativos sob gestao (AuM),
sendo R$ 1,2 bilhdo em Crédito Privado e o restante nas estratégias de participagdes (Infraestrutura e Private
Equity). A gestdo dos ativos é apoiada por um time de mais de 20 profissionais, incluindo estrutura interna de
suporte juridico, backoffice, compliance, risco e TI.

GESTORA INDEPENDENTE ESPECIALISTA EM INFRAESTRUTURA,
CREDITO PRIVADO E PRIVATE EQUITY

4l 30 i

+18 anos de atuacao Equipe experiente +RS$ 2,5 bi em AUM
& com Cotistas Family Offices,
+40 fundos distribuidos competéncias complementares Investidores Institucionais e
Nao institucionais

Uma das pioneiras na adesao Prémio FINEP Inovar Eleita a melhor gestora de
aos Principios para Campea na categoria crédito privado pela Moody’s
Investimento Responsavel (PRI) Governanca Corportativa (2023)
(2011)

Atualmente, o Gestor conta com um time de 8 s6cios, todos com formacao e experiéncia em investimentos (crédito
e participacGes), bem como ampla vivéncia no setor de infraestrutura.

TIME DE SOCIOS BRZ

N

Nelson Rozental Ricardo Propheta Ronaldo Hirata Jaime Rangel
Chairman e Co-fundador CEO CFO Sécio

\. 7 N J
a ) N

José Neto Pedro Morato Roberto Suarez Ronaldo Candiev
Sécio Sécio Sécio Sécio

. 7 % > " >
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Nelson Rozental, Chairman

Ingressou na GP Investimentos como sdcio executivo em 1999. Em 2005, juntamente com outros executivos da
GP Investimentos, participou da fundacdo da BRZ Investimentos, onde se dedica como Presidente do Conselho
de Administracdo. Atuou como conselheiro do Brazilian Equity Partners Fund, Brazil Private Equity Mutual
Fund, Bahia Sul Celulose, Light, Telemar, Bolsa de Valores do Rio de Janeiro, lochpe Maxion, Gafisa, ALL,
Magnesita, Sascar, LOGZ, dentre outros.

Antes de ingressar na GP Investimentos, foi Diretor Executivo do BNDESPar.

Graduado em Engenharia pela Universidade Federal do Rio de Janeiro, com Mestrado em Administracdo de
Empresas pela UFRJ (COPPEAD) e Owner/President Management Program (OPM) pela Harvard Business
School.

Ricardo Propheta, CEO

Em 2005, juntamente com outros executivos da GP Investimentos, participou da fundacdo da BRZ Investimentos,
onde até hoje se dedica exclusivamente como CEO. Ademais, foi membro de Conselhos de Administragdo da
Equatorial Energia, iG, Lupatech, Mercado Eletronico, Amata, Guararapes Painéis, Regina Festas e Porto de Itapoa
(posicéo que ainda ocupa). Além disso, e ex-conselheiro da ABVCAP e ex-mentor da Endeavor, onde suportou a
analise de projetos candidatos a “Empreendedor Endeavor” e atuava como mentor de empresas apoiadas.

Graduado em Engenharia de Producdo pela Escola Politécnica da USP.

Ronaldo Hirata, CFO

Ingressou na GP Investimentos em 2002 e, desde o inicio da BRZ, em 2005, se dedica a Gestora. Ao final de 2010,
além das funcdes de advogado responsavel pelo departamento juridico da BRZ, assumiu as funcgdes

administrativas, tornando-se responsavel pelas areas de TI, Controladoria, Risco e Compliance da BRZ.

Foi membro do Conselho de Administracdo da LOGZ Logistica Brasil, Elog e Amata. Atualmente, participa de
diferentes Comités e Grupos de Trabalho pela ANBIMA.

Graduado em Direito pela Pontificia Universidade Cat6lica de Sao Paulo.
José Antonio da Rosa Neto, Partner

Ingressou em 2011 na BRZ e, atualmente, atua como responsavel pela area de Private Equity, com foco em
Infraestrutura. Ao longo dos Gltimos anos, participou dos Conselhos da LOGZ, TGSC, Terlip, Elog Logistica,
ALL, Agrovia, Ducoco, CanaVialis (ouvinte) e Alellyx (ouvinte). Hoje, é conselheiro do Porto de Itapoa e da
Regina Festas.

Antes de ingressa ao quadro da BRZ, passou pela Oi Telecom. Além disso, fez parte do time de investimentos da
Votorantim Novos Negocios.

Graduado em Engenharia Civil pela Universidade Federal do Rio de Janeiro e Mestrado pela Harvard Business
School.

Pedro Morato, Partner

Ingressou em 2011 na BRZ, é o responsavel pela area de Private Equity, com foco em capital de crescimento. Ao
longo dos ultimos anos, participou/participa dos Conselhos da Agrovia, Sascar, TESC/WRC, Ducoco e Regina
Festas (posicdo que ainda ocupa).

Anteriormente, atuou como advisor financeiro na Linkcorp Consultoria Financeira. Além disso, foi advogado na
renomada banca da advogados Machado Meyer, Sendacz e Opice Advogados.

Graduado em Direito pela PUC/SP e possui pos-graduagdo em Finangas Corporativas pelo Insper/SP.

Jaime Rangel, Partner

Ingressou na BRZ em 2008, sendo hoje o responsavel pela area de Crédito Privado, com foco no acompanhamento
dos fundos de crédito estruturado e liquidos sob gestdo da BRZ. Foi membro no Conselho de Administracdo da
Café Iguacu, 521 ParticipacGes, Santal Equipamentos, Amata, Agrifirma e BrasilAgro.

Anteriormente, foi gerente da area de mercado de capitais da Previ por 8 anos, e também atuou por 4 anos como
analista de operag@es de crédito e equity da BB Asset.
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Graduado em Ciéncias Contabeis pela Universidade Candido Mendes, possui pos-graduagdo em Governanca
Corporativa e também em finangas, além de possuir mestrado em Administracdo de Empresas pelo IBMEC-RJ.

Ronaldo Candiev, CFA, Partner
Ingressou na BRZ em 2022 e atualmente é sécio na area de Crédito Privado da BRZ Investimentos.

Anteriormente, ocupou a posi¢do de Head de Fundos Listados no Departamento de Analise e Pesquisa da XP Inc.
Ao longo de sua carreira, atuou como gestor e analista de investimentos em instituicGes financeiras, tais como:
Bradesco Private Equity, GLP Capital, Hemisfério Sul Investimentos e HSBC (Brasil e UK).

Graduado em Administracdo de Empresas pela FGV-SP, p6s-graduando em Data Science e Analytics pela USP
(ESALQ), obteve a certificagdo Chartered Financial Analyst (CFA®) em 2017.

Roberto Suarez, Partner

Retornou & BRZ em 2014, é o responsével pela area de Produtos e Estruturacdo, liderando a estratégia de novos
produtos e solugBes de investimento.

Anteriormente, durante 3 (trés) anos, atuou como gerente juridico e gerente de produtos na Jive Investments

Durante sua primeira passagem na BRZ, atuou como gerente juridico. Ao longo dos Ultimos anos,
participou/participa dos Conselhos da Agrovia, Sascar, TESC/WRC, Ducoco e Regina Festas (posi¢cdo que ainda
ocupa).

Além disso, foi advogado nos escritorios Cescon, Barrieu, Flesch & Barreto Advogados e Madrona Fialho
Advogados.

Graduado em Direito pela Pontificia Universidade Catdlica de Sao Paulo.

CARACTERISTICAS DO GESTOR

Um dos principais pilares e diferenciais da BRZ ¢ a longevidade das pessoas chave do Gestor. A maior parte dos
socios da BRZ trabalham juntos ha mais de uma década, sendo referéncia em suas respectivas areas de atuagéo.
Também apresentam habilidades complementares, tendo vivenciado diversos ciclos de mercado, permitindo que
tenham as ferramentas necessarias para potencializar os investimentos. Um reconhecimento da qualidade do time
da BRZ foi a premiagdo, em 2011, pela FINEP — um dos maiores investidores institucionais do Brasil,
reconhecendo o time do Gestor como “o melhor time” de investimento no ano de 2011 no conceito “governanca”.
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Desde a fundagdo, o Gestor valoriza e se norteia por aspectos ESG, sendo um dos primeiros signatarios do PRI —
Principles for Responsible Investment no Brasil, bem como na incorporacdo destes conceitos nas atividades de
investimento e nos ativos investidos.

No quesito governanca, o Gestor, desde sua fundacéo, é auditado por empresa de auditoria que compde o grupo
das big four, reforcando seu compromisso com altos padrfes de confiabilidade e responsabilidade corporativa.
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Historicamente, a atuacio da BRZ é norteada por principios ESG, promovendo o desenvolvimento sustentavel do seu portfélio,
seja na sua formacdo ou na sua gestio

2010 2011 2012 2021

FIP Sustentabilidade PRI Implementagio ESG BRZ Infra Portos
Ao At edemestwewss st
sustentabilidade 35 suas decisbes In imento Responsavel (PRI) :: Ip:ﬂfu_llo E“:ssl:njsnesm Comite ;undn;:zi.o[;:}n;n;l:;, Fundo BRZ
de investimento

Exemplos ESG de Empresas e Fundos Investidos

PORTO ITAPOA & BERZFP11 porta
muilapod

Politicas e ferramentas ESG do BRZPLL, funde investidor do Perto Itapod, desenvolvidas pela consultoria ERM Nint
Promocic de diversos programas de transformagis social, tants para o piiblico externo como para os seus colaboradores
Desenvolvimente de programas ambientais para conservagio, conscientizagdo e desenvolvimento sustentavel

Selo ouro do Greemhouse Gas Protoce] (GHG)

Prémio ESG Portudrio

SRR VITTIA

Emissio de relatérios de sustentabilidade em cariter anual desde 2017
Busca constante pelo aprimoramento das praticas de governanga e de sustentabilidade ambisntal
Em 2020, a Companhia congquistou o Selo Mais Integridade, homalogade pele MAPA [Ministério da Agricultura, Pecuiria e Abastecimento)

FReealiza a transformagao de residuos de outras indiistrias em produtos organominerais de alta qualidade [ricos em minerais e nutrientes)

Fuittiz Pt Ik, Vit Gross

HISTORICO DO GESTOR

Inicialmente chamada de GP Administracdo de Recursos, o Gestor iniciou sua trajetéria incubada na GP
Investimentos — uma das primeiras gestoras de fundos de private equity brasileira-, entre 0s anos de 1998 e 2006.
No ano seguinte, com a segregacao fisica da estrutura administrativa da entdo controladora, passou a operar sob o
nome BRZ Investimentos.

Em 2006, o Gestor captou seu primeiro fundo de infraestrutura generalista, o “Logistica Brasil FIP”, que investiu
em 6 companhias, inclusive no projeto greenfield de terminal portuario “Porto Itapoa”, hoje um dos portos mais
eficientes e que mais cresce no Brasil®, cujo desinvestimento do ativo retornou aos cotistas do Logistica Brasil FIP
um MOIC? de 7,9x e uma TIR® de 20,3% a.a.

No ano posterior, 0 Gestor levantou recursos para seu primeiro fundo de participacdes em Private Equity
(‘Empreendedor Brasil FMIEE”) e estruturou seu primeiro fundo exclusivo de crédito privado com a Sabesp
Previdéncia (‘PPM’), fundo que esta ainda ativo e conta com um track record operacional de mais de 17 anos. O
fundo PPM foi o pioneiro dos fundos de crédito privado do Gestor, com uma estratégia de alocagdo em papéis
high grade, e que também busca rentabilidade diferenciada por meio da composigao de parte da carteira em ativos
estruturados.

Em 2010, a BRZ Investimentos idealizou e expandiu seu portfdlio de atuagdo com o inicio da operagdo do fundo
Multi Recebiveis ("BRZ MR") — FIC de FIDCs que tinha como ojetico investir em FIDCs com regras de
diversificacdo, rating minimo, alto nivel de governanca, entre outras.

Com o fundo captado, a BRZ Investimentos estruturou outros dois fundos estruturados: o primeiro, um FIDC em
parceria com a Financeira Lecca, investia em recebiveis de crédito consignado, e o segundo FIDC, em parceria
com a Embraer que financiava sua cadeia de fornecedores.

Ainda em 2010, iniciaram-se as atividades operacionais dos fundos de investimento em participagdes “Brasil
Agronegocio FIP” e “Brasil Sustentabilidade FIP”, sendo este um dos primeiros a abordar explicitamente a
tematica de ESG no Brasil. Esse movimento precedeu o compromisso da gestora firmado no ano subsequente de
se tornar um dos primeiros signatarios do PRI — Principles for Responsible Investments no Brasil.

Em 2011, a BRZ estruturou os dois Gltimos FIDCs investidos pelo BRZ MR |: o FIDC BRZ FICSA Auto, que
comprava carteiras de financiamento de veiculos do Banco FICSA, e o FIDC Exodus Ill, fruto de uma parceria
com a SRM, originadora de duplicatas para desconto no FIDC. Com o fundo 100% investido, a BRZ seguiu com
0 processo de acompanhamento, elaborando relatérios de crédito mensais para cada FIDC e organizando Comités

L Segundo ranking da ANTAQ.
Matéria disponivel em https://www.portoitapoa.com/porto-itapoa-e-0-porto-privado-que-mais-cresceu-no-brasil-em-2023/, acesso em
23/05/2024

2 MoIC: Mdltiplo de Capital Investido
8 TIR: Taxa Bruta Interna de Retorno ao ano
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Consultivos bimestrais. Durante todo o periodo, a BRZ Investimentos agiu de maneira proativa com o objetivo de
defender os melhores interesses de seus cotistas, tendo o fundo sido encerrado em outubro de 2014.

Em 2012, o Gestor captou o “Brasil Portos e Ativos Logisticos FIP”, fundo que perseguiu a estratégia de
investimento em participacfes em ativos de infraestrutura logistica com destaque para o setor portuério.

Em 2013, com o objetivo de dar continuidade a bem-sucedida familia de Multi Recebiveis, foi criado o segundo
fundo, "BRZ MR II" — FIC de FIDCs. Com uma estratégia similar ao primeiro fundo da familia, o foco de
investimento é crédito estruturado com originagdo também proprietaria. O fundo foi criado em janeiro de 2013 e
encerrado em marco de 2019, periodo de forte sensibilidade na economia brasileira, marcado pelo impeachment
da ex-presidente Dilma. O BRZ MR Il era composto pelos seguintes veiculos: (i) FIDC SB Multissetorial: desconto
de recebiveis comerciais, performados e originados nos segmentos comercial, industrial e de prestacdo de servigos;
(if) FIDC BRZ Agro: ativo em um CRA (Certificado de Recebiveis do Agronegdécio) da Jalles Machado (B3:
JALLZ3); (iii) FIDC BRZ Imobiliario: aquisicdo de um CRI (Certificado de Recebiveis Imobiliarios) da Brookfield;
e (iv) FIDC Omni Veiculos IX: focado na aquisicdo de direitos creditorios originados da concessdo de
financiamento de veiculos leves e pesados.

Ao longo dos anos subsequentes, 0 gestor avangou com a criagdo de mais fundos exclusivos da estratégia de
estruturados, com perfil de maior risco-retorno, como os Fundos de Crédito Estruturados "Baltico 1", que se tornou
operacional a partir de 2013 e, dois anos mais tarde, o fundo "Baltico I1". Ambos os fundos estdo ativos atualmente
e apresentaram, até fevereiro de 2024, rentabilidade equivalente a IPCA+6,6% a.a. (retorno nominal de 263,6%
desde o inicio) e IPCA+7,37% a.a. (retorno nominal de 195,87% desde o inicio), respectivamente.

Entre 2014 e 2020, devido a forte atuacdo no segmento institucional e ao histérico comprovado na gestdo de
Crédito Privado, a BRZ Investimentos expandiu suas operacdes significativamente. Durante esse periodo, a
empresa criou diversos mandatos exclusivos para investidores institucionais brasileiros. Entre os clientes atendidos
destacam-se BRF Previdéncia, Fundacdo Banestes, Fundagdo Metrus e PREVISC. Essa expansdo reflete a
confianga dos investidores na expertise da BRZ Investimentos na gestdo de crédito estruturado e privado,
permitindo a criacdo de solugdes personalizadas que atendem as necessidades especificas de grandes instituicdes.
A capacidade de oferecer retornos consistentes e gerenciar riscos de maneira eficiente foram cruciais para o
crescimento e fortalecimento das parcerias com essas instituicfes de renome.

No final da década, em 2018, os sdcios gestores da BRZ Investimentos iniciaram um movimento de management
buyout da participacdo remanescente da GP Investimentos na gestora. Este movimento foi seguido pelo
langamento de novas iniciativas, incluindo a captagdo de fundo de crédito High Grade para clientes individuais
(varejo) e parceria estratégica com a Resseguradora IRB para o 6° fundo exclusivo de crédito.

Em 2020, foi realizada a captagdo do “BRZ Infra Portos FIP IE (BRZP11), fundo de investimento em participagdes
em infraestrutura, cujas cotas sdo negociadas na B3 em uma base de mais de 3.500 cotistas. O fundo permitiu que
investidores acessem indiretamente, através da B3, o capital social de um dos melhores terminais portuarios de
contéineres do Brasil, 0 Porto Itapoa.

Ao longo de 2020 até a presente data, a area de crédito privado da BRZ Investimentos estruturou uma série de
iniciativas e fundos no segmento. Entre essas, destacam-se a criacdo de uma familia de produtos de crédito
consignado publico (Federal e Estadual) e a implementacdo de um FIDC multicedente/ multisacado em parceria
com a consultoria Davos. Essas estratégias, combinadas, ja captaram compromissos de investimento superiores a
R$ 265 milhdes.

Em 2023, em reconhecimento ao excelente desempenho na gestdo de crédito privado, a BRZ foi publicamente
reconhecida pela Moody’s, agéncia internacional de risco, como “A Melhor Gestora de Crédito Privado”. A BRZ
se destacou em uma avaliagdo que envolveu 54 gestoras em 6 diferentes categorias. Este reconhecimento reforca
a posicdo da BRZ Investimentos como uma das principais gestoras independentes no segmento de crédito privado,
evidenciando sua capacidade de entregar resultados consistentes por meio de estruturas inovadoras.

236



AREAS DE ATUACAO DO GESTOR

CREDITO PRIVADO

A area de Crédito Privado da BRZ Investimentos possui diferentes estratégias, perfis de risco e produtos.
Atualmente, com 16 fundos ativos, a atuagdo da gestora pode ser sintetizada em trés principais estratégias:

I.Mandatos Exclusivos: Fundos exclusivos de crédito privado com diferentes gradientes de risco, abrangendo desde
High Grade até High Yield. Os mandatos High Grade possuem um perfil de risco mais conservador. A estratégia
da gestora nesses mandatos envolve, além da alocagdo e busca por ativos e emissores de alta qualidade em seus
respectivos riscos de crédito, um alto nivel de pulverizacdo da carteira, com uma alocacdo média por emissor de
2% a 3% do portfélio. Esta abordagem visa garantir rentabilidade adequada e proteger a carteira de eventuais
ciclos econdmicos, diminuindo a volatilidade dos fundos. Para os mandatos exclusivos High Yield, a gestora atende
as demandas dos investidores, participando da estruturacao de ativos como CRIs e CRAs que comp&em o fundo.

I1.Estruturados: FIDCs (Fundos de Investimento em Direitos Creditorios) e/ou Fundos Multi-Ativos que contam
com estruturacdo proprietéria da gestora, buscando altos niveis de rentabilidade em relacdo aos seus niveis de
risco. No processo de estruturacdo, a gestora adota uma visdo juridica profunda no processo de andlise, enquanto
a area de crédito contribui com uma perspectiva analitica para a gestdo do FIDC.

I11.Estressados: Atuacdo em ativos estressados, buscando recuperar o valor total e/ou parcial através da execucao de
garantias, a¢fes de execucdo e/ou negociagdo no mercado secundario.

Mandatos Exclusivos Estruturados NPL {Non-performing loans)
Fundos que visam obter rentabilidade Fundos focados em Fundos focados em atuar na recuperacgio e
diferenciada por meio de alocacdo em ativos estruturados, inclusive de protecio dos cotistas de ativos estressados

estratégicas especificas, desde carteiras forma proprietéria, com perfil herdados de outros gestores

high grades até carteiras high yield” high grade e high yield*
AuM AuM Capital Recuperado
+ R$ 880 mi +R$ 315 mi +R$ 130 mi
Cotistas Exclusivos Parceiros Composicédo da Carteira
r“ ﬂ Contas a Receber
_ pibices
METRUSEY @©cariTaLconsic @ciasprev pslees ‘
B BANESES
A ,
IRB (RE) . - fﬁEVf?Q Sabemi D\V DAV O S BIII:::S\Q

FUNCEF

Essa diversificacdo de estratégias permite a BRZ Investimentos atender a um amplo espectro de necessidades dos
investidores, desde aqueles que buscam seguranca e estabilidade até os que buscam maiores retornos, mesmo que
acompanhados de maior risco.

Conforme citado anteriormente, em 2023, em reconhecimento ao excelente desempenho na gestdo de crédito, a
BRZ foi publicamente reconhecida pela Moody’s, agéncia internacional de risco, como “A Melhor Gestora de
Crédito Privado”. A BRZ se destacou em uma avaliacdo que envolveu 54 gestoras em 6 diferentes categorias.

Valor Pundos-
de Investimentos

BRZ Investimentos
como a melhor gestora
de crédito privado

Moody’s aponta os melhores
gestores de carteiras

2 que leva em conta o desempenho ajustado ao risco consolida o desempenho global

Fundos de crédito privado

Posicio  Gestora Avaliagao Nota

LA,

Desde 2007, a BRZ Investimentos tem desempenhado um papel relevante no mercado de crédito privado. O
lancamento do primeiro Fundo Exclusivo de Crédito Privado — PPM - marcou o inicio de uma trajetoria bem-
sucedida, com o fundo permanecendo ativo até hoje, acumulando 17 anos de histéria. Em 2010, a BRZ estruturou
o primeiro fundo da familia Multi Recebiveis (MR) - FIC de FIDCs, consolidando sua expertise nesse segmento.
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No ano seguinte, em 2011, a BRZ se tornou signataria dos Principles for Responsible Investment (PRI), reforgando
seu compromisso com investimentos responsaveis. Em 2013, a BRZ langou o segundo fundo da familia MR,
expandindo sua atuacdo e capacidade de oferecer solucdes diversificadas aos seus clientes.

Durante 0 ano de 2014 em diante, a BRZ criou mais quatro fundos exclusivos, todos ativos até hoje, demonstrando
a solidez e a confianca do mercado em seus produtos. A inovagdo continuou em 2017 com a estruturagdo do FIDC
Sabemi VIII, focado em Consignado Publico Federal.

Em 2019, a BRZ lancou o fundo High Grade para clientes individuais (Varejo) e o sexto fundo exclusivo, em
parceria com o IRB Resseguros. A empresa mantém seu foco em desenvolver novos produtos de alta complexidade
e alto valor agregado, incluindo iniciativas em ESG, FIDCs e Mandatos Exclusivos, reafirmando seu compromisso
com a inovacao e a exceléncia no mercado de crédito privado.

CRESCIMENTO E CONSOLIDAGAO 2011 - 2022
- Em 2022, langamento do 62 fundo exclusivo, em parceria com o IRB Fundos Exclusivos: '“!W PREVISC

Em 2019, langamento do fundo High Grade para cliente individuais (varejo)
BREP- N METRUSE}
Em 2017, estruturagao do FIDC Sabemi V1II, Consignado Ptiblico Federal @ BANESES M R S e

Durante o ano de 2014 em diante, criagao de mais 4 fundos exclusivos da familia de Fundos Exclusivos, todos ativos até hoje
Em 2013, langamento do segundo fundo da familia MR +1,2Bi AuM®

|
2005 2024+
T

2022+ | META E FUTURO
FUNDAGAO 2005 - 2010 - Consolida¢do como uma das principais gestoras de infraestrutura e
Em 2010, inicio do 1° fundo da familia Multi Recebiveis crédito no Brasil .

["MR") - FIC de FIDCs - Foco em novos produtos de alta complexidade

Criagdo de uma linha de produtos de crédito consignado piblico
(Federal e Estadual)

Implementagao de um FIDC multicedente /multisacado em

Fundo Exclusivo: é SABESPREV colaboragio com consultoria especializada

Langamento do 12 Fundo Exclusivo de Crédito Privado (PPM,
ativo até hoje, com 17 anos de histérico)

Esse longo historico em diferentes produtos dentro do universo de crédito privado demonstra a ampla gama de
atuacdo da BRZ Investimentos neste segmento. A capacidade de estruturar e gerenciar uma variedade de fundos,
desde exclusivos até complexos FIDCs e mandatos ESG, ressalta a versatilidade e a expertise da gestora,
consolidando sua posigao no mercado de crédito privado.

A area de Crédito Privado da BRZ Investimentos conta com um time de analise de sete pessoas, responsaveis por
analisar diferentes ativos e submeté-los aos membros do Comité de Investimento. Este comité, onde ocorre a
aprovacdo ou reprovacao dos ativos de forma colegiada e consensual, é composto pelos sécios: Ricardo Propheta,
Ronaldo Hirata, Jaime Rangel e Ronaldo Candiev, CFA.

TRACK RECORD DE CREDITO PRIVADO EM INFRAESTRUTURA

Mandatos Exclusivos

Nossa gestdo de crédito privado é focada no longo prazo e na preservacao de capital. Nossos fundos sdo compostos
por investidores institucionais brasileiros sofisticados, incluindo varias fundagGes que, em geral, buscam retornos
atrelados ao “IPCA+” e necessitam de informagdes técnicas, com elevado padréo e de forma célere para reportar
aos seus comités internos. Por isso, mantemos os mais altos padrdes de gestdo de portfélio e servicos, com uma
forte énfase na diversificacdo e preservacgdo de capital.

A seguir, apresentamos um resumo dos nossos mandatos exclusivos, destacando 0s seguintes aspectos:

599,62% 199,40% 153,12% 140,15%
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Um dos diferenciais competitivos da BRZ Investimentos é a relevante participacéo dos ativos de infraestrutura em
nosso portfélio. Em média, cerca de 25% dos nossos mandatos em IPCA+ sdo estrategicamente alocados em
setores vitais como energia elétrica, saneamento, rodovias e logistica. Essa diversificacdo ndo apenas fortalece a
resiliéncia do nosso portfélio, mas também aproveita as oportunidades de crescimento nesses setores essenciais.

Nossa equipe, composta por sdcios e gestores com ampla experiéncia e conhecimento em infraestrutura, assegura
gue cada investimento seja analisado e estrategicamente posicionado

A combinacéo de um portfolio bem diversificado e a alocagdo em ativos de qualidade reafirma nosso compromisso
com a preservacao de capital e a geracéo de valor a longo prazo. Em geral a parceria da BRZ Investimentos com
nossos investidores é optar por uma gestao que alia prudéncia, conhecimento técnico e visdo estratégica.

Além disso, a BRZ lang¢ou mais dois fundos de crédito estruturados nos mandatos exclusivos o "Baltico 1" (2013)
e "Baltico II" (2015), ambos ainda ativos e com rentabilidades de IPCA+6,6% a.a. e IPCA+7,37% a.a.,
respectivamente. Esses fundos alcangaram retornos nominais de 263,6% e 195,9% desde o inicio, refletindo a
eficcia da estratégia da BRZ em fundos high yield.

Estruturados

A BRZ Investimentos se destaca como uma das pioneiras na indUstria de FIDCs, tendo desempenhado um papel
ativo em seu desenvolvimento. Em 2008, langamos o FIDC Industria Exodus 11, nosso primeiro fundo estruturado,
demonstrando nossa capacidade de inovacéo e lideranga no mercado. Entre as gestoras independentes, a BRZ se
sobressaiu como uma das poucas que integraram essa industria, consolidando sua posigao de destaque e expertise
no setor.

Em 2010, com a expansdo do mercado de securitizagdo de ativos e a desintermediacdo bancaria, a BRZ
Investimentos langou o inovador fundo Multi Recebiveis ("BRZ MR") — FIC de FIDCs. Este fundo apresentou
uma estratégia em fundos de crédito estruturados com originacdo propria. O BRZ MR possuia como foco o
investimento em FIDCs com diversificagdo rigorosa, rating minimo e alto nivel de governanca.

Em 2010, apds a captacéo do fundo, a BRZ estruturou dois FIDCs para 0 BRZ MR: o primeiro, em parceria com
a Financeira Lecca, investia em recebiveis de crédito consignado; o segundo, em parceria com a Embraer,
financiava sua cadeia de fornecedores.

Em 2011, foram estruturados mais dois FIDCs: o FIDC BRZ FICSA Auto, que comprava carteiras de
financiamento de veiculos do Banco FICSA, e o FIDC Exodus Ill, em parceria com a SRM, que originava
duplicatas para desconto no FIDC. Com o fundo totalmente investido, a BRZ continuou monitorando, elaborando
relatorios mensais de crédito e organizando Comités Consultivos bimestrais. Em 21 de outubro de 2014, o fundo
foi encerrado, com os recursos dos FIDCs devolvidos aos cotistas.

Nos anos seguintes, a BRZ expandiu seu portfélio de fundos de crédito estruturados, criando o segundo fundo da
familia, 0 "BRZ MR II" — FIC de FIDCs, com uma estratégia similar ao do primeiro, focado em crédito estruturado
com originacgdo prépria. O fundo investiu em diversos veiculos, como FIDC SB Multissetorial, FIDC BRZ Agro,
FIDC BRZ Imobiliério (parceria com a Brookfield) e FIDC Omni Veiculos IX.

Estruturagio Proprietaria

BRZ Multirecebiveis II (FIC de FIDC)

2013 - FIDC SB Multissetorial 2014 - FIDC BRZ Imobiliario

+ Cota Sénior - 135% CDI a.a. + Cota Sénior - [PCA+ 8% a.a. + Cota Sénior - IPCA+ 9% aa. * Cota Sénior - [PCA+ 8% a.a.

« Antecipagio de recebiveis de + Antecipacdo de recebiveis de empréstimos + Descontava recebiveis comerciais + FIDC continha CRI da 662 série da
pequenas e médias empresas, consignados da carteira da Lecca Financeira performados originados nos segmentos 42 emissdo da Gaia Securitizadora
suprindo a necessidade de capital de commercial, industrial e de prestagio de
giro destas empresas servigos
@snﬂ" LECCA SUL INVEST Brookfield

2014 - FIDC RBZ Agro 2014 - FIDC Omni Veiculos IX

« Cota Sénior - IPCA+8%aa. * Cota Sénior - IPCA+ 10,2% a.a. « Cota Sénior - IPCA+ 9% a.a. « (Cota Sénior - CDI+2,65% a.a.

* Antecipacdo de recebiveis das + Antecipacdo de contratos de + FIDC tem como tnico ativo o * Aquisicdo de direitos creditérios de
empresas que prestam servios ou financiamentos de veiculos leves CRA da 32 série da 12 emissdo crédito originados da concessio de
fornecem produtos a EMBRAER da Gaia Agro Securitizadora financiamento de veiculos leves e

pesados
< EMBRAER 1] ] [sciso |

De 2020 até hoje, a area de crédito privado da BRZ Investimentos desenvolveu diversas iniciativas. Entre os
destaques, esta a continuacdo de uma linha de produtos de crédito consignado publico (Federal e Estadual) e a
implementacdo de um FIDC multicedente/multisacado em colaboracdo com a consultoria Davos. Estas estratégias

239



tém se mostrado altamente eficazes, atraindo investimentos que somados atingem o montante de R$ 525 milhdes,
nesse periodo. Abaixo histérico geral dos fundos estruturados:

Oferta de fundos estruturados ativos

Dentro de nossa estratégia de estruturados, atualmente a Gestora possui trés fundos ativos em periodo de captacéo,
sdo eles: (i) Capital Consig; (ii) Consignados I; e (iii) Bex.

0] Capital Consig: é um FIDC que visa adquirir Direitos Creditérios lastreados por CCB de empréstimo na
modalidade de crédito consignado para servidor publico federal.

(i) Consignados I: é um FIDC que visa, de maneira similar ao Capital Consig, adquirir Direitos Credit6rios
lastreados por CCB de empréstimos na modalidade de crédito consignado para servidor publico estadual e federal.

Patrimonio liquido de fundos estruturados ja encerrados .
(RS mi)l % Longo historico de estruturagio e operacionalizagdo
‘} de ativos estruturados
.MR[ 27 525 -
151
.MR[[ " . e
Captagdo total de aproximadamente R$525 milhdes
Bilticos %1) alocados em diversas teses e setores
30 '
67 [
66 - Estruturacio Proprietaria: Exemplos de Parcerias
- Comerciais Estabelecidas
68
8 sEPm B | sumvest
48 sRAMm 5 o
58 9 cipasa
S . S A ST SR S € EMBRAER i >
W § ea® LN N Brookfield
e g GO (T T T o

(iii) BEX: é um FIDC multicedente multisacado que visa descontar Direitos Creditdrios lastreados em
duplicatas e recebiveis de pequenas e médias empresas. Tal instrumento possui como originador a Davos
Securitizadora.

Capital Consig Consignados 1
Direitos Creditorios de Direitos Creditorios de Desconto de recebiveis
Servidor Pilbico Servidor Piilbico de pequenas e médias
Federal Estadual e Federal empreas
- Capita] CODSlg EE e
AA+ AA- BBB
(Austin) (Austin) (Austin)
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INFRAESTRUTURA

A BRZ Investimentos possui ampla experiéncia de atuagdo em investimentos no setor de infraestrutura e atua, ha
muito tempo, de forma ativa em projetos com as mais diversas caracteristicas, estagios e subsetores.

Investimentos em Infraestrutura*

. . . . . . Experiéncia em projetos com as mais diversas caracteristicas
0 time da BRZ ja realizou 10 investimentos em infraestrutura e

logistica... Estagios Tipo de Contrato Participagio |
Acionaria
T porto
ilapoa LOGZ v Greenfield ¥ Concessio + Controle
Experiéncia Poit v Brownfield ¥ Privado v Co-Controle
Setorial eLoG Enf,{,'i,,
N ¥ Minoritirio
brado
AeRoan _ _
&Evnn

Awtrica carma cooisrica

v' Consolidacio v Expansdo de v Pessoas Fisicas v Pulverizado

Produtos

“ Participacdo direta nas principais instdncias

. K i ¥ Concentrado
deliberativas e consultivas

¥ Institucional

==

v Estratégicos

¥ Expansio
Regional ¥ Estratégia

Operacional

" Desenho de estratégias, estruturacio de
processos e aplicacio de metas

|

¥ Cliusulas de Liquidez
" Aprimoramento e profissionalizacdo da equipe de

gestdo do ativo ¥ Financeiros

¥ Protegdo Anti-Diluicio

., todos com gestdo ativa, visando geracdo de valor no ativo e
maximizacio de retorno aos investidores

v Cliusulas de Arbitragem ¥ Processo de abertura a mercado (IPO)

A exposicdo do time de socios da BRZ, ao longo de todos esses anos, a diversos projetos de infraestrutura através
de seus 6rgdos deliberativos e consultivos, permitiu ao Gestor posicdo de referéncia na indlstria de gestdo de
fundos de infraestrutura. Esta posicdo de destaque permite & BRZ acompanhar de perto evolugBes na
regulamentagdo da inddstria, mapear e antecipar oportunidades que virdo a mercado, estruturar oportunidades
internamente e acessar diretamente produtos estruturados pela rede de parceiros virdo a mercado, estruturar

oportunidades internamente e acessar diretamente produtos estruturados pela rede de parceiros desenvolvidos neste

periodo.

Ricardo Propheta
18 anos de BRZ

José Neto
13 anos de BRZ

-« Atual membro do Conselho de Administracio do Porto Itapod

- Atuou como membro dos Conselhos de Administragio e Comités da América Latina Logistica -ALL,
LOGZ Logfstica Brasil S.A. Amata, entre outras

= Atuou ativamente na estruturagio de diversos instrumentos de divida, inclusive debéntures como a
Tecém emitida pelo Porto Itapod (ITP014)

+ Atual membro do Conselho de Administracio do Porto Itapod
- Atuou como membro dos Conselhos de Administracio e Comités da Elog Logistica S.A., Agrovia S.A.,

TGSC, ALL, entre outras

+ Atuou ativamente na estruturaco de diversos instrumentos de divida, inclusive debéntures como a

recém emitida pelo Porto Itapoa (ITPO14)

Plped - & = KX

Pedro Morato
13 anos de BRZ

-equaterigl <2 Eifpea LOGZ

Ronaldo Hirata
18 anos de BRZ

+ Atuou como membro dos Conselhos de Administracio e Comités da Agrovia S.A., Terminal de Santa
Catarina - TESC, TGSC. Terminal de Aciicar - Porto Suape, entre outras

- Foi membro da equipe chave dedicada aos Fundos de Infraestrutura geridos pela Gestora nos iltimos
17 anos (Logistica Brasil FIP e Brasil Portos e Ativos Loglsticos FIP)

+ Atuou ativamente na estruturacio da Debénture Incentivada emitida pelo TESC (CJEN14):

= Participou da operacio de [P do Grupo Ecorodovias como advisor juridico

415;&

TeC

- Membro das issd
+  Atuou ativamente na estruturacio de diversos produtos de infraestrutura (fundos, debéntures, etc).

+ Ocupou a posigda de presidéncia da Comissio de Supervisdo e Acompanhamento de FIP/FIEE do

convénio ANBIMA/ABVCAP desde 2013

aticas de Participacdes e de ART da ANBIMA

assim como na definicio de estratégias juridicas desse tipo de ativo

e -~
= eLoc

TRACK RECORD DE INVESTIMENTOS EM INFRAESTRUTURA

Porto Itapoa

A BRZ, através de seus fundos geridos, foi uma das estruturadoras originais do Porto Itapoa, terminal portuario de
uso privado (TUP) localizado em ltapod, estado de Santa Catarina. O investimento foi feito ainda antes da
construcdo do projeto e a BRZ suportou o desenvolvimento de todas as etapas da construgdo, da estruturacéo
financeiras e, posteriormente, da operagao do projeto. Especificamente na estruturacéo financeira que viabilizou a
construcéo inicial do terminal, a BRZ desempenhou papel fundamental. Como projeto greenfield, o Porto Itapoa
foi desenvolvido em parceria com o Grupo Battistella e a Hamburg Siid, posteriormente adquirida pela Maersk.
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A inauguracdo do terminal ocorreu em 2011 e, em 2015, o terminal alcangou 100% de ocupacéo de sua capacidade
instalada, em funcdo, dentre outros (i) do portfélio de servigos abrangente, (ii) da localizacdo estratégica e (iii) da
estrutura societéria que potencializa a rapida ocupacao do terminal.

Até o final de 2018, possuia capacidade de movimentacao de 500 mil TEUS (Twenty-foot Equivalent Unit ou TEU,
medida-padrdo utilizada para calcular o volume de um container), quando a primeira expanséo foi lancada e a
capacidade total foi expandida para 1,2 milhdo de TEUs por ano. Novamente, em 2023, o terminal passou por
nova fase de expansdo e o Porto itapoé encerrou 0 ano com capacidade de 1,4 milhdo de TEUs.

Atualmente, a infraestrutura do terminal conta com (i) 2 bercos de atracagdo, totalizando 800 metros de cais linear,
(ii) calado natural nos bercos de cerca de 16 metros, (iii) rea de patio operante de 400 mil m2 e (iv) equipamentos
de ponta que garantem a agilidade e seguranca do terminal, dentre os quais 7 portéineres super post Panamax.

Ao final de abril de 2024, o terminal ainda apresentava 50 mil m?2 de area de patio prontas e aguardando apenas
autorizacdo para inicio de operac@es, 0 que levara a capacidade para mais de 1,6 milhdo de TEUSs. Por fim, o Porto
Itapoa ja possui as licencas necessarias para construcdo de mais um bergo de 400 metros.

Terminal de Santa Catarina - TESC 4 TEC.

O TESC é um terminal portuério arrendado, localizado no Porto de S&o Francisco do Sul, estado de Santa Catarina,
e que opera em perfil multipropésito, originalmente com volumes significativos de produtos sidertrgicos e granéis
solidos. Em 2017, o Terminal renovou sua licenca operacional até 2046, viabilizando investimento significativo
em infraestrutura e equipamentos para operacdo de exportacdo de granéis vegetais, ambas iniciadas em 2023,
guando o terminal passou a exportar grandes volumes de soja e milho.

A BRZ, através de seus fundos, detinha, até meados de 2022, cerca de 63% da participacao acionaria no Terminal.
Como controladora do TESC, o Gestor liderou, no ambito do ativo, todas as frentes de acdo envolvendo a
renovacao antecipada da concessao por 25 anos adicionas (cf. comentado acima), contratacdo e negociacdo junto
ao EPCista, responsavel pela obra que adicionou a operagao de exportacdo de granéis solidos. Além disso, dado
sua expertise em crédito, a BRZ liderou, junto ao Santander, a Debénture Incentivada, que viabilizou obra que
adicionou a operacao de exportacdo de granéis solidos. Vale mencionar que ditas Debéntures Incentivadas, hoje
sdo amplamente negociadas por todos os fundos de infraestrutura, sob o ticker CJEN13.

Terminal de Granéis de Santa Catarina — TGSC

™
O TGSC, terminal portuario privado em desenvolvimento em S&o Francisco do Sul, Santa Catarina, comprojéto
focado na exportacdo de granéis vegetais (soja, farelo de soja e milho). Sera uma alternativa fundamental ao Porto
de Paranagud e ao prdprio Porto de S&o Francisco do Sul para exportacdes de granéis vegetais. Apds concluido,
projeta-se que 0 TGSC tenha capacidade de movimentar até 6 milhdes de toneladas de granéis vegetais por ano.

A BRZ, através de seus fundos, suportou todas as etapas de licenciamento ambiental, desenvolvimento dos projetos
construtivos, estruturacdo financeira e inicio da construgdo do terminal, que ao final de abril de 2024 ainda se
encontrava em construgdo, com langamento previsto para 2025.

Brado Logistica

brado
A Companhia foi fundada em 2011 como resultado da incorporacéo da Standard Logistica com as operacoes
ferroviarias de contéineres da ALL - América Latina Logistica (ALL — Atual Rumo Logistica). A empresa, a época
do investimento e fusdo, tinha como foco operar e desenvolver o transporte ferroviario de contéineres no Brasil,

além de crescer operacdes logisticas de armazenagem, refrigerada ou néo.

Agrovia

AGROVIA
Fundada em 2010, a Agrovia foi criada como parceria de trés investidores financeiros e um investidor estratégico,
a E&DF Man, trading global com operagdes em agucar. A empresa teve como foco desenvolver solugdes logisticas
integradas para exportacéo de agucar em portos do Sul, Sudeste e Nordeste.

Elog ~

: - . e eLOG
Fundada em 2007, a Elog tinha como estratégia fomentar a cadeia logistica ligada aos fluxos de exportacdo e
importacdo de mercadorias, principalmente na regido Sul e Sudeste. Para tanto, a Companhia operava armazéns
alfandegados localizados nas regiGes Sudeste e Sul do Brasil, prestando servigos de logistica integrada,
armazenamento, comércio exterior e transporte.

242



Poit Energia: Poit

Energia
Fundada em 1999, a Poit Energia atuava no fornecimento de solugdes temporarias de energia através do aluguel
de geradores. Se caracterizava por ser a Unica empresa do setor ao oferecer uma solucgdo integrada através do
aluguel de geradores e acessorios e prestando servigos associados como: manutencao, abastecimento, troca em
caso de pane, dentre outros, possuindo uma sélida reputacdo entre seus clientes devido a essa proposta de valor
diferenciada.

ALL — América Latina Logistica (atual Rumo)

AMERICA LATINA LOGISTICA

O investimento na ALL - América Latina Logistica S/A (ALL) buscou suportar o desenvolvimento da maior malha
ferroviaria da América do Sul, como estratégia de participar do crescimento do volume operado em modal logistico
com caracteristicas bem aderentes ao perfil continental do Brasil. A ALL operava a mais extensa malha ferroviaria
da América do Sul, com 21.300 km de extensdo, sendo detentora de concessfes em uma area de cobertura que
alcancava cerca de 65% do PIB do Mercosul, em 2016, em seis estados do Brasil. Em 2015, a Companhia se fundiu
com a Rumo Logistica, do Grupo Cosan, que absorveu a ALL por meio de um processo de incorporacao de agdes.

Cemar (atual Equatorial)
CEMAR

A CEMAR (Companhia Energética do Maranh&o) Gnica empresa de distribuicdo de energia elétrica, autorizada
pela ANEEL, para atuar em toda area de concessdo do Estado do Maranhdo, esta distribuida nas regionais com
escritorio em Sdo Luis, Bacabal, Timon e Imperatriz, atendendo aos 217 municipios.

No ano 2000, a CEMAR passou por um processo de privatizacdo, sendo comprada do Governo do Estado do
Maranhdo, pela PP&L (Pennsylvania Power and Light Company). Em 2002, o grupo americano desistiu do
negoécio e deixou a CEMAR sob a intervengdo do Governo Federal, através da ANEEL - Agéncia Nacional de
Energia Elétrica, com o intuito de evitar que os problemas econémico-financeiros da Companhia afetassem a
prestacdo do servigo de fornecimento de energia elétrica aos consumidores do Maranh&o. Apds dois anos sob
intervencdo da ANEEL, o controle acionério da Cemar foi transferido & SVM ParticipacGes e Empreendimentos
Ltda - companhia controlada por fundos de Private Equity da GP Investimentos e na qual os s6cios fundadores da
BRZ tiveram participagdo ativa.

Como parte do processo de reestruturagdo financeira da CEMAR, em abril de 2006, o controle acionério da
empresa passou para a Equatorial Energia, primeira empresa com acfes negociadas na Bolsa de Valores de Séo
Paulo, com sede em S&o Luis-MA. Atualmente, a Equatorial Energia tem como principal estratégia a expanséo de
sua operacéo de distribuicdo de energia nas regides Norte, Nordeste e Centro-Oeste.

BRZ Infra Portos BRZ B

O BRZ Infra Portos FIP-IE é um fundo de investimento em participacBes em infraestrutura com gestdo ativa
focado em ativos diferenciados do setor portuario, com cotas negociadas em bolsa (BRZP11) e mais de 3.500
cotistas no final de 2023.

Viséo Geral do Ativo Investido (Porto Itapoa)* Visao Geral do Fundo

Estrutura de FIP-IE negociado na B3 permite acesso por investidores qualificados a produto

+ Investimento em um dos maiores e mais modernos terminais portuarios : = e i L
P com tributacéo zero na distribui¢io de resultados e no ganho de capital

de contéineres do Brasil
- Numero de Cotistas (mil) == -mmmm oo

+ Terminal Privado, com prazo indeterminado de operacgio

+ Localizagio estratégica, que permite custos eficientes, operacde quase que
ininterrupta e exposicdo a regiées com alta demanda para importacdes e
exportacdes

3,50 3,50 3,51

. jetari 4 icipac i %3 . 3 a3 %) %3 A ok ok
Estrutura SUL:]gtarla favoravel. com participagdo da Maersk. segundo maior mﬁ\n‘ \“vl;’i \&.;,b %G/;. se‘.!. o“vm “‘N.’L ae‘:ﬂ ‘.9‘:;. \c\"!’ - “B"T'
player de contéineres do mundo

Destaques Financeiros (R$ mi) Precificagao da cota a mercado - BRZP11 *? (R$/cota)

M Receita Liguida ] ERITDA Lucro Lignide 4s 550 + 470/0

108,77

YoY
N
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Natas: * Na data base de 30/04/2024. % Prazo apresentado nio contempla o histdrico & fando, que pode ser encontrade na site do Fundo; * Grifico com data base de 30/04/2024
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TRACK RECORD DE ESTRUTURACAOQ DE INSTRUMENTOS DE DIiVIDA

Com grande exposicdo ao mercado de infraestrutura, a BRZ esta em constante contato com uma ampla rede de
parceiros, composta por bancos, boutiques de DCM e ECM, securitizadoras, corretoras, escritérios de agentes
autdbnomos, originadores de crédito, entre outros que suportam o setor. Esse relacionamento préximo possibilita a
BRZ (i) estruturar diretamente produtos financeiros para atender as demandas de projetos greenfield e brownfield,
(i) participar conjuntamente de estruturacdes, e/ou (iii) acessar novas emissdes feitas por outros players.

Como exemplos de debéntures que foram estruturadas com suporte direto da BRZ Investimentos, podemos
mencionar:

Debéntures ja fora do mercado:

porto
mmi|lapod

= Emissor: Porto Itapoa

= Volume: R$ 100
milhdes

ITPO12

= Termo: CDI+4,65% a.a.

* Emissdo: 2016

eLoG
ELOG11
= Emissor: Elog S.A.

= Volume: R$ 170
milhdes

= Termo: CDI+2,20% a.a.

* Emissdo: 2010

Debéntures atualmente no mercado:

porio

porto
mnilapod

= Emissor: Porto Itapoa

* Volume: R$ 100
milhdes

= Termo: CDI+3,35% a.a.
= Emissdo: 2019

ITPO13

eLoG
ELOG14
= Emissor: Elog S.A.
» Volume: R$ 40 milhées
* Termo: CDI+3,10% a.a.
= Emissdo: 2015

AGND11

AGRQOvIA

* Emissor: Porto Itapoa

= Volume: R$ 750
milhées

= Termo:
IPCA + 6,28% a.a.
= Emissdo: 2021

= Emissor: Terminal
Santa Catarina -TESC

» Volume: R$ 350
milhées

= Termo:

IPCA + 8,16% a.a.

= Emissor: Agrovia do
Nordeste S.A.

= Volume: R$ 35 milhdes
= Termo:
CDI +4,75% a.a.
= Emissdo: 2015

= Emissdo: 2021

VISAO DO GESTOR SOBRE O SETOR DE INFRAESTRUTURA NO BRASIL

O Brasil passou recentemente por mudancas estruturais relevantes, de modo a gerar maior desenvolvimento
econdmico e social. Dentre as reformas implantadas e/ou em curso, pode-se citar: a reforma da previdéncia, a
reforma trabalhista, a reforma fiscal e, por Gltimo, a reforma tributéria. Ditas reformas tem aumentado a confianga
das empresas e dos participantes de mercado, uma vez que diminuem o “custo brasil” e aumentam a seguranga
juridica.

Além disso, muitas a¢fes governamentais vém sendo tomadas no sentido de estimular investimento nas mais

diversas areas, com especial énfase no setor de infraestrutura, como sera mostrado adiante, nesta secdo. Dito isso,
e levando em consideragdo as lacunas que o pais ainda possui em infraestrutura (conforme abaixo serd
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demonstrado), o Gestor acredita que 0 momento para investimento em infraestrutura é extremamente oportuno,
proporcionado retornos interessantes.

O Brasil na Infraestrutura

O Brasil ocupa atualmente o posto de 9% maior economia do mundo?, com a 7% maior populacéo? e o 5° pais de
maior extensdo territorial®. No entanto, o pais encontra-se na 602 posi¢do no IMD World Competitiveness Ranking
no quesito competitividade de infraestrutura.

Este desempenho é resultado de uma lacuna histérica em investimentos na infraestrutura brasileira,
compreendendo basicamente todos seus subsetores. De acordo com a Associagdo Brasileira de Infraestrutura e
Indistrias de Base — ABDIB, é estimado que o investimento médio em infraestrutura como percentual do PIB,
tenha sido em torno de 2,1% ao longo de muitos anos. Neste cenario, é estimada uma necessidade de investimentos
na ordem de 4,3% do PIB em infraestrutura por ano, pelos préximos 10 anos, para repor a depreciacdo do estoque
de infraestrutura existente e alcangar um nivel competitivo globalmente.*

Investimentos Realizados em Infraestrutura/ PIB (%0)°
5%

4,3%: Investimento Ideal
T

3%

2,1%: Investimento Médio

2%

1%

0%

2010
2012
2014
2016
2018
2020
2022

Diante deste déficit historico de investimento e a grande demanda de capital, com a queda nos investimentos em
infraestrutura, principalmente da parcela pdblica, os investimentos em infraestrutura pelo setor privado se tornam
fundamentais para viabilizagéo dos projetos.

Investimentos em Infraestrutura (R$ bi)®

225 227
211 213

198

166

110

117
128
145

4 X S Q N %) %) > e} o A Ol 9 L
@ N N N\ \S o Y \ > " N Je)
I P PP PP I MR R &
s Piiblico (BRL Bi) Privado (BRL Bi) = Total (BRL Bi)

4 Ministério da Infraestrutura, Consultoria Inter.B, ABDIB
® Ministério da Infraestrutura, Consultoria Inter.B, ABDIB.

6 “Livro Azul da Infraestrutura”, valores em moeda constante de 2023, ABDIB
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Neste cenario, a crescente participagédo do setor privado tem sido impulsionada por diferentes fatores: (i) a reducéo
da capacidade do setor publico de manter o papel de provedor de recursos, especialmente frente as restrigdes fiscais
e pressdes orcamentdrias; (ii) o desenvolvimento do mercado de capitais brasileiro; (iii) a substitui¢do da Taxa de
Juros de Longo Prazo (TJLP) pela Taxa de Longo Prazo (TLP), que facilitou a convergéncia entre as taxas de juros
subsidiadas e as praticadas pelo mercado, fortalecendo o mercado de crédito privado; e (iv) a evolucdo significativa
na legislacdo correspondente, com a maior seguranga juridica consequente.

Desembolso BNDES vs. Mercado Primario de Debéntures de Infraestrutura (R$ bi)’

128 118
103
81
68
52
44 39 48 4240 48
3134 29
24 2528
LR
- || || || - .
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

m Desembolso BNDES Infraestrutura (R$ bi) m Debentures Infraestrutura (R$ bi)

O capital privado vem desempenhando um papel cada vez mais significativo no volume total de recursos
direcionados ao financiamento de infraestrutura, especialmente através das debéntures incentivadas estabelecidas
pela Lei n® 12.431.

A maturidade e adocdo deste produto é refletida tanto no aumento do volume de emissdes de ativos de divida,
como também no crescimento da liquidez e do volume de negociacGes desses papéis no mercado secundario. As
debéntures incentivadas (Lei n® 12.431) alcancaram o maior volume de emissao da série historica anual em 2023,
com R$ 68 bilhdes, um crescimento de cerca de 29% a.a.

Volume de Emissdo de Debéntures Incentivadas! - Lei 12.431 (R$ bi)®

CAGR

68
+29%aa 47 w0
- 3 28
24
— — |

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

As debéntures incentivadas podem ser emitidas por projetos diversos dentre concessdes, PPPs e autorizagdes,
conforme imagem abaixo, o que potencializa ainda mais os investimentos privados em infraestrutura.

Projetos prioritirios de infraestrutura por concessaes, PPPs e autorizacdes sao elegiveis e tém potencial significativo para crescimentos nas emissdes

[ pep
Projetos onde a administracio publica Contratos de concessio onde o A administracdo publica permite que
concede a uma empresa o direito de servico ndo é remunerado apenas o empreendedor realize alguma
construir, reformar ou manter uma pelas tarifas dos usuérios atividade ou utilize um bem piblico
infraestrutura por um periodo A remuneragio pode vir totalmente Estes projetos podem ter contratos
especifico ou em parte de contraprestagdes bilaterais e ndo exigem leildo
A empresa concessiondria é pagas pelo poder ptiblico

remunerada por meio de cobranca de
tarifas aos usuarios

As perspectivas do setor de infraestrutura no Brasil sdo positivas para os préximos anos, impulsionadas por uma
série de fatores e investimentos previstos.

" BNDES

8 Anbima e Portarias Ministeriais
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Ainda como fator que potencializa investimentos em infraestrutura no Brasil, 0 Novo PAC (Plano de Aceleragdo
do Crescimento 3) esta projetado para mobilizar investimentos na ordem de R$ 1,7 trilhdo, com uma previsdo de
R$ 1,3 trilhdo até 2026, incluindo mais de R$ 600 bilhdes de investimento privado®.

PRO]ECAD DA COMPOSICAO DAS FONTES FINANCIADORAS DO PAC 3 (R$ bi) DIVERSOS SETORES DE INFRA BENEFICIADOS
1.688 Lemmmmmmmmmanen
371 I’ ¢ 36,3% do e
\ investimento ! R$ 610 bllhﬂ&?
343 362 i total 1 CIDADES SUSTENTAVEIS E RESILIENTES
1 612 |
i l R$ 540 bilhdes
. — ! TRANSIGAO E SEGURANCA ENERGETICA
Total Governo Finaciamento Piblico :_ Capital Privado ‘1
0OGU (Orgamente Geral da Unido) Estawis

R$ 349 bilhdes
NSPORTE EFICIENTE E SUSTENTAVEL

2

PERSPECTIVAS POSITIVAS PARA INFRAESTRUTURA NO BRASIL

Em 2023, os investimentos em infraestrutura no Brasil atingiram R$ 213 C}w 189 bilhdes
bilhes, o maior valor em dez anos e, para 2024, ha expectativa de incremento

neste montante

‘OUTROS SETORES

Fonte: Ministério da Casa Civil, govibr

Da mesma forma, o Programa de Parcerias de Investimentos (PPI), instituido pelo Governo Federal (Lei n® 13.334,
de 13 de setembro de 2016), continua a desempenhar um papel na facilitagdo da interagdo entre o setor pubico e
privado, agilizando a implementacdo de projetos de infraestrutura através de estratégias de investimento em
iniciativas de Concessdes, Parcerias Publico-Privadas (PPPs) e Privatizac@es.

Em junho de 2024, o PPI supervisionava um pipeline de 207 projetos em infraestrutura em curso com diversos
perfis de alocagdo de capital®®. E, mais importante que o préprio incentivo ao investimento, o PPI potencializa o
desenvolvimento de projetos de infraestrutura de melhor qualidade, dado que permite estudos mais profundos para
0s processos de licitagdo dos projetos a serem langados.

PROGRAMA DE
PARCERIAS DE y + 200

INVESTIMENTOS Proiet{)s €m curso

6%
Saneamento &
Infra Hidrica

41% 21%
Transportes

Infra Urbana

3% 4% 25%
Infra Social Energia OQutros

® Segundo Ministério da Casa Civil
10 programa de Parcerias de Investimentos (PPI) — Acesso em 19/02/2024

* Percentuais minimos de alocacéo ap6s periodos de enquadramento dos fundos
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ESTRUTURA E CARACTERITISCAS DO FUNDO

O Fundo aportara recursos desta Oferta nas cotas do BRZ FI Infra Master | que, por sua vez, tera como ativos alvo
a aquisicdo de ativos financeiros incentivados. Essa mesma estrutura sera replicada em ofertas subsequentes,

conforme imagem abaixo.

BRZ FIC FI-INFRA

Investidores

I

OFERTAS SUBSEQUENTES
""""""""""""""" e e ey |
] 4 +
BRZ FI Infra Master [ BRZ FI Infra Master IT BRZ FI Infra Master IIT | (.. BREZ Infra Master X
i i i
1 1 1
v v ¥
Debéntures Debéntures Debéntures Debéntures
Incentivadas Incentivadas Incentivadas Incentivadas

2 Limitas minimas de alararin nrevictas na classe da ativas ands nerindas de snanzdramentn das fundac. Para maisres detalies, verifirar as dnoumentas da afarta

Abaixo foram elencadas as principais caracteristicas do Fundo:

O Fundo tem como objetivo proporcionar a valorizagdo das cotas através da
subscri¢do ou aquisi¢do, seja no mercado primario ou secundario, de: (a) cotas de

Objetivo Fundos de Investimento em Infraestrutura (FI — Infra), incluindo, mas néo se
limitando, a cotas do BRZ FI Infra Master I; e (b) outros ativos financeiros,
conforme estabelecido no regulamento e no prospecto preliminar.

Publico-alvo Destinado a investidores em geral, que busquem rentabilidade compativel com a

politica de investimento do fundo. Adequado para aqueles que compreendem 0s
riscos dos investimentos em infraestrutura e visam retornos a longo prazo.

Prazo de Duragéo
e Forma de
Constituicdo

7

O Fundo possui prazo de duragdo indeterminado e é estruturado como um
condominio fechado, de modo que as cotas somente serdo resgatadas em caso de
liquidag&o do Fundo.

Tributacdo
Aplicavel

Aliquota zero de IR sobre o rendimento e ganho de capital (pessoas fisicas)

1 Para mais informacdes sobre a tributagdo aplicavel do Fundo, leia a se¢io “Informagdes Relativas a Oferta” do respectivo Prospecto
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CARACTERISTICAS DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO COMPARAVEIS

Os fundos de investimento em infraestrutura sdo uma classe de investimento que possui diferenciais claros em
relacdo a seus comparaveis, reunindo um conjunto de caracteristicas atrativas para seu investidor. Entre estas,
figuram: acessibilidade pelo publico geral, beneficios fiscais em rendimentos e ganho de capital, potencial de
diversificagdo dentro do setor de infraestrutura e liquidez em bolsa.*?

Fl-Infra Aberto FIP-IE FII
(Fundo de Investimento (Fundo de Investimento
em Infraestrutura) em Participagdes em
Infraestrutura)

©

Fl-Infra Fechado
(Fundo de Investimento
em Infraestrutura)

Debéntures
Incentivadas
(12.431)

(Fundo Imobilidrio)

]

Publico Geral @

Aliquota zero de IR
sobre Rendimentos
(Pessoa Fisica)

Aliquota Zero de IR

N
|
|
1
I
]
I
1

@

@

©

sobre Ganho de Capital
(Pessoa Fisica)

©

Pulverizado no setor de Pulverizado no setor de
infraestrutura infraestrutura

Q

Distribuigio de
Rendimentos
Nio ha (risco de
Diversificagio concentracio em um
emissor)

Baixa liquidez, com risco
Liquidez de spread na venda do
ativo

Pulverizado no setor
imobilidrio

Emissores e setores
pulverizados

Q

qualquer momento risco de descasamento o
entre ativo e passivo

0

qualq QI

P ——(—t——————— - ===
Q

Negociacio em bolsa a I Cotizagio maislonga, I Negociacio em bolsa a I Negociagdo em bolsa a
1 1

s,

O investimento nas Cotas ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que as
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura podem
encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas
em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das
Cotas, exceto em caso de sua liquidacdo. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na
secdo “Cotas’, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacio Extraordinaria e Resgate de Cotas”,
do Prospecto Preliminar, bem como a secio “Fatores de Risco”, em especial o titulo “Riscos de Liquidez”,
do Prospecto Preliminar.

ESTRATEGIA DO FUNDO

Como principal diretriz, 0 Gestor, desde a liquidacéao financeira do Fundo, alocard 95% do patriménio liquido do
Fundo nas cotas do BRZ FI Infra Master I. O valor remanescente, 5% do patriménio liquido do Fundo, podera ser
aplicado em opera¢des compromissadas e outros ativos para utilizagdo como disponibilidades do Fundo.

O Gestor tem como estratégia para gestdo do Fundo, o balanceamento da carteira, através da alocacdo do
patrimonio liquido do Fundo em fundos e ativos com potencial de alta rentabilidade ajustada ao risco, fazendo uso
da isencdo tributaria e podendo fazer distribuicdo de rendimentos mensais. Ademais, considerando que 0 passivo
do Fundo sera estavel e de longo prazo, isso permitira ao Gestor uma alocacdo em originagBes proprietarias
(possivelmente com menos liquidez), uma maior concentracdo em ativos e, consequentemente, obtencdo de
retornos mais expressivos, sem um aumento consideravel de risco.

A alocagdo do patriménio liquido do Fundo sera diversificada e considerara os periodos de enquadramento do
BRZ FI Infra Master I, nos termos da Lei n® 12.431/2011, conforme alterada, e detalhado a seguir.

Nos primeiros 180 dias, contado da liquidagéo financeira do Fundo

Periodo de adaptacdo do portfélio e maturacéo das oportunidades de investimento de nosso pipeline. Ao final do
180° dia, o fundo respeitara os limites regulatérios nos termos da Lei n® 12.431/2011, conforme alterada, com 2/3
da composicéo do portfélio em ativos incentivados. O valor remanescente podera ser alocado em instrumentos de
crédito estruturado com a finalidade de maximizar a rentabilidade do Fundo no periodo de adequacéo.

Entre 180 dias e 0 24° més, contado da liquidacéo financeiro do Fundo

Neste periodo, o Gestor se concentrard na busca de oportunidades no setor de infraestrutura, elevando
gradualmente a composicdo do portfélio de debéntures incentivadas de aproximadamente 67% do patrimonio

2 No caso de Fl-Infra fechados, como 0 BRZ INFRA FIC FI-INFRA
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liquido do fundo para o patamar de 85%, nos termos da Lei n° 12.431/2011, conforme alterada. O valor
remanescente poderd ser alocado em instrumentos de crédito estruturado com a finalidade de maximizar a
rentabilidade do Fundo no periodo de adequag&o.

Ap0s 0 24° més, contado da liquidacéo financeiro do Fundo

Apos 0 24° més do Fundo, a contar da liquidacao financeira do Fundo, o Gestor alocara no minimo, 85% da parcela
alocada nas cotas do BRZ Infra Master | em cotas de fundos/ativos incentivados, nos termos da Lei n® 12.431/2011,
conforme alterada. O valor remanescente podera ser alocado em instrumentos de crédito estruturado com a
finalidade de maximizar a rentabilidade do Fundo.

BRZ FI Infra Master |

O BRZ FIC Fl-Infra aportara recursos nas cotas do BRZ FI Infra Master | que, por sua vez, terd como ativos alvo
oportunidades disponibilizadas no mercado primario e secundario, de operagdes originadas e estruturadas pelo
proprio Gestor e por uma ampla rede de parceiros, composta por bancos, boutiques de DCM e ECM,
securitizadoras, corretoras, escritorios de agentes autbnomos, escritorios de advocacia, originadores de crédito,
entre outros.

O Gestor atua ha anos no mercado secundario de crédito e detém contato direto com as principais mesas de
Operacdes de Crédito Privado do Brasil, tendo negociado nos ultimos doze meses um volume equivalente a
R$957,5 milhGes. Destes, cerca de 31,6% foram de ativos de infraestrutura. O processo de investimento, o volume
de negdcios, a qualidade e tamanho de seu passivo, assim como o porte do Gestor, viabilizam capturar
oportunidades de mercado com niveis de spread atrativos.

43,7% 43,1%

41,9%
38,3%

82,8 84,1
77,8
61,4
§ 58,
8.2 53,9

46,6 453
I I 1

set/23

out23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24

abr/23 mai/23 jun/23 juli23 agoi23
@0 Volume total negociado (R$ milhdes)

— Ativos de Infracstrutura % Volume total negociado (R$ milhdes)

Embora o Fundo ndo tenha compromisso de alocacéo direta ou indireta em nenhum ativo especifico, o
Gestor tem discricionariedade para construir uma carteira com ativos emitidos nos mercados primarios e
secundarios, desde que dentro dos parametros estabelecidos pelo Regulamento.

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME PREMISSAS
ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADA PELO GESTOR, NAO REPRESENTA E
NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO
DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGCOES PRESENTES ACIMA SAO BASEADAS EM
SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFACTIVAMENTE DIFERENTES.

PROCESSO DE INVESTIMENTO E MONITORAMENTO

As oportunidades de investimento estardo sujeitas a um processo diligente de andlise e selecdo que serd realizado
de forma conjunta e colaborativa entre os times de infraestrutura e crédito privado da BRZ. Assim, o Fundo se
beneficiara de sinergias advindas de ambas as areas, combinando: (i) o know-how, a experiéncia, a capacidade de
analisar, supervisionar e de coordenar projetos do time de infraestrutura; com (ii) a capacidade de monitorar risco
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de crédito, o potencial de originacéo e de estruturacdo proprietaria e a capacidade de originacdo e negociagao de
papéis no mercado secundario do time de crédito da BRZ.

No caso de investimento em papéis ja negociados (mercado secundario) ou em papéis ja estruturados em processo
de langamento (mercado primario), o processo é divido em seis etapas: originacao, analise, comité de investimento,
investimento, monitoramento e divulgacdo da performance.

No caso de investimento em papéis estruturados com participacao direta da BRZ, seja como lider ou parceiro do
processo de estruturagdo, o processo € dividido em sete etapas: originacdo, analise da empresa, comité de
investimento, investimento, estruturacdo, monitoramento e divulgacdo da performance.

Havera comités semanais para discussao das oportunidades de investimento que atendam aos critérios do fundo,
respeitando a politica de investimento. Posteriormente, inicia-se o processo de analise, oportunidade em que se
avalia o contexto setorial e macroecondmico no qual a empresa esta inserida, e, em seguida, analisa-se de forma
aprofundada a situagdo econdmico-financeiro, bem como a estrutura de capital do ativo. Analisa-se ainda, de
maneira qualitativa, os principais pontos relacionados a governanca e de possiveis riscos ESG em caso de
investimento.

O material de andlise elaborado pelo time de investimento de crédito é submetido a aprovacdo do Comité de
Investimento de Infraestrutura. As deliberacGes de investimento sdo colegiadas, o que significa que é necessario
um consenso de aprovacado de todos os membros do Comité. Caso haja pontos adicionais, o material sera reavaliado
e submetido novamente ao Comité.

No cenério, em que haja aprovacdo da oportunidade de investimento pelo Comité de Investimento de
Infraestrutura, € iniciada a fase de execugdo de ordens e de monitoramento.

O monitoramento do ativo se refere a atividade de acompanhamento dos resultados financeiros e econdmicos dos
ativos em carteira, face as projecdes elaboradas e submetidas ao Comité de Investimento de Infraestrutura. Estas
informagdes suportam a elaboracdo de relatérios gerenciais para atividades de reavaliacdo de risco, reajuste das
projecOes elaboradas pelo time de anélise e definigdes pela manutencdo do papel na carteira ou respectivo
desinvestimento.

Por fim, o time de investimento juntamente com o time institucional do Gestor, elaborara e divulgara relatério
gerencial com objetivo de informar a respeito dos principais indicadores de performance da carteira e gestdo
operacionais, sintetizando os resultados dos ativos e dos instrumentos financeiros do portfélio. Ndo obstante, o
Gestor também se engajara na prestacdo de contas para com entidades regulatorios e/ou outros stakeholders, como
a CVM, Anbima, Administrador, Custodiante, Auditor, dentre outros.

Primério ===~ > Estruturagao |
i
Secundario ===~ > Investimento ]
2
¢
 on R it Prcoms — - i,
¥ Originacao @/ Analise (Pré-comité)  888Comité de Investimento =" Monitoramento Divulgagao de Resultados
ATIVIDADES
= Buscaativa por papéisnos * Avaliacdo dosemissorese = Aprovagdo/reprovagiodo ®* Acompanhamentodoativo * Divulgagao derelatério
setores de infraestrutura papéis com base em ativo a depender dos pelostimes de Analise e mensal do fundo comas
alinhados aos objetivos do metodologia de rating ratings, temas criticos, de Risco principais atualizagdes
fundo proprietaria analise econoémico- = Engajamento com = Atendimento de todos os
= Monitoramento do * Anadlise de materialidade financeira e materialidade empresas e analistas do requisitos de publicagdo
mercado primario e ESG e temas criticos ESG setor daCVMeB3
secundario = Andlise preliminar = Definicdo da classificagdo = Atualizacdo da modelagem
= Potencial de estruturagao econdmico-financeira de risco internae financeirae
proprietaria de = Discussdao com atribui¢ao da alocagao acompanhamento dos
oportunidades especialistas externos, alvo resultados trimestrais
temadticos e RI = Comité de investimentos
serd composto por sécios
da gestora e o time de
andlise
FERRAMENTAS
= Comité semanal de = Ferramentade rating = Processode consultaa = Comité semanal de = Relatério do fundo
pipeline interno especialistas externos, se acompanhamento = Regulamento
= Andlise de background = Critérios de materialidade necessario
check com ferramentas de ESG

mercado

Dentre os socios alocados no Comité de Investimento de Infraestrutura para auxiliar na tomada de decisdo com as
oportunidades de investimento e/ou monitoramento dos ativos, estdo:
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Time de infraestrutura: Ricardo Propheta, s6cio fundador e atual CEO da BRZ; José Rosa Neto e Pedro Morato,
sOcios responsaveis pela area de infraestrutura e investimentos em participagoes;

Q) Time de crédito privado: Ronaldo Candiev, socio responséavel que auxiliara na gestdo do portfélio; e Jaime
Rangel, s6cio responsavel pela area de crédito;

(i)  Compliance e Legal Claims: Ronaldo Hirata, sécio fundador da BRZ, responsavel pela parte legal e da
regulamentagéo do Fundo; e

Comité de Investimentos

Infraestrutura
Ricardo Propheta / José Neto / Pedro Morato
Crédito Privado
Ronaldo Candiev / Jaime Rangel

Como dito acima, 0 processo serd realizado de forma conjunta e colaborativa entre os times de infraestrutura e
crédito privado da BRZ. Assim, o Fundo se beneficiara de sinergias advindas de ambas as areas, combinando: (i)
0 know-how, a experiéncia, a capacidade de analisar, supervisionar e de coordenar projetos do time de
infraestrutura; com (ii) a capacidade de monitorar risco de crédito, o potencial de originagdo e de estruturagdo
proprietaria e a capacidade de originacdo e negociacdo de papéis no mercado secundario do time de crédito da
BRZ.

Crédito Privado
= Know how em anilise de risco de crédito
= Experiéncia em instrumentos e estrutura¢do de Crédito Privado
= Negociacdo em mercado secundario

Infraestrutura
= Analise de ativos de infraestrutura

= Coordenacdo e supervisio de projetos de infraestrutura
= Originagdo proprietaria de ativos de infraestrutura
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ESTUDO DE VIABILIDADE

Como resultado da estratégia de gestdo do Fundo, detalhada na secéo anterior — “Estratégia do Fundo”, o Gestor
considera que o resultado do Fundo vira principalmente dos juros recebidos mensalmente e atualizagcdo monetaria
dos ativos que serdo adquiridos pelo Fundo ap6s a emissdo das Cotas, considerando a premissa de que as
amortizacdes dos ativos adquiridos serdo reinvestidas a taxas equivalentes ao portfélio inicial. O resultado liquido
a ser distribuido mensalmente aos quotistas sera contabilizado descontando os custos e despesas do Fundo.

Como premissa inicial, 0 Gestor assumiu que aproximadamente 97% da captacdo integral da Oferta sera utilizada
para alocacdo em debéntures incentivadas, ativos de crédito estruturado e outros instrumentos financeiros que a
Gestora considere pertinente, respeitando tanto a regulamentacdo quanto a estratégia de alocacdo disposta no
topico “Estratégia do Fundo”.

Como premissa de IPCA, a Gestora utilizou como base a inflagdo implicita calculada com base nas negocia¢des
referente & data 15/05/2024. A proje¢do de CDI foi realizada com base nos dados do Relatério Focus divulgado
no dia 10/05/2024.

A linha de “Custos e Despesas’®?” contemplada no Estudo de Viabilidade (abaixo), considera 0s custos e despesas
anuais para manutengdo do Fundo, incluindo a Taxa de Administracdo e Gestdo (aproximadamente 1,00% a.a.
sobre o patrimdnio liquido do Fundo).

Este Estudo de Viabilidade considera que os rendimentos e ganhos decorrentes das operacGes realizadas pela
carteira do Fundo ndo estardo sujeitos ao imposto de renda, observado o disposto na Lei 12.431, conforme alterada.
Como a politica do Fundo tem como base a aquisi¢do preponderante de cotas do BRZ Infra Master que, por sua
vez, tem por objetivo a aquisi¢do preponderante de debéntures incentivadas, os cotistas deverdo se beneficiar de
distribuices isentas de imposto de renda assim como isen¢do no caso de venda das cotas no mercado secundario
com ganho de capital.

Estudo de Viabilidade

IPCA % 3,2% 3,6% 3,5% 3,5% 3,5%
Fluxo Esperado b 96,6%

Captacdo de Recursos R$ 100.000.000

Custo da Emissdo R$ (3.446.934)

Aquisicao de Investimentos R$ 96.553.066

Caixa Recebido dos Investimentos R$ 11.766.816 10.949.078 11.062.314 11.062.314 11.062.314
(=) Fluxo de Caixa do Fundo R$ 11.766.816 10.949.078 11.062.314 11.062.314 11.062.314
Custos e Despesas R$ (1.161.411) (1.166.667) (1.064.496) (1.070.185) (1.076.073)
Custos Alavancagem — — — — —

(=) Recursos Distribuidos aos Cotistas R$ 10.605.405 9.782.411 9.997.818 9.992.129 9.986.241
Nudmero de Cotas Qntd. # 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
(=) Distribuigdes por Cota R$ 10,61 9,78 10,00 9,99 9,99
Valor da Cota R$ 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
(=) Yield % a.a 10,6% 9,8% 10,0% 10,0% 10,0%
(=) IPCA + % a.a 7,2% 6,0% 6,3% 6,3% 6,3%
(=) Yield (considerando Gross Up de IR) %a.a 12,5% 11,5% 11,8% 11,8% 11,7%
(=) Yield IPCA+ (considerando Gross Up de IR) %a.a 8,5% 7,0% 7,4% 7,4% 7,4%

" Custos e Despesas representam custos e despesas operacionais como taxa de gestdo e administracdo, custo de auditoria, entre outros.

** Gross up de IR: é calculado reajustando a rentabilidade nominal considerando a tributacdo de imposto de renda com aliquota efetiva de
15%. Este célculo permite a analise comparativa com outros ativos de renda fixa.
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ANEXO V

Declaracdo do Administrador




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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DocuSign Envelope ID: 356B7B17-6644-4257-96B7-F2160F4F4A9E

@ pactual

DECLARACAO

(ARTIGO 24 DA RESOLUCAO CVM 160)

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, institui¢do
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n°
59.281.253/0001-23, devidamente autorizado pela CVM a administrar carteiras de
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de margo de 2006,
neste ato representado nos termos de seu estatuto social, na qualidade de administrador
(“Administrador”) do BRZ INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA — CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo
de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento, inscrito no CNPJ sob
o n° 55.518.017/0001-27 (“Fundo”), no ambito da distribui¢do publica primaria da 1*
(primeira) emissdo de cotas da subclasse A do Fundo (“Oferta”), conforme exigido pelo
artigo 24 da Resolug@o Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada (“Resolu¢do CVM 160”) declara que (i) o prospecto da Oferta

(“Prospecto™”) contém, na sua data de disponibilizacdo, as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o
Fundo, suas atividades, sua situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas
atividades e quaisquer outras informagdes relevantes; (i1) o Prospecto foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes; (iii) as informagdes prestadas no Prospecto e
fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta; (iv) € responsavel pelo cumprimento das obrigagdes impostas ao ofertante pela
Resolucdo CVM 160; e (v) € responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado
durante a Oferta.

Sao Paulo, 19 de julho de 2024

B

(((((

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

JJJJJJJJJ

Administrador
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Declaracdo do Gestor
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DECLARACAO

(ARTIGO 24 DA RESOLUCAO CVM 160)

BRZ INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, estado
de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n® 1.507, conjunto 61, bloco B, Vila Olimpia,
CEP 04547-005, inscrita no CNPJ sob o n°® 02.888.152/0001-06, credenciada na CVM
para o exercicio da atividade de administracao de carteira através do Ato Declaratério n°
7.490, de 11 de novembro de 2003, na qualidade de gestora (“Gestora”) do BRZ INFRA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO
PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em cotas de
fundos incentivados de investimento, inscrito no CNPJ sob o n° 55.518.017/0001-27
(“Fundo”), no ambito da distribuigdo publica priméaria da 1* (primeira) emissdo de cotas
da subclasse A do Fundo (“Oferta”), conforme exigido pelo artigo 24 da Resolucgdo
Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 160”) declara que (i) o prospecto da Oferta (“Prospecto™)

contém, na sua data de disponibiliza¢do, as informagdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas
atividades, sua situa¢ao economico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e
quaisquer outras informacgodes relevantes; (ii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as
normas pertinentes; (iii) as informagdes prestadas no Prospecto e fornecidas ao mercado
durante a Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (iv) € responsavel
pelo cumprimento das obrigagdes impostas ao ofertante pela Resolucdo CVM 160; e (v)
¢ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes

prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta.

Sao Paulo, 19 de julho de 2024.

BRZ INVESTIMENTOS LTDA.

Gestora
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ANEXO VII

Declaracéo do Coordenador Lider

BRZ| 2
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DECLARACAO

(ARTIGO 24 DA RESOLUCAO CVM 160)

RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua do
Rocio, n° 350, 14° andar, parte, Vila Olimpia, CEP 04.552-000, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n° 89.960.090/0001-76 (“RB” ou
“Coordenador Lider”), em conjunto com a GUIDE INVESTIMENTOS S.A.
CORRETORA DE VALORES, institui¢do financeira integrante, com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3064, 12° andar,
Jardim Paulistano, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 65.913.436/0001-17, neste

ato representado na forma de seu contrato social (“Guide” ou “Coordenador”, em

conjunto com o Coordenador Lider, serdo definidos como “Coordenadores”), da

distribui¢do publica primaria da 1* (primeira) emissao de cotas da subclasse A do BRZ
INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
— CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento
em cotas de fundos incentivados de investimento, inscrito no CNPJ sob o n°
55.518.017/0001-27 (“Oferta” e “Fundo”, respectivamente), administrado pela, conforme
acima qualificada, no ambito da Oferta, conforme exigido no artigo 24 da Resolugdo
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme

alterada (“Resolucdo CVM 160”), declaram que tomaram todas as cautelas e agiram com

elevados padrdes de diligéncia para assegurar que:

(1) as informacdes prestadas pelo Fundo sejam verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo

fundamentada a respeito da Oferta; e

(11) as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigao,
inclusive as informagdes eventuais ou periddicas que venham a integrar o
prospecto da Oferta, incluindo as constantes do Estudo de Viabilidade e as
fornecidas para registro do Fundo perante a CVM, sao suficientes, permitindo
aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. Os
Coordenadores declaram, ainda, que o Prospecto (a) contém, na sua data de
disponibilizag¢do, as informacgdes relevantes necessarias ao conhecimento,

pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades,
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sua situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e ao
investimento no Fundo e quaisquer outras informacdes relevantes, e (b) foi
elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Resolugdo CVM
160.

Sao Paulo, 19 de julho de 2024.

RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Coordenador Lider

GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES

Coordenador
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Sumario Executivo BRZ =

Oportunidade de Investimento INVESTIMENTOS

O BRZ FIC FI-Infra investira os recursos desta 12 emissdo nas cotas do BRZ Infra Master I, que tera como alvo ativos financeiros
incentivados 12.431, aplicando o conhecimento e a performance da BRZ no setor para capturar retornos atrativos

Caracteristicas

§ O Fundo
= Produto
=z  OBRZFICFI-Infra consolidara:
— BRZ FIC FI-Infra
m= B Gestdo profissional e ativa
= - 1 A 1 Gestor
¢ | B Portfélio com rentabilidade alvo de NTN-B de referéncia +100 a 200 bps
Py -
: B Acesso ao publico geral e liquidez das cotas via B3 BRZ Investimentos
Eé B Distribuicio peridédica de rendimentos? Administrador
B Aliquota zero de IR sobre rendimentos e sobre ganho de capital para pessoa fisica BTG Pactual
B Exposicdo a diferentes ativos incentivados (Lei 12.431) dentro dos subsetores da infraestrutura brasileira Retorno Alvo *

NTN-B de referéncia + 100 a 200 bps
O Gestor Oferta Base

A BRZ Investimentos aplicara sua experiéncia em crédito privado e em infraestrutura na originac¢do, investimento, R$ 100 milhdes - minimo de R$ 30 milhées

gestdo e rentabilizacdo da carteira:
o ) ) Tipo, Prazo e Liquidez do Fundo
B Track record de 15+ anos em crédito privado e infraestrutura

A . . g ~ .- ) Condominio Fechado, com prazo
B Experiéncia em diferentes subsetores da infraestrutura brasileira, instrumentos e estruturacdo de crédito privado . .

Indeterminado, listado na B3
B Histérico de relacionamento local profundo no ecossistema de crédito privado e infraestrutura, viabilizando

pipeline diferenciado através de originacgdo e estruturagio proprietaria ou via rede de parceiros Taxa de Gestdo/ Administragéo

1,0% a.a

* Retorno Alvo ndo representa, em nenhum aspecto, garantia ou certeza de rentabilidade. Trata-se apenas da melhor expectativa de retorno para o portfélio a ser formado,
sendo esse, inclusive, um dos parametros para identificagio e formagao do portfélio > Em melhores esforcos. Consultar os documentopggoferta para detalhes
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BRZ Investimentos B RZ J/

Visao Geral e Destaques INVESTIMENTOS

A BRZ Investimentos é uma das principais gestoras independentes brasileiras, com mais de 50 fundos distribuidos em 18 anos

+18 anos de atuacao

+40 Fundos captados na area de Crédito
+20 Investimentos em Participagoes

+ R$ 2,5 bi de AuM?
+ R$ 1,2 bi em AuM em Crédito Privado?

+ R$ 1,3 bi em AuM em Participa¢des®
+ 20 Fundos sob gestao

+ R$ 8,1 bi captados

nas diferentes estratégias de Participacdes
em 12 fundos?

A BRZ, fundada em 2005, é uma das principais e mais tradicionais gestoras
independentes brasileiras

A empresa surgiu como resultado de um spin off da GP Investimentos. Desde entdo, a
BRZ atua de forma totalmente independente

Desde o inicio de suas operagdes, a BRZ tem como foco o desenvolvimento de
fundos de Crédito Privado , Infraestrutura e Private Equity

BRZ Investimentos

A BRZ possui uma estrutura de suporte proprietaria, contemplando uma area juridica
independente, backoffice, compliance, risco e TI

A BRZ, desde a sua fundacgdo, é auditada por empresa de auditoria independente
big four
Principles for

2 PRIz Mooby’s abucap | anatha

Signataria do PRI - Principles for Eleita a melhor gestora de crédito Prémio FINEP Inovar Membro Associado
Responsible Investiments 3 privado pela Moody's * Campea na categoria Governanga Corporativa 5 ABVCAP/ANBIMA

Nota: Participagdes se refere as areas de Infraestrutura e Private Equity.
* Posicdo em abril de 2024 2 Considera o valor corrigido no tempo e considera fundos generalistas e fundos especificos ( club deals).3 Sigataria desde 2011. * Prémio concedido em 2023. 5 Prémio concedido em 2011.



BRZ Investimentos
Time de Sécios

A BRZ é gerida por sdcios com ampla experiéncia em crédito privado, infraestrutura e investimento em participagdes, formando um
time com competéncias complementares

BRZ &

INVESTIMENTOS

Ricardo Propheta Ronaldo Hirata José Neto Jaime Rangel
CEO ° CFO ° Sécio ¢ Sécio

®

Socio Co-fundador da BRZ Investimentos Sécio Co-fundador da BRZ Investimentos Sécio da BRZ Investimentos Socio da BRZ Investimentos

Ex- Conselheiro da ABVCAP Membro de Comités e Grupos de Trabalho da Head de Infraestrutura Head de Crédito Privado

Ex- Mentor Endeavor ANBIMA MBA Harvard Ex-Previ

Ex- GP Investimentos Ex-GP Investimentos Ex- Votorantim Novos Negdcios

v 2\ = i
ﬁ ¢/ Votorant &Z

E’. RZ = abVC&P . M lla RZ £ ANBIMA GP 1,3 RZ W B RZ AEnTos

Pedro Morato Roberto Suarez Ronaldo Candiev, CFA Nelson Rozental
° SHcio ° SHcio . Sécio * Chairman e Co-Fundador

Socio da BRZ Investimento Sécio da BRZ Investimentos Sécio da BRZ Investimentos Sécio Co-fundador da BRZ Investimentos

Head de Investimentos em Participagoes
Ex-Link Investimentos

(<]

Head de Estruturac¢io de Produtos
Ex-Jive Investimentos

BRZI=Z  Jjye”

273

Gestor de Crédito Privado
Ex- XP Investimentos

BRZ~ [

AENTOS

Ex-S6cio GP Investimentos
Ex-Diretor Executivo BNDESPar



BRZ Investimentos

BRZ &

Longevidade das Pessoas-Chave da Gestora INVESTIMENTOS

A maior parte dos sdcios da BRZ trabalham juntos ha mais de uma década, sendo referéncia em suas respectivas areas de atuacao

Ricardo
Propheta

Jaime
Rangel

José
Neto

Pedro
Morato

Ano ‘00’01 ‘02 03 ‘04

GP Investimentos

Ronaldo .
. GP Investimentos
Hirata

‘05 06 ‘07 08 ‘09 10 11 12 13 14 '15 ’16 17 ’18 ‘19 ‘20 ‘21 22 ‘23 ‘24
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ESG BRZ/

Trajetoria ESG INVESTIMENTOS

Historicamente, a atuacao da BRZ é norteada por principios ESG, promovendo o desenvolvimento sustentavel do seu portfélio,
seja na sua formacgdo ou na sua gestao

2010 2011 2012 2021

FIP Sustentabilidade PRI Implementacao ESG BRZ Infra Portos

!zce;: 202-1?,;‘0 iiiiufzilzlt: bilidade A dBR? foi uma_s d?s.pioneiras na Adocgao de agoes ESG nas empresas Politica ESG implementada para o
P . P N p - a esa(-) aos Principios I?ara do portfélio e discussdes no Comité fundo listado em Bolsa, Fundo BRZ

sustentabilidade as suas decisoes Investimento Responsavel (PRI) de Investimentos Infra Portos (BRZP11)

de investimento

Exemplos ESG de Empresas e Fundos Investidos

PORTO ITAPOA & BRZP11 - porto
m=ilapoa

= Politicas e ferramentas ESG do BRZP11, fundo investidor do Porto Itapod, desenvolvidas pela consultoria ERM Nint

= Promocdo de diversos programas de transformacdo social, tanto para o publico externo como para os seus colaboradores
» Desenvolvimento de programas ambientais para conservagdo, conscientizacdo e desenvolvimento sustentavel

= Selo ouro do Greenhouse Gas Protocol (GHG)

Prémio ESG Portuéario

ITTIA GRUPO

v VITTIN
= Emissdo de relatdrios de sustentabilidade em carater anual desde 2017

= Busca constante pelo aprimoramento das praticas de governanca e de sustentabilidade ambiental

= Em 2020, a Companhia conquistou o Selo Mais Integridade, homologado pelo MAPA (Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento)

‘= Realiza a transformac3o de residuos de outras industrias em produtos organominerais de alta qualidade (ricos em minerais e nutrientes)

Fonte: Porto Itapo4, Vittia Grupo 275
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Crédito Privado BRZ |

Frentes de Atuacao INVESTIMENTOS

A area de crédito privado da BRZ Investimentos possui diferentes estratégias, perfis de risco e produtos

Mandatos Exclusivos Estruturados NPL (Non-performing loans)
Fundos que visam obter rentabilidade Fundos focados em Fundos focados em atuar na recuperacdo e
diferenciada por meio de alocagdo em ativos estruturados, inclusive de protecdo dos cotistas de ativos estressados

estratégicas especificas, desde carteiras forma proprietaria, com perfil herdados de outros gestores
high grades até carteiras high yield* high grade e high yield*
AuM AuM Capital Recuperado
+ R$ 880 mi + R$ 315 mi + R$ 130 mi
Cotistas Exclusivos Parceiros Composicao da Carteira

Contas a Receber
Titulos

© CAPITAL CONSIG @c‘asprev Piiblicos ’

.\\ oqueio
IRB(Re) . PREVISC Sabemi VIDAVOS el
il

FUNCEF

"Nota: high grade se refere a titulos de empresas com alta qualidade de crédito e high yield a titulos de empresas com maiores retornpy.7



Crédito Privado

Exceléncia e Reconhecimento na Gestao de Crédito Privado

BRZ |~

INVESTIMENTOS

A BRZ Investimentos foi publicamente reconhecida em 2023 pela Moody’s, agéncia internacional de risco, como “A Melhor
Gestora de Crédito Privado” em uma avaliacao que envolveu 54 gestoras em 6 diferentes categorias

Moody's elege ‘
BRZ Investimentos
como a melhor gestora
de crédito privado

Estudo analisou 54 gestoras
em seis categorias

INVESTIMENTOS

Fonte: Moody’s Ratings, Valor Econdmico, 1523

Fundos

de Investimentos

Moody’s aponta os melhores
gestores de carteiras

Metodologia que leva em conta o desempenho ajustado ao risco consolida o desempenho global
das carteiras

Fundos de crédito privado

Posicao Gestora

MQ2.br 4,50
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Crédito Privado BRZ |

Histoérico INVESTIMENTOS

A BRZ possui historico consistente de atuacao em diferentes produtos dentro do universo de crédito privado com base de clientes
diversificada e fidelizada

CRESCIMENTO E CONSOLIDACAO 2011 - 2022

« Em 2022, langamento do 6° fundo exclusivo, em parceria com o IRB Fundos Exclusivos: IRM PREVISC
*  Em 2019, lancamento do fundo High Grade para cliente individuais (varejo) @ SANESES E%E@na METRUSﬂ

*  Em 2017, estruturacao do FIDC Sabemi VIII, Consignado Publico Federal
* Durante o ano de 2014 em diante, criacao de mais 4 fundos exclusivos da familia de Fundos Exclusivos, todos ativos até hoje

*  Em 2013, langamento do segundo fundo da familia MR +1,2Bi AuM"

|
2005 2024 +

—

2022+ | METAE FUTURO

FUNDACAO 2005 - 2010 * Consolidagdo como uma das principais gestoras de infraestrutura e
crédito no Brasil

*  Em 2010, inicio do 12 fundo da familia Multi Recebiveis

(“MR”) - FIC de FIDCs * Foco em novos produtos de alta complexidade
- Langamento do 1° Fundo Exclusivo de Crédito Privado (PPM, * Cria¢do de uma linha de produtos de crédito consignado publico
ativo até hoje, com 17 anos de histérico) (Federal e Estadual)

* Implementacdo de um FIDC multicedente/multisacado em
colaboragao com consultoria especializada

)

Fundo Exclusivo: = SABESPREV

Il

1 AuM em Crédito Privado (R$) 279



Crédito Privado BRZ| £~

Track Record em Mandatos Exclusivos INVESTIMENTOS

A estratégia dos mandatos exclusivos de crédito possui foco no longo prazo, com uma forte énfase na preservacao de capital e na
diversificacdo da carteira

m

‘ Fundo A
+ 17 anos

em atividade

(599,62%) (199,40%) (153,12%) (140,15%) (83,45%)

Em meédia

c.25%

---------------------------------------------------------------------------------------- alocados em ativos
de crédito em
infraestrutura?

1 Posicdo da carteira em abril de 2024. 280



Crédito Privado
Track Record em Fundos Estruturados

BRZ &

INVESTIMENTOS

Em fundos estruturados, a BRZ possui historico de atuacao de mais de 10 anos, periodo no qual estabeleceu parcerias com nomes

relevantes da industria...

Patrimonio liquido de fundos estruturados ja encerrados
(R$ mi)?

.MRI 151
.MRII

Balticos

27 525

\\E ox‘b\

A\ O a0 e
&t P’%\{o&w‘ G g o

» N 3O S
S R 9 Y s
o %wa@“ Q\OC\) Q\o%"‘ N

* Nota: Inclui fundos que ja foram encerrados 281

Longo historico de estruturacido e operacionalizacao
j de ativos estruturados

&

| Captacdo total de aproximadamente R$525 milhoes
alocados em diversas teses e setores

Estruturacao Proprietaria: Exemplos de Parcerias
Comerciais Estabelecidas

(—_Tas ‘/’ SUL INVEST
----- o
Feltaville CIPASA
€ EMBRAER >

Brookfield



Crédito Privado
Track Record em Fundos Estruturados

BRZ &

INVESTIMENTOS

... se destacando como uma das pioneiras na induastria de FIDCs e com um papel ativo em seu desenvolvimento

Estruturac¢ao Proprietaria

BRZ Multirecebiveis I (FIC de FIDC)

BRZ Multirecebiveis II (FIC de FIDC)

®
2008 - FIDC Industria Exodus III
* Cota Sénior - 135% CDI a.a. * Cota Sénior - IPCA+ 8% a.a.
» Antecipacgdo de recebiveis de
pequenas e médias empresas,
suprindo a necessidade de capital de
giro destas empresas

T 2010 -FIDC LECCA Consignado I

* Antecipagdo de recebiveis de empréstimos
consignados da carteira da Lecca Financeira

T 2013 - FIDC SB Multissetorial

Cota Sénior - IPCA+ 9% a.a.

Descontava recebiveis comerciais
performados originados nos segmentos
commercial, industrial e de prestacdo de
Servigos

! 2014 - FIDC BRZ Imobiliario

e Cota Sénior - IPCA+ 8% a.a.

* FIDC continha CRI da 662 série da
42 emissdo da Gaia Securitizadora

empresas que prestam servios ou
fornecem produtos a EMBRAER

£ EMBRAER

financiamentos de veiculos leves

282

CRA da 32 série da 12 emissdo
da Gaia Agro Securitizadora

I [ [ siadisso |

Js/mm L=CCA @ | swnvesr Brookfield
2010 - FIDC Bandeirante 2011 - FIDC FICSA Auto 2013 - FIDC RBZ Agro 2014 - FIDC Omni Veiculos IX
e Cota Sénior - IPCA+ 8% a.a. ¢ Cota Sénior - IPCA+ 10,2% a.a. ¢ Cota Sénior - IPCA+ 9% a.a. ¢ Cota Sénior - CDI+2,65% a.a.
* Antecipagdo de recebiveis das * Antecipagdo de contratos de * FIDC tem como unico ativo o * Aquisi¢do de direitos creditdrios de

crédito originados da concessdo de
financiamento de veiculos leves e
pesados
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Infraestrutura
Experiéncia em Ativos de Infraestrutura

BRZ &

INVESTIMENTOS

A BRZ possui experiéncia em investimentos em infraestrutura e atua ha muito tempo, de forma ativa, em projetos com as mais

diversas caracteristicas, estagios e subsetores

O time da BRZ ja realizou 10 investimentos em infraestrutura e
logistica...

Reilapoa Terc LOGZ.

. TERMINAL DF GRANES DE SC

Experiéncia V ad
Setorial ,eRG AT ggglls
brado

logistica
)E
AGROVIA
@ CEMAR

INVESTIMENTOS .. ~ . . . PR A .
" Participacdo direta nas principais instancias

deliberativas e consultivas

“ Desenho de estratégias, estruturacdo de
processos e aplicacdo de metas

“ Aprimoramento e profissionalizacdo da equipe de
gestdo do ativo

., todos com gestiao ativa, visando geraciao de valor no ativo e

maximizacao de retorno aos investidores

BR7Z|«~ WSS

Experiéncia em projetos com as mais diversas caracteristicas

Estagios Tipo de Contrato P:‘gg&ﬁgo
v’ Greenfield v Concessio v" Controle
v Brownfield v" Privado v" Co-Controle
v" Minoritério

o

v Consolidagio v Expansio de v’ Pessoas Fisicas v Pulverizado
Produtos
v Expansio v' Institucional v Concentrado
Regional v’ Estratégia
Operacional
v" Clausulas de Liquidez v' Estratégicos
v" Protegdo Anti-Diluicdo v" Financeiros

v" Clausulas de Arbitragem v" Processo de abertura a mercado (IPO)
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Infraestrutura
Experiéncia dos Sécios em Infraestrutura

BRZ =

O time de sécios possui know-how em infraestrutura, com espectro de atuacao prévio amplo, desde atuacdo em conselhos e
comités até suporte a estruturacao de emissdes de crédito das investidas

Ricardo Propheta
18 anos de BRZ

Atual membro do Conselho de Administragao do Porto Itapoa

Atuou como membro dos Conselhos de Administragdo e Comités da América Latina Logistica -ALL,
LOGZ Logistica Brasil S.A.,, Amata, entre outras

Atuou ativamente na estruturagio de diversos instrumentos de divida, inclusive debéntures como a
recém emitida pelo Porto Itapoa (ITP014)

- porto
—*ﬁﬂﬂnlul "ﬂl\l M% mnilapoa LOG2

Pedro Morato
13 anos de BRZ

Atuou como membro dos Conselhos de Administragdo e Comités da Agrovia S.A,, Terminal de Santa
Catarina - TESC, TGSC, Terminal de Agucar - Porto Suape, entre outras

Foi membro da equipe chave dedicada aos Fundos de Infraestrutura geridos pela Gestora nos ultimos

17 anos (Logistica Brasil FIP e Brasil Portos e Ativos Logisticos FIP)
Atuou ativamente na estruturagio da Debénture Incentivada emitida pelo TESC (CJEN14);
Participou da operagdo de IPO do Grupo Ecorodovias como advisor juridico

e 4. X

AGROVIA

José Neto
13 anos de BRZ

Atual membro do Conselho de Administragcao do Porto Itapoa

Atuou como membro dos Conselhos de Administraciao e Comités da Elog Logistica S.A., Agrovia S.A.,
TGSC, ALL, entre outras

Atuou ativamente na estruturagio de diversos instrumentos de divida, inclusive debéntures como a
recém emitida pelo Porto Itapod (ITPO14)

porto P
mul apoa TG @LOG  Aminica earma ocisrica

AGROVIA

Ronaldo Hirata
18 anos de BRZ

Ocupou a posicao de presidéncia da Comissao de Supervisdo e Acompanhamento de FIP/FIEE do
convénio ANBIMA/ABVCAP desde 2013
Membro das comissoes tematicas de Participagdes e de ART da ANBIMA

Atuou ativamente na estruturacgdo de diversos produtos de infraestrutura (fundos, debéntures, etc),
assim como na definigdo de estratégias juridicas desse tipo de ativo

€eLoG
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Track Record em Participacoes INVESTIMENTOS
O time da BRZ ja investiu e ainda investe em diversas empresas do setor de infraestrutura
Companbhia Investida Destaques
porto , * 4°maior terminal portuario do Brasil
N, : Porto Itapoa
.ﬂgEQ_g +  Parceria com o 22 maior player mundial de movimentagio de contéineres (Maersk)

* Terminal portuario arrendado

Terminal de Santa Catarina (TESC - S PP
ATESC ( ) * Originalmente focado em produtos siderirgicos e granéis sélidos
. y. . * Terminal portuario privado em desenvolvimento
¥ Terminal de Granéis em Santa Catarina (TGSC) P - P . . . . .
TGS C + Focado na exportacio de granéis vegetais como soja, farelo de soja e milho
* Holding especializada em solug¢des logisticas
LOG2 LOGZ Logistica Brasil
g * Focada principalmente na gestdo de terminais portudrios
b a d O Brado Loistica * Fusdo da Standard Logistica com as operacgdes ferroviarias de contéineres da ALL (atual Rumo Logistica)
8 * Focado em transporte ferroviario de contéineres e operagoes logisticas de armazenagem
m Asrovia * Fornecedora de solugdes logisticas integradas para exportacdo de agiicar
AGROVIA grov * Parceria com investidor estratégico, a E&DF Man, trading global
P a_g Elo * Operadora de armazéns alfandegados e servigos de logistica integrada, armazenamento, comércio
eLoG 8 exterior e transporte
Egglilla: Poit Energia * Fornecedora de solugdes de infraestrutura temporaria de energia
, . . .. * Operadora da maior malha ferroviaria da América do Sul, com 21.300 km de extensao
rumo / wﬁ - ALL - América Latina Logfstica (atual Rumo) pera .
teaistica * Fundiu-se com a Rumo Logistica, do Grupo Cosan
)E SRsS = i * Distribuidora de energia elétrica no Maranhio privatizada em 2000
/ _gguatorial- Cemar (atual Equatorial) ) S L )
CEMAR ENERGIA e Atual Equatorial Energia apds reestruturagdo financeira

oYoYal
£00




Infraestrutura

Track Record em Estruturacao e Gestdao de Fundo Listado: BRZ Infra Portos FIP-IE

BRZ &

INVESTIMENTOS

Além disso, a BRZ estruturou o BRZ Infra Portos FIP-IE, fundo de investimento em participagdes em infraestrutura com gestao ativa
focado em ativos do setor portuario, com cotas negociadas em bolsa (BRZP11) e mais de 3.500 cotistas ao final de 2023

Visao Geral do Ativo Investido (Porto Itapoa)?

* Investimento em um dos maiores e mais modernos terminais portuarios
de contéineres do Brasil

e Terminal Privado, com prazo indeterminado de operacio

* Localizac¢do estratégica, que permite custos eficientes, operacdo quase que
ininterrupta e exposicdo a regides com alta demanda para importagdes e
exportacoes

» Estrutura societaria favoravel, com participacdo da Maersk, segundo maior
player de contéineres do mundo

Destaques Financeiros (R$ mi)

B Receita Liquida ¥ EBITDA Lucro Liquido

546 650
490
427
361
281 310 323 316
209 244 243 291 252
159 193
73 76 108 125 122 146 160 160 127 162
46 56 72
63 -28
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Visao Geral do Fundo

Estrutura de FIP-IE negociado na B3 permite acesso por investidores qualificados a produto
com tributagdo zero na distribuicdo de resultados e no ganho de capital

-- Numero de Cotistas (mil) =====— e e

| i
1 1
! I
: i
i 3,65 3,62 i
i 3,50 3,50 3,51 3,51/\3-56 3,56 3,58 :
1
| i
1 1
: I
1

]

A3 a3 b a3 a3 b b ad ak ah ok i
i B R O I T A R C L i
1 H
Precificacio da cota a mercado - BRZP11 %3 (R$/cota)

+47%
108,77
YoY
J
74,20
> %S > %) > %) > %) % 3 .3 .3 .3
oP @ P WP 0P (B WP @ P o @ o

Notas: * Na data base de 30/04/2024. ? Prazo apresentado nio contempla o histérico do fundo, que pode ser encontrado no site do Fundo; * Grafico comg@Fbase de 30/04/2024
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Track Record em Estruturacao de Instrumentos de Divida

A BRZ também possui experiéncia na estruturacao de emissoes incentivadas, tendo participado da criacao de produtos de divida

para seus projetos

Debéntures atualmente no mercado

—[ porto

msilapod  rpo14

>
= Emissor: Porto Itapoa

= Volume: R$ 750
milhoes

= Termo:
IPCA + 6,28% a.a.
= Emissdo: 2021

+ R$ 1 bilhao

Em volume em debéntures incentivadas

emitidas com suporte da
BRZ e atualmente no mercado

Debénture Incentivada
R

TEC
4 TESC. (JEN13

= Emissor: Terminal
Santa Catarina -TESC

= Volume: R$ 350
milhdes

= Termo:
IPCA + 8,16% a.a.

= Emissao: 2021

AGND11

AGROVIA

= Emissor: Agrovia do
Nordeste S.A.

= Volume: R$ 35 milhges
= Termo:
CDI + 4,75% a.a.
= Emissdo: 2015

Debéntures ja fora de mercado

porto

Enjlapod

ITPO12
= Emissor: Porto Itapoa

= Volume: R$ 100
milhoes

= Termo: CDI+4,65% a.a.
= Emissao: 2016

€eLOG

ELOG11 e
= Emissor: Elog S.A.

= Volume: R$ 170
milhoes

= Termo: CDI+2,20% a.a.
= Emissao: 2010

288
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INVESTIMENTOS

porto

mmjlapod

ITPO13
= Emissor: Porto Itapoa

= Volume: R$ 100
milhoes

= Termo: CDI+3,35% a.a.
= Emissdo: 2019

€eLOoG

ELOG14 o
= Emissor: Elog S.A.
= Volume: R$ 40 milhoes
= Termo: CDI+3,10% a.a.
= Emissdo: 2015
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Oportunidade em Infraestrutura
Déficit Historico e Demanda por Capital

BRZ &

INVESTIMENTOS

O setor de infraestrutura no Brasil possui uma grande demanda por capital, mas sofre com déficit histérico de investimento

DEFICIT NA INFRAESTRUTURA BRASILEIRA

Apesar de ser a 82 maior economia mundial, o Brasil ocupa apenas a 602
posicdo em competitividade de infraestrutura, devido a um histérico de
baixo investimento no setor. Para alcangar niveis globais competitivos, é
necessario investir cerca de 4,3% do PIB em infraestrutura anualmente,
pelos proximos 10 anos®

Investimento em Infraestrutura como % do PIB!

5%

4,3%: Investimento Ideal
4% |- K T - T T T TS TSTTSTTTETTETTTTETETETETEEEEESEEEE SIS SIS ST

3%

2,1%: Investimento Médio
2% B L . — — — T T T T s s s s

1%

0%
Q N %
SNSRI

mQCJ ’LQ\N

SN

N D)

qp\c’ qp*b qp\'\

m“mg m@x m@m

DEMANDA POR CAPITAL & PAPEL DO SETOR PRIVADO

Diante deste déficit histdérico de investimento e da grande demanda de
capital, com a queda nos investimentos em infraestrutura, principalmente
da parcela publica, os investimentos em infraestrutura pelo setor privado
se tornam fundamentais para viabilizagdo dos projetos

Evolucio dos investimentos em Infraestrutura (R$ Bi)?

1 225 227 I Privado Publico e T ot al
g0 198 191

[eo)
¢ ® & 154 151 -

S 3 Q 8

m | | m I

qp\g ,LQ\\ qp\q’ qp\q’ qp\b‘ qp*% qp\b qp\(\ qp\q’ qp\o’ @j’ ,,)@

’L

Fonte: *Ministério da Infraestrutura, Consultoria Inter. B, ABDIB; ? “Livro Azul da Infraestrutura”, valores em moeda constante de 20?§gﬁBDIB



Oportunidade em Infraestrutura BR/ &£
Perspectiva de Novos Investimentos INVESTIMENTOS

Ac¢des governamentais impulsionam o investimento em infraestrutura, como o Novo PAC (Programa de Aceleracdo do Crescimento 3),
que demandara R$ 1,7 trilhdo em investimentos, dos quais sdo projetados R$ 612 bilhdes em investimentos privados

PROJECAO DA COMPOSICAO DAS FONTES FINANCIADORAS DO PAC 3 (R$ bi) DIVERSOS SETORES DE INFRA BENEFICIADOS
1.688 P .
{ ¢.363%do ! o
o ! iflvestim(;ni)o ! R$ 610 bilhées
343 362 i total i CIDADES SUSTENTAVEIS E RESILIENTES
i 612 i
| l R$ 540 bilhdes
T : TRA SICAO E SEGURANCA ENERGETICA
Total Governo Finaciamento Publico :\ Capital Privado  /
OGU (Or¢amento Geral da Unido) Estawis

R$ 349 bilhoes
TRANSPORTE EFICIENTE E SUSTENTAVEL

PERSPECTIVAS POSITIVAS PARA INFRAESTRUTURA NO BRASIL

Em 2023, os investimentos em infraestrutura no Brasil atingiram R$ 213 Gﬂ; 189 bilhoes
bilhdes, o maior valor em dez anos e, para 2024, ha expectativa de incremento OUTROS SETORES
neste montante

Fonte: Ministério da Casa Civil, gov.br 291



Oportunidade em Infraestrutura BR/ &£
Pipeline de Projetos Robusto e Diverso INVESTIMENTOS

Além da previsdo do capital, o PPI (Programa de Parcerias de Investimentos), conta atualmente com 207 projetos de infraestrutura
em curso, com diversos perfis de alocacao de capital

PROGRAMA DE , ;
PARCERIAS DE : y
g INVESTIMENTOS ‘
0,
+1% | 21% Sanea6m/2nt0 &
Transportes | | Infra Urbana PR
b Y| Infra Hidrica + 200 PROJETOS EM CURSO

MELHORIA NA QUALIDADE DA INFRAESTRUTURA

3% 4% 25% . ) .
Infra Social Energia Outros Em junho de 202_4, 0 PPI gerenciava 207 projetos de
infraestrutura, diversificando alocacdes de capital. Além de
atrair investimentos, o PPI eleva a qualidade de projetos ao
permitir estudos detalhados para processos de licitagdo
mais eficientes

Fonte: Programa de Parcerias de Investimentos (PPI), acesso em junho de 2024 292



Oportunidade em Infraestrutura BR/ &£
Financiamento de Projetos de Infraestrutura INVESTIMENTOS

Neste cenario, as debéntures incentivadas (Lei n? 12.431) desempenham um papel cada vez mais significativo no volume total de
recursos direcionados ao financiamento de infraestrutura e alcan¢caram o maior volume anual de emissoes em 2023

VOLUME DE EMISSAO DE DEBENTURES INCENTIVADAS - LEI 12.431 (R$ bi)*

68
CAGR
+29% a.a 47
40
/ 34
24 28
— | ] ] — [ ]

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Projetos prioritarios de infraestrutura por concessoes, PPPs e autorizacdes sio elegiveis e tém potencial significativo para crescimentos nas emissdes

CONCESSAO [ prP | AUTORIZAGAO

= Projetos onde a administragdo publica = Contratos de concessdo onde o = A administracdo publica permite que
concede a uma empresa o direito de servigo ndo é remunerado apenas o empreendedor realize alguma
construir, reformar ou manter uma pelas tarifas dos usuarios atividade ou utilize um bem publico
infraestrutura por um periodo = Aremuneracdo pode vir totalmente = Estes projetos podem ter contratos
especifico ou em parte de contraprestagdes bilaterais e ndo exigem leildo

= A empresa concessionaria é pagas pelo poder publico

remunerada por meio de cobranca de
tarifas aos usuarios

Fonte: * ANBIMA, Ministério da Fazenda. Lei n® 8.987/1995, Lei n® 11.079/2004, Lei n° 9.074/1995 293
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BRZ FIC FI-Infra BRZ £

Por que investir no fundo BRZ FIC FI-Infra? INVESTIMENTOS

(19 GESTAO PROFISSIONAL E ATIVA DA BRZ

02 ) RENTABILIDADE ALVO*:
NTN-B REFERENCIA +100-200bps

03 EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO PERIODICA
DE RENDIMENTOS

0‘4) ACESSO AO PUBLICO GERAL E LIQUIDEZ >

05 ALIQUOTA ZERO DE IR SOBRE RENDIMENTOS
E GANHO DE CAPITAL PARA PESSOA FiSICA

0‘6) EXPOSICAO A ATIVOS DIFERENCIADOS

* A expectativa de retorno projetada nio representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestio de
rentabilidade futura ou de isencéo de Pig&s aos cotistas. > Cotas negociadas na B3



BRZ FIC FI-Infra BRZ |~

Estratégias de Investimento, Gestdo e Agregacao de Valor

O Fundo atuara ativamente na gestdo da carteira, buscando aloca¢des em ativos com retornos diferenciados, originados via
estruturacao proprietaria ou junto a parceiros e realizara distribuicées peridodicas em melhores esforcos

Estratégia de Investimento, Gestdo e Agregacao de Valor Potencial Distribuicao de
Rendimentos

Foco em investimentos em ativos financeiros incentivados de infraestrutura . . . .
Ativos Financeiros Incentivados

(Lei 12.431/11) ﬁ‘@ /ﬁ\ )ﬁ%
I 0

Abordagem multissetorial dentro da infraestrutura e gestao ativa no mercado
primario e secundario

Originacao e estruturac¢ao proprietaria e com parceiros

BRZ INFRA FIC FI
Foco em operag¢oes de médio porte - “divisao de acesso” ao mercado de capitais,
buscando melhores taxas §
- . ~ . 2 . . Investidores
Rapida alocac¢ao e gestdo de caixa no mercado secundario em operagoes de maior o
[0)9e]

liquidez adD

296
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Rentabilidade Alvo e Estrutura do Fundo INVESTIMENTOS

O BRZ FIC FI-Infra buscara um retorno alvo de 100 a 200 bps acima da NTN-B de referéncia. O Fundo aportara os recursos desta
emissao nas cotas do BRZ Infra Master I que, por sua vez, tera como alvo ativos financeiros incentivados

Investidores

l

BRZ FIC FI-INFRA

OFERTAS SUBSEQUENTES
U - S 040 0 A R S
¥ 4 ¢
BRZ FI Infra Master | BRZ FI Infra Master II BRZ FI Infra Master III | (...) BRZ Infra Master X
I 85%"* T I 85%"* T f 85%* 1 [ 85%"*
1 1 I
1 1 1
1 1 1
v v v v
Debéntures Debéntures Debéntures Debéntures
Incentivadas Incentivadas Incentivadas Incentivadas

* Limites minimos de alocagdo previstos na classe de ativos ap6s periodos de enquadramento dos fundos. Para maiores detalhes, verifigiy os documentos da oferta
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Caracteristicas de Produtos de Investimento Comparaveis INVESTIMENTOS

As cotas do FI-Infra representam investimentos em uma classe que reune um conjunto de caracteristicas atrativas para o
investidor, tais como o acesso ao publico geral e aliquotas zero de IR sobre rendimentos e sobre ganho de capital para pessoa fisica

Debéntures Fl-Infra Fechado Fl-Infra Aberto FIP-IE FII
Incentivadas (Fundo de Investimento (Fundo de Investimento (Fundo de Investimento (Fundo Imobilirio)
(12.431) em Infraestrutura) em Infraestrutura) em Participacdes em
Infraestrutura)

Publico Geral @

’/
‘
Aliquota zero de IR
sobre Rendimentos ' ‘/l

QN K
@}

(Pessoa Fisica)

Q
@

Aliquota Zero de IR
sobre Ganho de Capital ' \/,

(Pessoa Fisica)

[y

O QR E
KO R K

R QO

Distribuicdo de ' "

Rendimentos

Q

Nao ha (risco de

Diversificacio trach Emissores e setores Pulverizado no setor de Pulverizado no setor de Pulverizado no setor
concentra¢io em um . - X X I
¢ i ¢ pulverizados infraestrutura infraestrutura imobiliario
emissor)
Baixa liquidez, com risco s izaca i . i«
Liquid d a d ! dad Negociacdo em bolsa a (.Zotlzzga: mais longatl, Negociacao em bolsa a Negociacao em bolsa a
r naven
quidez € spread navenda do qualquer momento LY L CLEE RN LY qualquer momento qualquer momento

ativo entre ativo e passivo

~

o e e

* Politicas de distribuigdo rendimentos de cada fundo devem ser verificadas junto aos respectivos documentos juridicos 298



BRZ FIC FI-Infra
Processo de Investimento e Monitoramento

BRZ &

INVESTIMENTOS

As oportunidades de investimento estdo sujeitas a um processo diligente, aprimorado ao longo dos anos e testados em casos
reais, que também inclui critérios ESG

Primério ==e==== > | Estruturacao |
1
v
Secundario ====--- > L Investimento |
Pré-Investimento > Po6s-Investimento

1
v

A48 Comité de Investimento —==~ Monitoramento

Originacao

ATIVIDADES

E Anadlise (Pré-comité) ﬂ Divulgacio de Resultados

Busca ativa por papéis nos setores

de infraestrutura alinhados aos
objetivos do fundo
Monitoramento do mercado
primario e secundario
Potencial de estruturacdo
proprietaria de oportunidades

FERRAMENTAS

Comité semanal de pipeline
Analise de background check com
ferramentas de mercado

Avalia¢ao dos emissores e papéis
com base em metodologia de rating
proprietaria

Andlise de materialidade ESG e
temas criticos

Analise preliminar econémico-
financeira

Discussao com especialistas
externos, tematicos e RI

Ferramenta de rating interno
Critérios de materialidade ESG

Aprovagdo/ reprovacdo do ativo a
depender dos ratings, temas
criticos, analise econdmico-
financeira e materialidade ESG
Defini¢do da classificagdo de risco
interna e atribui¢do da alocagdo
alvo

Comité de investimentos sera
composto por socios da gestora e o
time de analise

Processo de consulta a especialistas
externos, se necessario

299

Acompanhamento do ativo pelos
times de Analise e de Risco
Engajamento com empresas e
analistas do setor

Atualizagido da modelagem
financeira e acompanhamento dos
resultados trimestrais

Comité semanal de
acompanhamento

Divulgacdo de relatério mensal do
fundo com as principais
atualizagbes

Atendimento de todos os requisitos
de publica¢do da CVM e B3

Relatorio do fundo
Regulamento
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Comité de Investimento em Infraestrutura INVESTIMENTOS

O processo de aprovacao interna das oportunidades de investimentos envolvera um comité multidisciplinar e experiente

Comité de Investimentos Crédito Privado

= Know how em analise de risco de crédito
= Experiéncia em instrumentos e estruturagdo de Crédito Privado
= Negociacdao em mercado secundario
Infraestrutura
Ricardo Propheta / José Neto / Pedro Morato
Crédito Privado

Ronaldo Candiev / Jaime Rangel
Legal & Compliance
Ronaldo Hirata

Infraestrutura
= Andlise de ativos de infraestrutura

= Coordenacao e supervisdo de projetos de infraestrutura
= Originacdo proprietaria de ativos de infraestrutura
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PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS SUBCLASSE A DA
CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO

BRZ INFRA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

Administrador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS SA. DTVM

Gestor

BRZ INVESTIMENTOS LTDA.



https://luzcapitalmarkets.com.br/
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